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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegung

BRW Balanced Return Plus
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Zusammenfassung

Vorliegendes Sondervermdégen bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale gem. Art. 8 Verordnung (EU)
2019/2088, indem das Sondervermdgen eine dezidierte, an Nachhaltigkeitsaspekten ausgerichtete Anlage-
strategie verfolgt und bestimmte Ausschlusskriterien beriicksichtigt, welche ihrerseits gewisse Umsatzschwel-
len beinhalten kénnen. Dadurch wird mitunter beworben, dass in bestimmte 6kologisch und/oder sozial ne-
gativ behaftete Geschaftszweige nicht oder aber nur bis zu einer bestimmten Umsatzschwelle investiert wird.
Dabei tragt das Sondervermdgen jedoch nicht zur Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomie®) bei.

Grundlage der dezidierten, an Nachhaltigkeitsaspekten ausgerichteten Anlagestrategie, bilden die Nachhal-
tigkeitsindikatoren, anhand derer die Gesellschaft die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale konkret be-
misst. Als Nachhaltigkeitsindikatoren definieren sich dabei das ESG-Rating und die Ausschlusskriterien. Die
diesbeziglichen Daten werden der Gesellschaft durch einen von der Gesellschaft anerkannten Anbieter fiir
Nachhaltigkeitsresearch zur Verfigung gestellt. Konkrete Informationen zu der dezidierten, an Nachhaltig-
keitsaspekten ausgerichteten Anlagestrategie und zu den Ausschlusskriterien, sowie den dazu gehdrigen
Nachhaltigkeitsindikatoren, kdnnen dem Anhang gem. Art. 14 Delegierten Verordnung 2022/1288 entnom-
men werden.

Die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale und die damit verbunde-
nen Nachhaltigkeitsindikatoren, anhand derer die Erfiilllung der obengenannten ¢kologischen und sozialen
Merkmale gemessen wird, werden von der Gesellschaft fortlaufend im Rahmen der Anlagegrenzprifung Uber-
wacht. Soweit dabei Verstolie festgestellt wirden, werden diese dem Wirtschaftsprifer als auch der Verwahr-
stelle gemeldet. Berichtspflichtige Verletzungen der Anlagegrenzen, werden im Jahresbericht offengelegt.

Den jeweiligen Nachhaltigkeitsindikatoren kénnen verschiedene Datenquellen zugrunde liegen. Diese kénnen
sich sowohl als Primér- als auch Sekundardaten qualifizieren. Bei Primardaten handelt es sich um solche
Daten, die im direkten Bezug und unmittelbar zum Unternehmen stehen, bzw. konkret durch dieses ausge-
geben wurden. Als Sekundardaten definieren sich demgegeniiber solche Datenquellen, die eine Information
als Dritter weitergeben und die Primardaten mittelbar verwenden.

Hervorzuheben ist, dass in Hinblick auf die Interpretation von Daten, etwaig bestehende Beschrankungen zu
bedenken sind. So erhebt der Datenprovider beispielsweise nur fur ein begrenztes Universum von Emittenten
Daten und fur diese Emittenten, fur die Daten erhoben werden, besteht etwa die Beschrankung, dass der
Datenprovider teilweise nur solche Daten verwenden kann, die das Unternehmen selbst zur Verfligung stellt.
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Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt.

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

Das Finanzprodukt investiert einen verbindlichen Mindestanteil (siehe im Folgenden unter ,Anlagestrategie®)
in Vermdgensgegenstande, die unter Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewahlt werden und
von einem durch die Gesellschaft anerkannten Anbieter flir Nachhaltigkeits-Research unter 6kologischen und
/ oder sozialen Kriterien analysiert und positiv bewertet worden sind.

Daneben beriicksichtigt der Fonds bestimmte Ausschlusskriterien, die gewisse Umsatzschwellen beinhalten
kénnen. Damit wird beworben, dass in bestimmte 6kologisch und / oder sozial negativ behaftete Geschéfts-
zweige nicht oder aber nur bis zu einer bestimmten Umsatzschwelle investiert wird. Des Weiteren bertck-
sichtigt der Fonds Ausschlusskriterien, die sicherstellen, dass das Sondervermégen nicht direkt in Staatsan-
leihen investiert, die nach dem Freedom House Index als ,unfrei” klassifiziert werden oder die das Abkommen
von Paris nicht ratifiziert haben.

Anlagestrategie

a) beworbene 6kologische und soziale Merkmale

Dezidierte ESG-Anlagestrategie

Das Sondervermdgen investiert mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens in Wertpapiere und/oder
Investmentanteile, die unter Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewahlt werden (im Weiteren
,<dezidierte ESG-Anlagestrategie®).

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, werden Kriterien aus den
Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung
(Governance) herangezogen und in einem ESG-Rating zusammengefasst.

Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 51 % nur solche Titel erwerbbar, die
im sektoralen Vergleich wenigstens als durchschnittlich eingeordnet sind und insofern ein ESG-Rating von

mindestens BB erhalten haben.

Die diesbezuglichen Daten werden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC (im Weiteren ,MSCI
ESG") zur Verfigung gestellt.
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Ausschlusskriterien

Das Sondervermégen darf nicht direkt in Aktien oder Anleihen von Unternehmen investieren, die

@)

@)

®)

4

®)

(6)

()

(8)

9)

mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Ristungsgitern generie-
ren;

mehr als 5 % lhres Umsatzes mit der Produktion konventioneller Waffen generieren;

Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Ubereinkommen (iber das
Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und
tber deren Vernichtung (,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot von Streumuni-
tion (“Oslo-Konvention“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und

UN CWC) generieren,;

mehr als 5 % ihres Umsatzes aus der Herstellung und/ oder dem Vertrieb ziviler Schusswaffen und
Munition generieren;

mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Tabakprodukten generie-
ren;

mehr als 5 % Ihres Umsatzes mit Geschaftsaktivitdten im Bereich des Gllckspiels generieren;

mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/oder dem Vertrieb von alkoholischen Produkten
generieren;

mehr als 5 % Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle  generieren;

mehr als 5 % ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder Vertrieb von Kraftwerkskohle generieren;

(10) in schwerer Weise und ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-

Netzwerkes verstolRen;

(11) mehr als 5 % ihres Umsatzes im Zusammenhang mit unkonventionell abgebautem Ol oder Gas gene-

rieren;

(12) mehr als 10 % Geschéftsaktivitaten im Bereich Kernkraft generieren.

Ferner investiert das Sondervermdgen nicht direkt in Anleihen von Staaten, die

(13) nach dem Freedom House Index als ,unfrei” klassifiziert werden;
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(14) schwere Kontroversen im Zusammenhang mit Kinderarbeit haben;
(15) das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben.

Fur Aktien oder Anleihen von Unternehmen, die mittelbar tiber Zielfonds erworben werden dirfen, beriick-
sichtigt das Sondervermdgen die 0.g. Ausschlusskriterien nicht.

Der Fonds darf insoweit in Titel investieren, fiir welche (noch) keine Daten des Datenproviders vorhanden
sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob gegen die oben genannten Ausschlusskriterien versto3en
wurde.

Sobald fiir solche Titel Daten vorhanden sind, werden die genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie
gelten also fur 100 % der Titel, die entsprechend gescreent werden kénnen.

Fir die Investition in Zielfonds finden die zuvor genannten Ausschlusskriterien keine Anwendung.

Die diesbezuglichen Daten werden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC (im Weiteren ,MSCI
ESG") zur Verfigung gestellt.

b) Politik zur Bewertung der Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird

Die gute Unternehmensfiihrung (,Governance®) wird insbesondere dadurch sichergestellt, dass keine Aktien
oder Anleihen von Unternehmen erworben werden, die ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien
des UN Global Compact-Netzwerkes verstol3en.

Daneben wird die gute Unternehmensfiihrung im Rahmen des ESG-Ratings als einer von vielen Faktoren
mitberlcksichtigt.

Aufteilung der Investitionen

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermogen direkt in Aktien und aktiengleiche Wertpapiere, andere Wert-
papiere, die keine Aktien oder aktiengleiche Wertpapiere sind, Geldmarktinstrumente, sonstige Anlageinstru-
mente und Investmentfonds investieren. Indirekte Risikopositionen zu Unternehmen kdnnen tber eine Inves-
tition in Derivate eingegangen werden.

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erflllung der beworbenen okologischen
und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 51 % des Wertes des Sondervermdgens.
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Investitionen

#2 Andere In-
vestitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-

Derivate tragen vorliegend nicht zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei
und werden nur zu Absicherungs- und Investitionszwecken eingesetzt.

Der Fonds tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung (EU) 2020/852
(,Taxonomieverordnung®) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 0 %, auf Wirtschaftstétigkeiten
ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,, Taxonomieverordnung®) als 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten eingestuft sind.

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine ge-
eignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanlei-
hen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat in Bezug auf alle In-
vestitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die
zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

= Taxonomiekonform: 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen

= Taxonomiekonform: 1. Taxonomie-Konformitat der

Fossiles Gas Investitionen einschlieRlich Fossiles Gas
Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
= Taxonomiekonform: 0% _0%, 0% = Taxonomiekonform: 0‘9%
. . (]
Kernenergie 0% Kernenergie 0%

= Taxonomiekonform
(Ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

100%

= Taxonomiekonform
(Ohne fossiles Gas

und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

100%

Diese Grafik gibt 85,39 % der Gesamtinvestition wieder.

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegenuber Staaten.
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Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und ermoglichenden Tatigkeiten.

Unter “#2 Andere Investitionen” kénnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere,
Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind, Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anlageinstrumente fallen.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens in “#2 Andere Investitionen”
investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “#2 Andere Investitionen” zur Liquiditatserhaltung,
zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer zusétzlichen Rendite vornehmen kann.

Ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien und Anleihen durch das Anwenden
der oben genannten Ausschlusskriterien sichergestellt. Dies gilt nur dann, wenn der Datenprovider
entsprechende Daten zur Verfligung stellt. Sofern keine Daten verfligbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen
oder Investmentanteile erwerbar, jedoch kann in diesem Fall diesbeziglich kein Mindestschutz garantiert
werden.

Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und die damit verbunde-
nen Nachhaltigkeitsindikatoren (konkret das Rating als auch die Ausschlusskriterien), anhand derer die Erfll-
lung der obengenannten 6kologischen und sozialen Merkmale gemessen wird, werden von der Gesellschaft
fortlaufend im Rahmen der Anlagegrenzprifung Uberwacht.

Dabei werden die durch den o.g. Datenprovider zur Verfugung gestellten Daten, namlich die jeweiligen Ra-
tingnoten, sowie die Angaben zu den Ausschlusskriterien, in einem regelmaf3igen Turnus — mindestens mo-
natlich — in die internen Systeme der Gesellschaft Uberfihrt. Soweit der Portfoliomanager fur das Sonderver-
mdogen in einen neuen Titel investiert, werden die ESG-Daten dieses Titels durch den Portfoliomanager oder
die Gesellschaft vor Erwerb geprift. Titel, welche den ESG-Merkmalen nicht standhalten, kénnen nicht er-
worben werden. Soweit der Portfoliomanager einen Titel erwirbt, welcher von vornehinein gegen die festge-
legten Nachhaltigkeitsindikatoren verstdf3t, muss der Portfoliomanager diesen Titel unverziglich verkaufen
(,Aktive Grenzverletzung®).

Soweit sich Daten von bereits im Portfolio befindlichen Titeln &ndern, wird dies im Rahmen der Aktualisierung
von Daten des 0.g. Datenproviders mindestens monatlich aktualisiert. Soweit ein Bestandstitel zu einem spéa-
teren Zeitpunkt eine unzureichende Ratingnote erhalt und dadurch die obengenannte Mindestquote nicht
mehr eingehalten wird oder gegen ein Ausschlusskriterium verstoRt, muss dieser Titel innerhalb von 10 Tagen
nach Feststellung des VerstoRes verkauft werden (,Passive Anlagegrenzverletzung®).

Die Kontrolle der internen Prozesse, einschlie3lich der Anlagegrenzpriifung, erfolgt durch die Abschlusspri-
fung des Wirtschaftspriifers zum Geschéftsjahresende sowie durch die Verwahrstelle. Etwaige Aktive und
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Passive Anlagegrenzverletzungen werden dabei sowohl dem Wirtschaftsprifer als auch der Verwahrstelle
ausdriicklich mitgeteilt.

Berichtspflichtige Grenzverletzungen der in diesem Dokument dargelegten Strategie werden in den Jahres-
berichten offengelegt. Die Jahresberichte sind abrufbar unter:

https://www.hansainvest.com/deutsch/downloads-formulare/download-center/

Methoden

Wie zuvor dargelegt, werden die 6kologischen und sozialen Merkmale durch die Verwendung der Indikatoren
eines sogenannten ESG-Ratings in Verbindung mit den jeweiligen Ausschlusskriterien verfolgt.

Als ESG-Rating definiert sich dabei grundsatzlich ein solches, welches auf die Bewertung von Environmental
(6kologischen), Social (Sozialen) und Governance (gute Unternehmensfihrung) Kriterien ausgerichtet ist.
Damit handelt sich um Ratings, die anstreben eine mdglichst breitgefacherte Aussage zu allen Nachhaltig-
keitsbereichen zu geben.

In Bezug auf die Ausschlusskriterien gilt es zwischen den Geschéaftsfeldern und den Geschaftspraktiken zu
unterscheiden. Geschéftsfelder sind insbesondere die durch ein Unternehmen angebotenen Produkte und
Dienstleistungen. Unter Geschéftspraktiken ist die Art und Weise zu verstehen, wie das Unternehmen in be-
stimmten Situationen handelt bzw. nicht handelt.

Daher gilt es diverse Methodiken abzubilden, die Methodik des ESG-Ratings (1.) einerseits sowie der Metho-
dik zur Bestimmung der Ausschlusskriterien (2.) andererseits.

1. ESG-Rating

Das MSCI ESG Rating wird fir Unternehmen, Staaten, Gebietskérperschaften und fur Fonds unter Verwen-
dung einer regelbasierten Methodik ermittelt. Das Ergebnis ist eine Ratingnote auf einer Skala von ,,AAA® bis
,CCC".

Im Falle von Unternehmen wird der jeweilige Emittent, bewertet. Daftir zieht MSCI ESG Research LLC eine
regelbasierte Methodik heran, mit welcher die Widerstandsfahigkeit eines Unternehmen gegeniber langfris-
tigen und branchenrelevanten Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken bemessen wird. Dabei werden so-
wohl die Risiken als auch die Opportunitaten, die das jeweilige Unternehmen aufweist, einbezogen. Dadurch
wird angestrebt die jeweiligen mittel- bis langfristigen® Externalitaten und Chancen eines Unternehmens dar-
zulegen.

Um die Opportunitaten und Externalitaten des jeweiligen Unternehmens auf dieser Skala einzuordnen, wird
unteranderem berticksichtigt, wie fahig das jeweilige Unternehmen ist, die branchenrelevanten ESG-Risiken

1 Der kurzfristige Zeitrahmen betragt bis zu zwei Jahre, der mittelfristige Zeitrahmen zwei bis funf Jahre und der langfristige Zeitrahmen
bei allem Uber funf Jahren. MSCI ESG Research LLC (Oktober 2022): ESG Ratings Methodology. S. 16.
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im Vergleich zu anderen Unternehmen derselben Branche zu meistern. Mitunter wird in die Beurteilung auch
einbezogen, in welchem Ausmal und mit welcher Dringlichkeit die Branche, in welcher das jeweilige Unter-
nehmen tatig ist, bestimmten Risiken unterliegt und inwieweit das jeweilige Unternehmen diese Risiken zu
bertcksichtigen versucht. Dabei geht MSCI davon aus, dass ein Unternehmen, welches in einer stark risiko-
behafteten Branche tatig ist, einen starkeren unternehmerischen Umgang mit diesen Risiken pflegen miisse
als ein solches Unternehmen, welches in einer weniger stark risikobehafteten Branche tatig ist.

Eine Ratingnote von BB wird dabei jenen Unternehmen erteilt, welche wenigstens durchschnittlich agieren.

Konkrete Informationen kdnnen direkt bei MSCI unter MSCI ESG Rating Process? abgerufen werden.

Im Falle von Staatsanleihen und Gebietskorperschaften wird bewertet, inwieweit der jeweilige Staat in
Hinblick auf Umwelt- und soziale Risiken organisiert ist. Das ESG-Rating spiegelt demnach wider, wie sich
das Vorhandensein der Risiken und das Management der Lander von diesen Risikofaktoren auf die langfris-
tige Nachhaltigkeit und die langfristige Wettbewerbsfahigkeit ihrer Volkswirtschaften auswirken kann.

Dabei wird auch bertlicksichtigt, dass die Staaten unterschiedlich mit natrlichen, finanziellen und menschli-
chen Ressourcen ausgestattet sind und aus diesem Grund differenzierte Vor- und Nachteile bei der Umwand-
lung von Ressourcen in produktive Guter und Dienstleistungen aufweisen. Dabei sind die zuvor genannten
Ressourcen nicht der einzige Faktor, um eine ESG-Leistung zu bestimmen. In diesem Sinne sind daneben
noch die Faktoren ,Regierung“ und ,Justiz* heranzuziehen. Entsprechend erfolgt die Bewertung anhand der
drei Saulen: (1.) Umwelt, (2.) Soziales und (3.) Regierungsfihrung.

Konkrete Informationen kdnnen direkt bei MSCI unter MSCI ESG Government Ratings Methodology?® abge-
rufen werden.

Im Falle von Investmentanteilen wird die Widerstandsfahigkeit der Gesamtheit der Bestande des jeweiligen
Fonds gegenlber langfristigen ESG-Risiken bewertet.

Die Daten zu den MSCI ESG Fund Ratings-Bestédnden stammen von Lipper. Um in das MSCI ESG Fund
Ratings-Universum aufgenommen zu werden, muss ein Fonds die folgenden vier Kriterien erfiillen:

1. Bei Fonds mit einer anderen Anlageklasse als Anleihen oder Geldmarkt missen mindestens 65 % des
Bruttogewichts des Fonds aus gedeckten Wertpapieren stammen. Bei Anleihe- oder Geldmarktfonds
mussen mindestens 50 % des Bruttogewichts des Fonds aus gedeckten Wertpapieren stammen. Fir
Renten- und Geldmarktfonds ist eine niedrigere Abdeckungsschwelle vorgesehen, da sie in der Regel ein
hdheres Engagement in Anlageklassen aufweisen, die derzeit nicht in den Anwendungsbereich der ESG-
Analyse fallen, wie z. B. forderungsbesicherte Wertpapiere, hypothekarisch besicherte Wertpapiere und

2 https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Ratings+Methodology+-+Process.pdf/820e4152-4804-fe33-0a67-
8ee4c6a8fd7d?t=1666300410683
3 https://www.msci.com/documents/10199/4e2e841f-919d-7a17-151a-db34e77936f1
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Kommunalanleihen. Das Abdeckungskriterium gilt nicht fir Fonds, die Teil der zugrunde liegenden Be-
stande eines anderen Fonds sind.
a. Cash-Positionen und andere Vermdgensarten, die fur die ESG-Analyse nicht relevant sind, werden
vor der Berechnung des Bruttogewichts eines Fonds entfernt.
b. Die absoluten Werte von Short-Positionen werden in die Bruttogewichtsberechnung eines Fonds ein-
bezogen, werden aber fiir ESG-Datenzwecke als ungedeckt behandelt.
c. Die Art der Wertpapieranlage muss einen Ruckgriff auf den bewerteten Emittenten erméglichen.
2. Das Datum des Fondsbestands (das letzte Datum, an dem der Fonds seine Bestdnde gemeldet hat) muss
weniger als ein Jahr alt sein.
3. Der Fonds muss lber mindestens zehn Wertpapiere verfigen (dieses Kriterium gilt nicht fir Dachfonds).
4. Der Fonds darf nicht in der Anlageklasse der Rohstoffe tatig sein.

Soweit diese Voraussetzung erfullt ist, wird die ESG-Bewertung des jeweiligen Investmentanteils auf Grund-
lage der im Portfolio befindlichen Einzeltitel durchgefuhrt:

e Zunachst wird der gewichtete Durchschnitt der ESG-Ratings der jeweiligen im Portfolio befindlichen
Einzeltitel gebildet. Dabei wird der kumulierte Mittelwert auf Grundlage, der in den letzten 12 Monaten
veroffentlichten Daten der Emittenten berechnet. Dabei werden nur diese Unternehmen bertcksich-
tigt, die Uberhaupt ein ESG-Rating aufweisen.

¢ In einem weiteren Schritt wird festgestellt wie viel Prozent der im Portfolio befindlichen Einzeltitel ein
Uber-, ein unter- oder ein durchschnittliches Rating aufweisen. Auf Grundlage der ermittelten Pro-
zentséatze wird schlief3lich berechnet, wie die Differenz zwischen den tberdurchschnittlichen Einzelti-
teln gegenliber den durch- und unterdurchschnittlichen Einzeltiteln ausfallt.

Der im ersten Schritt ermittelte Wert wird dann mit dem Ergebnis aus Schritt zwei multipliziert. Das Ergebnis
wird in Zahlen ermittelt und schlief3lich in die Ratingnoten von AAA — CCC Ubersetzt.

Konkrete Informationen konnen direkt bei MSCI unter MSCI ESG Fund Rating Factsheet* abgerufen werden.

2. Ausschlusskriterien

In Bezug auf die Geschaftspraktiken identifiziert MSCI fur bérsennotierte Unternehmen und Emittenten fest-
verzinslicher Wertpapiere, den Umgang mit etwaigen kontroversen Geschéaftspraktiken. Im Rahmen des-
sen werden internationale Normen, die in zahlreichen weithin akzeptieren globalen Konventionen vertreten
sind, wie etwa die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte, die ILO-Kernarbeitsnormen und den UN Global
Compact, einbezogen. Dabei erfolgt die Bewertung unter Berticksichtigung der Unternehmenstatigkeit, der
Unternehmensfilhrung und / oder in Hinblick auf die durch das Unternehmen angebotenen Produkte und
Dienstleistungen, die mutmalfilich gegen nationale oder internationale Gesetze, Vorschriften und / oder allge-
mein Normen verstof3en.

4 https://support.msci.com/documents/10186/681ce799-9697-10fa-ade9-affa45f484de
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Zur Beurteilung etwaiger kontroverser Geschaftspraktiken, wird das durch MSCI zur Verfugung gestellte
UNGC COMPLIANCE Datenfeld verwendet. Dieses ordnet ein, ob ein Unternehmen die Prinzipien des UN
Global Compact befolgt.

Fur das vorliegende Sondervermdgen ist ein Unternehmensemittent nicht erwerbbar, bei dem das Datenfeld
UNGC COMPLIANCE ein ,fail* aufweist.

Konkrete Informationen kdnnen direkt bei MSCI unter MSCI ESG Controversies Factsheet®> abgerufen wer-
den.

In Bezug auf die umstrittenen Geschéftsfelder bildet MSCI in Bezug auf bestimmte Unternehmen ab, in
welchen Geschéftsfeldern diese konkret tatig sind. Dabei wird darauf abgestellt, welche Verbindung ein Un-
ternehmen zu bestimmten Geschéftsfeldern aufweist, welche KapitalmalZnahmen damit in den letzten drei
Geschéftsjahren verbunden waren und wie die Eigentumsverhéltnisse in Hinblick auf etwaige Tochter-
und/oder Muttergesellschaften ausfallen.

Vorliegendes Sondervermégen hat umsatzbezogene in prozentuale Angaben ausgedriickten Grenzwerte
festgelegt, welche bestimmten, dass Unternehmen, die einen bestimmten Umsatz mit den festgelegten Ge-
schéftsfeldern erwirtschaften, fur das Sondervermdgen nicht erwerbbar sind. Diese prozentualen Angaben zu
den Unternehmenseinnahmen fur bestimmte Geschaftstatigkeiten, werden, sofern Berichte durch das Unter-
nehmen veréffentlicht wurden, aus diesen generiert. Soweit ein Unternehmen keine entsprechenden Daten
offenlegt, werden die Werte durch MSCI geschatzt.

Konkrete Informationen konnen direkt bei MSCI unter MSCI Business Involvement Methodology Overviews®
sowie unter MSCI Climate Data & Metrics Factsheet” abgerufen werden.

Datenquellen und -verarbeitung

Die Einhaltung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds wird anhand von Daten und Bewertungen
gepruft, die von MSCI ESG Research erhoben und geliefert werden.

Datenquellen
1. ESG-Rating
Fur das ESG-Rating von Unternehmen erhebt MSCI ESG Research Daten aus den folgenden Quellen:

- Makrodaten auf Segment- oder geografischer Ebene aus akademischen, staatlichen und nichtstaatli-
chen Datensatzen

5 https://support.msci.com/documents/10186/cc73a9e2-462b-7a2e-f7c7-499bfdd33ccc
5 https://support.msci.com/documents/10186/2769b829-70da-3cbe-76a7-5f42a42526ea
7 https://support.msci.com/documents/10186/40e5a028-3621-9324-ec29-69a0022e2a74
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- Unternehmensoffenlegung (Geschaftsbericht, Nachhaltigkeitsbericht, Proxy-Bericht, HV-Ergebnisse
etc.)

- Regierungsdatenbanken, Uber 3.400 Medien, Nichtregierungsorganisationen, andere Quellen von In-
teressenvertretern

Unternehmen erhalten die Méglichkeit, an einem formellen Dateniiberprifungsprozess teilzunehmen.

Um Ratings fur Staaten zu erstellen, verwendet MSCI ESG Research verfligbare Indikatoren aus externen
Quellen wie der Weltbank.

2. Ausschlusskriterien

MSCI ESG Research stitzt sich auf 6ffentliche Quellen, um die Beteiligung von Unternehmen an kontrover-
sen Ereignissen oder Aktivitdten anzuzeigen, die zu Konflikten oder Streitigkeiten mit externen Interes-
sengruppen (z. B. Mitarbeitern, Verbrauchern, 6ffentlichen Aktivistengruppen, lokalen Gemeinschaften usw.)
fuhren.

Beispiele fiir externe Quellen sind:

- Nachrichtenmedien: Wichtige globale Nachrichtenverdéffentlichungen, einschliel3lich lokaler Sprach-
guellen in einer Reihe von Markten, lokale Nachrichtenverdffentlichungen, Newsletter und Zeitschrif-
ten, auf die Uber Online-Datenbanken wie Nexis zugegriffen werden kann

- NGOs: von NGOs veroffentlichte Pressemitteilungen und Berichte

- Regierungsdaten: Pressemitteilungen und veroffentlichte Berichte von Regierungsbehdrden

- Juristische Materialien: juristische Fachzeitschriften, Gerichtsakten.

Um externe Sichtweisen mit den Reaktionen der Unternehmen abzuwéagen, unternimmt MSCI ESG Research
bei der Uberpriifung relevanter Dokumente zu einzelnen Vorfallen auch die folgenden Schritte:

- Uberpriufung von Unternehmensdokumenten: Jahresberichte, Umwelt- und Sozialberichte und Wert-
papierunterlagen

- Unternehmen erhalten die Mdglichkeit zu den Informationen aus externen Quellen Stellung zu neh-
men.

- Bericksichtigung der Stellungnahme im MSCI ESG Controversy Report

MSCI ESG Research verwendet unter anderem die folgenden Informationsinstrumente und -quellen, um Un-
ternehmensaktivitaten in bestimmten Geschéftsfeldern zu identifizieren und um den Umsatzanteil zu be-
stimmen

- Unternehmens-Websites,

- Jahresberichte und behordliche Einreichungen des Unternehmens,
- Mediensuchdienste,
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- Branchenverzeichnisse,

- Berichte und Websites von Nichtregierungsorganisationen (NRO),
- Regierungsbehérden und Offenlegungen,

- Anbieter von Finanzdaten und

- Direkte Kommunikation mit dem Unternehmen.

Datenverarbeitung

Die Daten werden vom Datenprovider regelmafiig in maschinenlesbarem Format geliefert. Die aktuellen Da-
ten werden iiber ein Datawarehouse in das Fondsverwaltungssystem eingespielt und dort zur Uberwachung
der Anlagegrenzen herangezogen (s. auch ,Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale®).

Beschréankung hinsichtlich der Methoden und Daten

Der Datenprovider erhebt Daten fir ein begrenztes Universum an Emittenten. Dartber hinaus werden nicht
fur jeden Emittenten alle Datenpunkte erhoben. Daher sind mdoglicherweise nicht zu jedem Zeitpunkt fur alle
Emittenten, von denen der Fonds Wertpapiere, halt fir jedes Merkmal Daten beim Datenprovider verflgbar.

Der Fonds darf Wertpapiere, fur die der Datenprovider keine Daten liefert, erwerben und halten. Sollten zu
einem spéateren Zeitpunkt Daten verfiigbar werden, so sind ab diesem Zeitpunkt die entsprechenden Anlage-
grenzen wie im Abschnitt ,Anlagestrategie“ beschrieben einzuhalten.

Weiterhin bewertet der Datenprovider Emittenten, nicht Wertpapiere. Die Besonderheiten einzelner Wertpa-
piere desselben Emittenten (z.B. Sustainability Bonds gegenlber Stammaktien) werden in der Datenerhe-
bung und Bewertung nicht differenziert beriicksichtigt.

Der Datenprovider ist bei der Erhebung und Bewertung von Daten auf die Verdoffentlichung insbesondere der
Emittenten selbst angewiesen. Die Moglichkeit des Datenproviders aussagekréftige Daten und Bewertungen
zu liefern, kann daher im Einzelfall aufgrund mangelnder 6ffentlicher Informationen eingeschrankt sein. Wei-
terhin ist es ggf. notwendig, dass aufgrund von 6ffentlich verfigbaren Informationen auf einen bestimmten
Datenpunkt geschlossen wird (z. B. durch Schatzung). Die in dieser Form erhobenen Daten sind notwendi-
gerweise weniger exakt, als vom Unternehmen berichtet und ggf. extern geprufte Daten und Informationen.

Sorgfaltspflicht

Die Gesellschaft wahrt ihre Sorgfaltspflicht durch verschiedene einzelne Malinahmen, welche als nebenei-
nanderstehend zu betrachten sind. Hierzu versucht die Gesellschaft insbesondere den vorstehend genannten
Unsicherheiten in Bezug auf ESG-Daten Rechnung zu tragen, bezieht aber auch die Regulatorik mit ein.

In Hinblick auf etwaige bestehende Beschrankungen und Unsicherheiten hinsichtlich der Ratingdaten, ver-
wendet die Gesellschaft fir das Produkt nicht nur die einzelne, durch den Anbieter zur Verfigung gestellte
Ratingnote, sondern bezieht auch Ausschlusskriterien ein. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass Unter-
nehmen, welche im Durchschnitt all ihrer Geschéaftstatigkeiten und -praktiken eine hinreichende Ratingnote
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erhalten, keine einzelnen Ausrei3er in Bezug zu den einzelnen, durch die Ausschlusskriterien (s. oben) auf-
gegriffenen Geschaftsfelder und / oder Geschéftspraktiken aufweisen.

Des Weiteren identifiziert die Gesellschaft fir das Sondervermégen Nachhaltigkeitsrisken anhand von indivi-
duellen, durch die Gesellschaft festgelegte Schwellenwerte. Hierflr verwendet die Gesellschaft gewisse Da-
tenfelder aus dem Bereich Umwelt und Soziales. Zur Bestimmung der Schwellenwerte und der einzelnen
spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken orientiert sich die Gesellschaft an bekannten Konzepten, so etwa der Tat-
sache, dass die Investition in Kohle zu héheren Nachhaltigkeitsrisiken und damit verbundenen Externalitaten
fuhrt.

Seit dem 01.01.2023 wendet die Gesellschaft auch den Climate Risk Report (vormals: TCFD&-Report) an,
welcher einen detaillierten Uberblick tiber die Key Performance Indikatoren liefert und verschiedene Analysen,
etwa Szenarioanalysen, erméglicht.

Im Laufe des gesamten Geschéftsjahres Uberprift die Gesellschaft den Erwerb von Vermégensgegenstanden
fortlaufend im Rahmen der Anlagegrenzprifung (s. hierzu obenstehend ,Uberwachung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale®). Soweit im Rahmen der Anlagegrenzpriifung etwaige VerstoRie festgestellt werden, mis-
sen diese unverzuglich (aktive Grenzverletzung), spatestens in 10 Arbeitstagen (passive Grenzverletzung),
geheilt werden. Etwaig festgestellte Verstolie meldet die Gesellschaft sowohl der Verwahrstelle als auch dem
Wirtschaftspriifer.

Neben den zuvor stehenden MafRnahmen in Hinblick auf die ESG-Daten analysiert die Gesellschaft fortlau-
fend die regulatorischen Anforderungen in Hinblick auf Nachhaltigkeit, insbesondere mit Bezug auf die Nach-
haltige Finanzwirtschaft. Insbesondere um Auslegungsfragen rechtssicher zu berlicksichtigen, zieht die Ge-
sellschaft eine externe Rechtsberatung heran.

Mitwirkungspolitik

Die Gesellschaft hat eine interne Richtlinie zur Stimmrechtsausiibung als Aktionar bzw. Anleiheglaubiger auf-
gestellt, wonach Nachhaltigkeitsfaktoren bei der Vorbereitung des Stimmverhaltens geprift und beriicksichtigt
werden. Sie orientiert sich dabei u.a. an den Analyse- Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bun-
desverbands Investment und Asset Management e.V. (BVI) und den UN Principles for Responsible Invest-
ment (PRI). Bei Hauptversammlungen im Inland findet die Ausiibung der Stimmrechte grundsatzlich immer
und unabhangig von der Hohe des Anteils der Aktien der jeweiligen Portfoliogesellschaft statt. Bei Hauptver-
sammlungen im Ausland findet eine Ausiibung der Stimmrechte nur statt, wenn ein wesentlicher Einfluss
seitens der Gesellschaft mdglich ist. Einen Anteil an den stimmrechtsberechtigen Aktien einer Portfoliogesell-
schaft von weniger als 0,3 % sehen wir dabei als unbedeutend an. Im Ubrigen unterbleibt eine Abstimmung
auch dann, wenn die Anzeige der Teilnahme an der Hauptversammlung dazu fihrt, dass die Aktien nicht
mehr gehandelt werden kénnen (,Shareblocking®) oder die Stimmrechtsausibung im Einzelfall mit unverhalt-
nismafiig hohem Aufwand oder Kosten verbunden ist.

8 Task Force on Climate-related Financial Disclosures.
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Die aktuelle Mitwirkungspolitik der Gesellschaft ist unter

https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstimmungsverhalten-bei-hauptversammlungen

abrufbar.

Bestimmter Referenzwert

Es wurde kein Referenzwert bestimmt.
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