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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

CvR Vermogensstrategie dynamisch

in der Zeit vom 01.12.2023 bis 30.11.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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CvR Vermégensstrategie dynamisch

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht CvR Vermoégensstrategie dynamisch fiir das
Geschaftsjahr vom 01.12.2023 bis 30.11.2024

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel ist ein langfristig angemessener Wertzu-
wachs.

Der Fonds ging mit einem Aktienanteil inklusive aktien-
basierter Zertifikate von gut 70% in das neue Geschéfts-
jahr. Im gesamten Jahresverlauf blieb die Quote auf
diesem hohen Niveau. Hintergrund fir diese Allokati-
onsentscheidung war das sich insgesamt fir die Aktien-
markte bietende positive Bild: Die Notenbanken der
USA und Europas konnten die tendenziell ricklaufigen
Inflationsraten nutzen, um die zuvor eingeschlagenen
Verscharfungen sukzessive wieder zurlickzunehmen.
Positiv wirkte sich zudem aus, dass der Zinsanstieg der
Jahre 2022 und 2023 die Weltkonjunktur nicht
abwiirgte. Insbesondere in den USA gelang ein robus-
tes Wirtschaftswachstum. Dort sorgte die Entwicklung
der Kiunstlichen Intelligenz zudem fiir enorme Investitio-
nen in Technologie. NutznieBer dieses Booms waren
vor allem Blue Chips aus der IT-Branche, deren Gewinn-
anstiege und Kursverbesserungen die Bérsenlandschaft
nicht nur in den USA pragten.

Europa hinkte 2024 gegenlber den USA deutlich hin-
terher, dies gilt nicht nur fur die Konjunkturdynamik,
sondern auch fur die Aktienindexentwicklung. Immer
noch belastet der Angriff russischer Truppen in der
Ukraine -neben dem menschlichen Leid- die wirtschaft-
liche Expansion, das Investitionsklima und nicht zuletzt
die Energieversorgung auch in Westeuropa.

Vor diesem Hintergrund wurde im Fonds sukzessive der
Anteil amerikanischer Aktien erhéht. Origindr wachs-
tumsstarke Aktien bildeten dabei
schwerpunkt, da diese auch in schwierigen Zeiten auf

den Investitions-
Basis ihrer Wettbewerbsstellung und der Marktperspek-
tiven eine erfolgreiche Geschéaftsentwicklung aufwei-
sen.

Anleihen bilden einen zweiten, mit einem Gewicht von
rund 17% aber deutlich kleineren Fondsschwerpunkt.
Dabei wurden neben Staatsanleihen auch bonitatsma-
Big gute Unternehmensanleihen im Fonds aufgenom-
men. Sehr selektiv wurden auch in Glaubigerpapiere in
Wahrungen auBerhalb des Euro investiert.

Beibehalten wurde auch die Berlicksichtigung von Zerti-
fikaten, die einen Anspruch auf physisch hinterlegtes
Gold verbriefen.

Der Fonds richtet sich vorrangig an risikobereite Inves-
toren, die an einem langfristigen Kapitalwachstum
durch den Anlageschwerpunkt globaler Aktien interes-

siert sind.
Portfoliostruktur
30.11.2024*
Fonds M 3,2%
Zertifikate M 3,8%
Kasse WM 8,2%
Renten I 16,6%
Aktien I 63,2%
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0%
30.11.2023*
Aktien N 8,7 %
Renten B 20,7 %
Kasse Weo%
Zertifikate I30%
Fonds l20%
Derivate -0,4 %
-40 -20 0 20 40 60 80 100

*Die Differenzen im Vergleich zur Vermogensaufstel-
lung gemal Jahresbericht betreffen eine abweichende
Zuordnung der Vermdgensgegenstande zu den oben
aufgefliihrten Produktarten.

Risikoanalyse

Marktpreisrisiko:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
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der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst werden.

Adressenausfallrisiko:

Anleihen und Zertifikate (Bsp. Aktienanleihen) unterlie-
gen dem Risiko des Ausfalls von Zins- und Tilgungszah-
lungen durch die Emittenten, was im &duBersten Fall zu
einem Totalkapitalverlust in diesen Finanzinstrumenten
fihren kann. Um das Adressausfallrisiko zu mindern,
erfolgt eine breite Streuung in verschiedene Schuldner
mit angemessener Bonitdt. Zudem werden die Investiti-
onen in unterschiedlichen Sektoren und Léndern diver-
sifiziert.

Zinsanderungsrisiko:

Vor allem Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren
unterliegen verstérkt dem Zinsdnderungsrisiko. Dieses
Risiko tritt insbesondere dann auf, wenn sich das Markt-
zinsniveau im Laufe der Zeit deutlich dandert. Steigen die
Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission bzw. Kauf, fallen in der Regel die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markt-
zins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklun-
gen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzins-
lichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben geringere
Zinsanderungsrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten.

Waéhrungsrisiko:

Das Sondervermdgen bzw. die gehaltenen Finanzinst-
rumente sind in verschiedenen Wahrungen allokiert.
Potentielle Verkaufserldse, Zinsen, Dividenden oder
andere Auszahlungen in Fremdwédhrungen k&nnen
Gewinne und Verluste in den jeweiligen Wahrungen
gegenlber der Heimatwahrung bzw. Fondswahrung
Fallt der

gegeniber der Fondswédhrung, so reduziert sich der

verursachen. Wert einer Fremdwahrung
Wert dieser Anlagen und somit auch der Wert des

Fondsvermégens, was fur den Investor Kursverluste zur

Folge haben kann.

Liquiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermogen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlds verduBert werden
kénnen.

Liguiditatsrisiko Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen
den Rentenmarkten inhdrenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermégen.

Liguiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditdt des Sondervermdgens kann
eingeschrénkt werden, sofern z.B. fir die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Liguiditatsrisiken Zertifikate:

Der Fonds investiert sein Vermdgen zu einem geringen-
Teil in Zertifikate. Die VerduBerung der Zertifikate zu
marktgerechten Kursen héngt auch davon ab, dass von
den Emittenten ein funktionierender Sekundarmarkt
angeboten wird. Das Liquiditatsrisiko soll durch eine
angemessene Gewichtung der Emittenten begrenzt
werden.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus

Jahresbericht zum 30.11.2024
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Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig

durch die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hdheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdérsen weiterhin von
erhohter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

VerauBerungsergebnis

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien. Fur die realisierten
Verluste sind im Wesentlichen VerduBerungen von
Aktien urséachlich.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-

SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den CvR Vermégensstra-
tegie dynamisch obliegt, nach Beendigung des Ausla-
gerungsvertarges mit der Signal Iduna Asset Manage-
ment GmbH zum 31.03.2024, der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH.

Als Fondsberater ist die Carl von Rohrer Vermdgensver-
waltung GmbH & Co.KG tétig.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 30.11.2024



CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 31.798.776,90 100,48
1. Aktien 20.824.829,31 65,80
2. Anleihen 5.216.679,20 16,48
3. Zertifikate 1.206.595,91 3,81
4. Sonstige Beteiligungswertpapiere 761.521,54 2,41
5. Investmentanteile 1.016.056,50 3,21
6. Bankguthaben 2.719.157,95 8,59
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 53.936,49 0,17
Il. Verbindlichkeiten -152.302,02 -0,48
1. Sonstige Verbindlichkeiten -152.302,02 -0,48
lll. Fondsvermdgen EUR 31.646.474,88 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2024

Gattungsbezeichnung = Markt

Bestand
30.11.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

Kaufe/
Zugénge

im Berichtszeitraum

Verkaufe/
Abgénge

Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-
mogens "

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 26.539.391,46 83,86
Aktien EUR 20.824.829,31 65,80
CA1363751027 Canadian National Railway Co. STK 2.300 0 0 CAD 156,3300 243.224,65 0,77
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 3.000 0 0 CHF 76,6400 246.708,51 0,78
CH0418792922 Sika AG STK 800 0 0 CHF 228,3000 195.976,18 0,62
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 1.000 0 0 CHF 301,0000 322.978,70 1,02
DK0060448595 Coloplast AS STK 3.000 0 DKK 891,8000 358.743,31 1,13
DK0062498333 Novo-Nordisk AS B STK 2.500 2.500 0 DKK 747,6000 250.613,46 0,79
DE0008404005 Allianz SE STK 1.700 0 0 EUR 289,3000 491.810,00 1,55
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 400 0 EUR 642,9000 257.160,00 0,81
DE0005158703 Bechtle AG STK 5.000 0 0 EUR 31,4800 157.400,00 0,50
FR0O000125338 Capgemini SE STK 1.500 0 0 EUR 151,6500 227.475,00 0,72
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 2.000 0 0 EUR 220,0000 440.000,00 1,39
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 9.000 0 0 EUR 30,1300 271.170,00 0,86
FR0O000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 1.000 0 0 EUR 228,5000 228.500,00 0,72
NL0006294274 Euronext N.V. Aandelen an STK 4.000 0 0 EUR 106,1000 424.400,00 1,34
toonder WI EO 1,60
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 1.000 0 0 EUR 245,8000 245.800,00 0,78
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 100 100 0 EUR  2.040,0000 204.000,00 0,64
DE0006219934 Jungheinrich STK 8.000 0 0 EUR 24,8000 198.400,00 0,63
IE0004906560 Kerry Group STK 2.500 0 0 EUR 89,5500 223.875,00 0,71
IE0004927939 Kingspan Group STK 3.500 0 0 EUR 71,6000 250.600,00 0,79
FR0000120321 L'Oréal S.A. STK 700 0 0 EUR 328,9000 230.230,00 0,73
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 550 0 0 EUR 586,5000 322.575,00 1,02
DE0006599905 Merck KGaA STK 1.300 0 0 EUR 140,9500 183.235,00 0,58
FR0000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 1.500 0 0 EUR 106,3500 159.525,00 0,50
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech STK 1.500 500 0 EUR 181,1000 271.650,00 0,86
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 5.000 0 3.000 EUR 50,9600 254.800,00 0,81
DE0007231334 Sixt Vz. STK 6.500 3.200 0 EUR 54,1000 351.650,00 1,1
DE0007274136 STO STK 1.500 0 0 EUR 109,0000 163.500,00 0,52
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 2.000 0 0 EUR 157,0500 314.100,00 0,99
GB0000536739 Ashtead Group PLC STK 4.000 0 0 GBP 63,1200 303.425,07 0,96
GB0002374006 Diageo STK 5.000 0 0 GBP 23,6800 142.290,59 0,45
GB0004052071 Halma STK 10.000 0 0 GBP 26,7900 321.956,50 1,02
GB00B24CGK77  Reckitt Benckiser Group STK 3.000 0 GBP 48,5800 175.147,22 0,55
JP3481800005 Daikin Industries STK 3.000 1.000 0 JPY 18.155,0000 340.629,79 1,08
JP3837800006 Hoya STK 2.000 0 0 JPY  19.495,0000 243.847,52 0,77
JP3236200006 Keyence Corp. STK 750 750 700  JPY 65.320,0000 306.388,57 0,97
JP3435000009 Sony STK 20.000 17.500 0 JPY  3.058,0000 382.501,02 1,21
SE0014781795 Addtech AB STK 15.000 0 0 SEK 301,2000 391.808,28 1,24
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
30.11.2024

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung | Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

SE0007100581 Assa-Abloy AB Namn-Aktier B SK STK 8.000 0 0 SEK 331,9000 230.263,24 0,73
-33
SE0015988019 NIBE Industrier AB Namn-Aktier STK 40.000 0 0 SEK 46,6800 161.926,61 0,51
B o.N.
IEO0B4BNMY34 Accenture PLC STK 700 0 0 USD 362,1600 240.250,19 0,76
US00724F1012 Adobe Systems Inc. STK 600 0 0 USD 513,6800 292.084,91 0,92
Us0091581068 Air Products & Chemicals Inc. STK 2.000 600 0 USD 333,2200 631.576,95 2,00
UsS0162551016 Align Technology STK 1.000 1.000 0 USD 229,6600 217.645,94 0,69
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 2.500 0 USD 169,2300 400.942,95 1,27
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 2.500 0 0 UsSD 205,7400 487.443,14 1,54
Us0378331005 Apple Inc. STK 3.000 0 0 USD 234,9300 667.920,77 2,11
Us0846707026 Berkshire Hathaway Inc. STK 1.000 0 0 UsSD 483,0800 457.808,95 1,45
US1598641074 Charles River Labs STK 1.500 0 0 UsSD 199,5900 283.723,46 0,90
US17275R1023 Cisco Systems Inc. STK 4.000 0 0 UsSD 59,2900 224.753,60 0,71
US22160K1051 Costco Wholesale Corp. STK 500 0 0 UsSD 961,5500 455.624,53 1,44
US2788651006 Ecolab STK 1.200 0 0 UsSD 247,7000 281.690,67 0,89
US5184391044 Estée Lauder STK 2.500 1.000 0 UsD 73,9600 175.227,45 0,55
US4781601046 Johnson & Johnson STK 1.500 0 0 USD 155,4000 220.905,99 0,70
US49338L1035 Keysight Technologies Inc. STK 2.500 0 0 UsSD 168,6100 399.474,03 1,26
IE000S9YS762 Linde plc STK 700 0 0 UsSD 457,1200 303.244,88 0,96
IEOOBTN1Y115 Medtronic PLC STK 3.000 0 0 UsD 86,2700 245.271,04 0,78
US30303M1027 Meta Platforms Inc. CL.A STK 700 0 600 USD 569,2000 377.596,66 1,19
US5926881054 Mettler-Toledo Intl STK 200 0 0 USD  1.243,4000 235.670,96 0,74
US5949181045 Microsoft Corp. STK 1.500 0 0 USD 422,9900 601.293,59 1,90
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 3.000 3.000 0 USD 135,3400 384.780,14 1,22
US7766961061 Roper Industries STK 500 500 0 USD 564,3500 267.413,76 0,85
US8175651046 Service Corp. International STK 5.000 0 0 USD 88,6000 419.825,63 1,33
Registered Shares DL 1
US8243481061 Sherwin-Williams STK 1.000 0 0 UsSD 393,9600 373.351,02 1,18
US8835561023 Thermo Fisher Scientific STK 800 0 0 USD 521,6600 395.496,59 1,25
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. STK 1.000 0 0 UsSD 608,3800 576.554,21 1,82
US92826C8394 VISA Inc. Class A STK 1.000 0 0 UsSD 314,7000 298.237,30 0,94
Us98978v1035 Zoetis Inc. Registered Shares STK 2.500 1.000 0 UsSD 176,7400 418.735,78 1,32
CLADL-,01
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.746.444,70 11,84
AU0000095457 0.2500% Australia, AUD 400 0 0 % 96,3470 237.373,66 0,75
Commonwealth of... AD-Treasury
Bonds 2020(25)
DE0001102465 0.2500% EUR 300 0 0 % 93,4515 280.354,50 0,89
Bundesrep.Deutschland Anl.v.
2019 (2029)
XS2082333787 0.3000% DekaBank EUR 400 0 0 % 95,6409 382.563,67 1,21
Dt.Girozentrale MTN.-ANL A.150
v.19(26)
Jahresbericht zum 30.11.2024 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
DE0001102374 0.5000% EUR 300 0 0 % 99,5750 298.725,00 0,94
Bundesrep.Deutschland Anl.v.
15/25
CA135087F825 1.0000% Canada CD-Bonds CAD 400 0 0 % 95,1750 257.525,54 0,81
2016(27)
XS1771838494 1.1250% ING Groep N.V. EO- EUR 400 0 0 % 99,6145 398.458,00 1,26
Med.-Term Nts 2018(25)
NOO0010732555 1.7500% Norwegen, Kénigreich NOK 5.000 0 0 % 99,2665 425.559,78 1,34
NK-Anl. 2015(25)
XS1237271421 1.8750% McDonald's Corp. EO- EUR 400 0 0 % 98,5787 394.314,86 1,25
Medium-Term Nts 2015(27)
XS1520907814 2.1250% AbbVie Inc. EO-Notes EUR 300 0 0 % 98,0888 294.266,39 0,93
2016(16/28)
XS1128224703 2.1250% Airbus Group Finance EUR 300 0 0 % 97,9212 293.763,53 0,93
B.V. EO-MTN 14/29
BE6265142099 2.7000% Anheuser-Busch InBev EUR 300 0 0 % 100,3675 301.102,50 0,95

S.A/N.V. EO-Medium-Term Nts
2014(14/26)

US9128285M81 3.1250% United States of usD 200 0 0 % 96,2539 182.437,27 0,58
America DL-Notes 2018(28)

Zertifikate EUR 1.206.595,91 3,81

IEOOB579F325 Invesco Physical Markets PLC STK 5.000 0 0 USD 254,6400 1.206.595,91 3,81
O.E. ETC Gold

Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 761.521,54 2,41

CH0010570767 Chocoladef. Lindt & Spriingli STK 20 0 0 CHF 10.130,0000 217.393,64 0,69
Inhaber-Part.sch. SF 10

CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber- STK 2.000 0 0 CHF 253,5500 544.127,90 1,72

GenuBscheine o.N.

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.470.234,50 4,65

Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.470.234,50 4,65

US91282CCP41 0.6250% United States of usb 200 0 0 % 94,1523 178.454,03 0,56
America DL-Notes 2021(26)

XS1240751229 2.1250% Eli Lilly and Company EUR 300 0 0 % 97,3067 291.920,20 0,92
EO-Notes 2015(15/30)

XS0934539726 2.6250% Robert Bosch EUR 300 0 0 % 100,1713 300.513,84 0,95

Invest.Nedld.B.V. EO-Medium-
Term Notes 2013(28)

XS2575555938 3.2500% ABB Finance B.V. EO- EUR 200 0 0 % 101,6490 203.298,03 0,64
Medium-Term Nts 2023(23/27)

XS2634593938 3.3750% Linde plc EO-Notes EUR 300 0 0 % 102,6935 308.080,48 0,97
2023(23/29)

US91282CHR51 4.0000% United States of usD 200 200 0 % 99,1719 187.967,92 0,59

America DL-Notes 2023(30)

Investmentanteile EUR 1.016.056,50 3,21

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 1.016.056,50 3,21

IEOOB1XNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS ANT 45.000 0 0 EUR 6,6960 301.320,00 0,95
Registered Shares o.N.

FR0010527275 L.MSCI Wat.ESG F.(DR)UCITS ANT 7.000 2.500 0 EUR 71,2680 498.876,00 1,58
ETF Actions au Port.Dist o.N.

IEOOOIBKRLLY iShsIV-iS.MSCI Gl Semicon. Reg. ANT 32.000 32.000 0 USD 7,1180 215.860,50 0,68

Shs USD Acc. oN

Summe Wertpapiervermégen EUR 29.025.682,46 91,72

Jahresbericht zum 30.11.2024 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.11.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Bankguthaben EUR 2.719.157,95 8,59
EUR - Guthaben bei: EUR 1.249.339,06 3,95
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.249.339,06 1.249.339,06 3,95
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 131.068,69 0,41
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 7.376,91 989,17 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 1.452.796,56 124.564,03 0,39
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 63.600,00 5.515,49 0,02
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 1.338.750,20 4,23
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 2.930,71 1.805,12 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 16.376,72 11.078,08 0,04
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 616.445,53 661.457,73 2,09
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 252.597,58 303.566,37 0,96
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG HKD 1.046.595,04 127.413,68 0,40
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 111.149,00 695,14 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 244.379,11 231.595,06 0,73
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG ZAR 21.762,76 1.139,02 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 53.936,49 0,17
Dividendenanspriiche EUR 8.117,33 8.117,33 0,03
Zinsanspriiche EUR 45.819,16 45.819,16 0,14
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -152.302,02 -0,48
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -152.302,02 -152.302,02 -0,48
Fondsvermégen EUR 31.646.474,88 100,00
Anteilwert CvR Verméogensstrategie dynamisch | EUR 113,51

Anteilwert CvR Vermdgensstrategie dynamisch R EUR 112,16

Umlaufende Anteile CvR Vermégensstrategie dynamisch | STK 106.345,000

Umlaufende Anteile CvR Vermégensstrategie dynamisch R STK 174.523,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Performance Fee
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.11.2024

Australischer Dollar (AUD) 1,623550 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,832100 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,457700 = 1 Euro (EUR)
Hongkong-Dollar (HKD) 8,214150 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 159,895000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,478300 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,663050 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,531150 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,931950 = 1 Euro (EUR)
Sldafrikanischer Rand (ZAR) 19,106600 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,055200 = 1 Euro (EUR)
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HANSAINVEST

CvR Vermégensstrategie dynamisch

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA STK 35 3.035
SE0005999836 AF Pdyry AB Namn-Aktier B (fria) o.N. STK 0 8.000
FR001400J770 Air France-KLM S.A. Actions Port. EO 1 STK 0 4.500
NO0010345853 Aker BP ASA STK 5.000 5.000
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke VZ STK 1.500 1.500
FR0000120503 Bouygues STK 0 2.500
DE0005313704 Carl-Zeiss Meditec STK 900 3.100
US1491231015 Caterpillar STK 450 450
NLO010545661 CNH Industrial STK 12.000 12.000
DEOOODTROCKS Daimler Truck Holding AG STK 4.000 4.000
US2372661015 Darling International Inc. STK 0 3.000
DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 0 7.500
GBOOB1VNSX38 Drax STK 0 15.000
DE0005565204 Darr STK 0 4.000
US26969P1084 Eagle Materials Inc. Registered Shares DL -,01 STK 0 600
PTEDPOAMO0009 EDP - Energias de Portugal STK 30.000 30.000
DE0005677108 ELMOS Semiconductor STK 0 1.500
IT0003128367 ENEL S.p.A. STK 0 17.000
CHO0010645932 Givaudan SA STK 0 60
US4062161017 Halliburton STK 0 3.000
BMG4593F1389 Hiscox Ltd. STK 0 9.000
IE0005711209 Icon PLC STK 0 1.200
DE0006335003 Krones STK 0 1.000
CH0013841017 Lonza Group AG STK 0 500
F10009014575 Metso Oyj STK 13.000 13.000
GRS426003000 Motor Oil (Hellas) S.A. STK 5.000 5.000
GRS393503008 Mytilineos Holdings S.A. Namens-Aktien EO 0,97 STK 0 2.500
IT0005278236 Pirelli & C. S.p.A. Azioni nom. o.N. STK 0 15.000
JP3164720009 Renesas Electronics Corp. STK 0 6.000
US7611521078 ResMed STK 1.500 1.500
IEO0BYTBXV33 Ryanair Holdings STK 0 5.000
JP3414750004 Seiko Epson Corp. STK 9.000 9.000
CH1175448666 Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 STK 0 2.000
JP3633400001 Toyota Motor Corp. STK 0 6.000
US2546871060 Walt Disney Co., The STK 0 2.500
Jahresbericht zum 30.11.2024 13



CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw/| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Andere Wertpapiere
ES0667050908 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA STK 3.000 3.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

ES0167050253 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port. -EM.01/24- STK 35 35
US00653Q1022 AdaptHealth Corp. Registered Shares DL -,0001 STK 20.000 20.000
US0528001094 Autoliv STK 1.300 1.300

Verzinsliche Wertpapiere

DEOOOPE91VK9 3.0000% BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH EO-Anl. 23(24) AlL EUR 0 150
DEOOOVU2BB45 4.0000% Vontobel Financial Products Aktienanleihe v.23(24)NESR EUR 0 150
DEOOOLB3LZT1 5.1500% Landesbank Baden-Wirttemberg Aktien-Anl 23(24) MOH EUR 150 150
DEOOOVU6AZ02 6.0000% Vontobel Financial Products Aktienanleihe v.23(24)MRK EUR 0 150
DEOOOLB4B377 6.6500% Landesbank Baden-Wirttemberg Aktien-Anl 23(24) ESL EUR 150 150
DE000GG02940 7.0031% Goldman Sachs Bank Europe SE Rev.Con. v.23(24)SAP EUR 150 150
DEOOOHC414M8 7.4000% UniCredit Bank AG HVB Aktienanleihe v.23(23)ESL EUR 0 150
DEOOODW42E21 7.5000% DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. ITV v.22(23)DPW EUR 0 150
DEOOODW?7SX98 7.9000% DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. ITV v.22(23)SAP EUR 0 150
DEOOOPN8C4NO 8.0000% BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH Aktienanleihe 23(24) EUR 150 150
ADS
DEOOOGK7T6L6 8.0000% Goldman Sachs Bank Europe SE Rev.Con. v.22(23)ADS EUR 0 150
US912828YM69 1.4918% United States of America DL-Notes 2019(24) usD 0 200

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 2.068
ESTX 50 Index (Price) (EUR))
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) CVR VERMOGENS-
STRATEGIE DYNAMISCH |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2023 BIS 30.11.2024

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 31.302,98
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 104.431,40
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 12.523,08
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 31.574,50
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 18.685,56
6. Ertrage aus Investmentanteilen 2.564,14
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -20.606,15
8.  Sonstige Ertrage 29,12
Summe der Ertrage 180.504,63
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -45,58
2. Verwaltungsvergiitung -109.672,31

a) fix -109.672,31

3 Verwahrstellenvergiitung -5.930,15
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -3.989,41
5 Sonstige Aufwendungen -958,52
6 Aufwandsausgleich 2.611,29
Summe der Aufwendungen -117.984,68
lll. Ordentlicher Nettoertrag 62.519,95
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 292.021,80
2. Realisierte Verluste -169.426,78
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 122.595,02
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 185.114,97
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.156.038,62
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -17.303,49
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.138.735,13
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.323.850,10
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CvR Vermégensstrategie dynamisch

HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) CVR VERMOGENS-

STRATEGIE DYNAMISCHR

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.12.2023 BIS 30.11.2024

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 48.485,41
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 170.046,46
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 21.037,27
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 51.327,92
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 30.795,13
6. Ertrage aus Investmentanteilen 4.394,47
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -33.818,33
8.  Sonstige Ertrage 52,30
Summe der Ertrage 292.320,63
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -68,30
2. Verwaltungsvergiitung -352.018,08

a) fix -253.905,19
b) performanceabhéngig -98.112,89

3. Verwahrstellenvergiitung -9.593,44
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -6.051,27
5. Sonstige Aufwendungen -1.504,38
6. Aufwandsausgleich 16.005,76
Summe der Aufwendungen -353.229,71
lll. Ordentlicher Nettoertrag -60.909,08
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 512.975,46
2. Realisierte Verluste -313.235,75
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 199.739,71
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 138.830,63
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.942.599,84
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 46.587,03

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1.989.186,87

VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres

2.128.017,50

Jahresbericht zum 30.11.2024
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE DYNAMISCH |

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.12.2023) 10.819.101,57

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -88.587,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 816.775,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -905.362,00

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 17.160,62

5. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.323.850,10
davon nicht realisierte Gewinne 1.156.038,62
davon nicht realisierte Verluste -17.303,49

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (30.11.2024) 12.071.525,29

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE DYNAMISCH R

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.12.2023) 18.958.457,60

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00

3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.504.826,95
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.999.864,88
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -3.504.691,83

4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -6.698,56

5. Ergebnis des Geschéaftsjahres 2.128.017,50
davon nicht realisierte Gewinne 1.942.599,84
davon nicht realisierte Verluste 46.587,03

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres (30.11.2024) 19.574.949,59
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE
DYNAMISCH I

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 354.541,75 3,33
1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 185.114,97 1,74
2. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 169.426,78 1,59
Il. Wiederanlage 354.541,75 338

" Die Zuflihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS CVR VERMOGENSSTRATEGIE
DYNAMISCHR "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 452.066,38 2,59
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 138.830,63 0,80
2. Zufthrung aus dem Sondervermdgen 313.235,75 1,79
Il. Wiederanlage 452.066,38 2,59

" Die Zuflihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE CVR VERMO-
GENSSTRATEGIE DYNAMISCH |

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR EUR

2024 12.071.525,29 113,51

2023 10.819.101,57 101,08

(Auflegung 01.12.2022) 100,00 100,00

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE CVR VERMO-
GENSSTRATEGIE DYNAMISCH R

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR

2024 19.574.949,59 112,16

2023 18.958.457,60 100,71

(Auflegung 01.12.2022) 100,00 100,00
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CvR Vermégensstrategie dynamisch

HANSAINVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 91,72
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-

FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert CvR Vermdgensstrategie dynamisch | EUR 113,51
Anteilwert CvR Vermdgensstrategie dynamisch R EUR 112,16
Umlaufende Anteile CvR Vermégensstrategie dynamisch | STK 106.345,000
Umlaufende Anteile CvR Vermégensstrategie dynamisch R STK 174.523,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

CvR Vermégensstrategie dynamisch |

CvR Vermégensstrategie dynamisch R

ISIN DEOOOA3E3YE3 DEOOOA3E3YFO
Wahrung Euro Euro
01.12.2022 01.12.2022

Fondsauflage

Ertragsverwendung Thesaurierend

Thesaurierend

Verwaltungsverglitung 0,9250% p.a.

1,3250% p.a.

Ausgabeaufschlag 0,00%

3,00%

Mindestanlagevolumen 500.000

0

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27

KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-

ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-

gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Jahresbericht zum 30.11.2024
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE CVR VERMOGENS-
STRATEGIE DYNAMISCH |

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,01 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE CVR VERMOGENS-
STRATEGIE DYNAMISCH R

Performanceabhingige Vergiitung 0,51 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,41 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.12.2023 BIS 30.11.2024

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 15.378.712,34
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 15.378.712,34
Relativ in % 100,00 %

Transaktionskosten: 12.313,34 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse CvR Vermégensstrategie dynamisch | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt in der Anteilklasse CvR Verm&gensstrategie dynamisch R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermégen an sie geleisteten Verglitung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
IEOOBTXNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. 0,65
IEOOQIBKRLLY iShs|V-iS.MSCI Gl Semicon. Reg. Shs USD Acc. oN 0,35
FR0010527275 L.MSCI Wat.ESG F.(DR)UCITS ETF Actions au Port.Dist o.N. 0,60

! Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.
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CvR Vermégensstrategie dynamisch HAN SA‘ N \/ E S T

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

CvR Vermégensstrategie dynamisch |

Sonstige Ertréage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 29,12
Sonstige Aufwendungen
Kosten Quellensteuer EUR 722,84

CvR Vermégensstrategie dynamisch R

Sonstige Ertrage

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen EUR 52,30
Sonstige Aufwendungen
Kosten Quellensteuer EUR 1.120,47

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergutung geméB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergtitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsflihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergttungssysteme

jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 21.833.752

davon variable Vergiitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.475.752
KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fihrungskréfte EUR 370.002

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 11.050.964,00
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 10.193.472,00
davon variable Vergitung EUR 857.492,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 124

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veréffentlicht. Die Signal Iduna Asset
Management GmbH war bis zum 31. Marz 2024 als externer Portfoliomanager des Fonds tatig.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB

Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 05. Mérz 2025

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
CvR Vermodgensstrategie dynamisch - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1.
Dezember 2023 bis zum 30. November 2024, der Ver-
mogensilbersicht und der Vermodgensaufstellung zum
30. November 2024, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungs-
rechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Dezember 2023
bis zum 30. November 2024, sowie der vergleichenden
Ubersicht Gber die letzten drei Geschéftsjahre, der Auf-
stellung der wahrend des Berichtszeitraums abge-
schlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der
Anhang - gepriift.

Vermoégensaufstellung  sind, und dem

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht berlcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
.Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-

berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder

zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den

Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
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sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschédigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermogens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der FortfiUhrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und

werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH abzugeben.

Umstdnden angemessen sind,

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

den sowie die von

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
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erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdéglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 06.03.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Essen

Prof. Dr. Harald Stltzer

- GeschéftsfiUhrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Postfach 60 09 45 Prof. Dr. Stephan Schiiller

22209 Hamburg - Kaufmann
Hausanschrift: . .
Kapstadtring 8 GESCHAFTSFUHRUNG

22297 Hamburg
Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96

Telefax: (040)3 0057 -6070 ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR mbH)

Stand: 31.12.2023

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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