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Anlageziele des Fonds Stammdaten
Sie suchen eine Vermdgensanlage, die auf der Einschatzung verschiedener renommierter WKN 926359
und popularer Vermdgensverwalter basiert? Sie wollen flexibel die Chancen der ISIN LUO105425887
internationalen Kapitalmarkte wahrnehmen? Dieser wachstumsorientierte Dachfonds Fondswah EUR
kombiniert daher seit einer Strategiednderung im Oktober 2016 die Strategien der ondswahrung
gefragtesten vermégensverwaltenden Ansatze in Form von investierbaren Mischfonds, Geschéftsjahr 01. November - 31. Oktober
sog. ,,VV-Ifonds“. Im Rahmen de_s sy§tematischen Vorgehe!’]s wir_d eine_ se_hr _breite Verwaltungsgesellschaft HANSAINVEST LUX S.A.,
Streuung Uber verschiedene Kapitalmarkte und Investmentstile erzielt. Dies ist in der Luxemburg
Regel durch Einzelanlagen oder globale Fonds nicht zu erreichen. Fondsmanager DONNER & REUSCHEL
Luxemburg S.A., Luxemburg
Verwahrstelle DZ Privatbank S.A.,
Luxemburg
Wertentwicklung der letzten 5 Jahre in Prozent* Auflagedatum 23.12.1999
Letzte Ausschittung 11.01.2017
(0,0511 EUR pro Anteil)
Netto-Anteilswert 6,56 EUR
110 Mindestanlage 10 EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,0%
105 Verwaltungsvergitung?  1,70% p.a. (max. 1,75%)

Verwahrstellenvergiitung? 0,08% p.a., min. 1.500 EUR
p.M., anteilig berechnet auf

100 die 3 Teilfonds des D&R -
Strategie
95 Total Expense Ratio® 2,12% p.a.
(Geschaftsjahr 2017/18)
y y y y y y Performance-Fee keine
2015 2016 2017 2018 2019 2020
= D&R Strategie - Select P
Monatliche Wertentwicklung und Kalenderjahre* Weitere Kennzahlen*
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Rendite p.a. 5 Jahre 0,78%
2009 0,8% -3.7% -1.0% 3.5% 46% -06% 3,7% 30% 05% 04% 2,0% 1,8% 15,7% Rendite 1 Jahr 6,15%
H 0,
2010 -07% 05% 42% 08% -28% 03% 02% 00% 34% 08% 28% 46% 14,7% Rendite 3 Jahre 6,49%
H 0,
2011 20% -08% -17% 03% 02% -22% 2,9% -59% -1,7% 33% -22% 3,1% -6,9% Rendite 5 Jahre 3,94%
o )
2012 35% 27% -03% 1,9% -09% -08% 24% 05% -15% -0,9% 02% 0,2% 6,8% Volatilitat 5 Jahre 5,14%
o )
2013 14% -00% 14% -14% 08% -42% 26% -1,3% 29% 1,1% -0,5% -0,8% 1,9% Volatilitat 1 Jahr 3,82%
Y 0,
2014 1,1% 27% 0,0% 0,0% 21% 06% 0,1% -01% -07% -23% 0,3% -0,3% 1,3% Max. Verlust am Sttick 5 Jahre -15,86%
Iy 0,
2015  25% 3.8% 1.0% 1,0% 04% -3,0% 2,1% -3,0% 23% 4,9% 0,6% -2,4% 1,0% Max. Verlust am Stick 1 Jahr -4,04%
1 el 1 H 0,
2016 -46% -03% 05% 05% 06% -06% 23% -02% -02% -1,0% -06% 2,4% -1,4% Sharpe Ratio (risikofreier Zins 1,0%) 5 Jahre 0,04
2017  03% 16% 02% 03% 02% -06% -03% -09% 1,1% 14% -02% -02% 2,9% Sharpe Ratio (risikofreier Zins 0,0%) 1 Jahr 1,64
2018 1,1% -1,8% -22% 1,0% 0,3% -09% 1,1% -0,3% -0,8% -2,5% 0,2% -3,7% -8,5% Value-at-Risk (95%, 1 Monat) 5 Jahre -2,43%
2019  3,0% 18% 11% 16% -1,7% 1,3% 1,6% -1,1% 08% 02% 1,7% -0,2% 10,4% Value-at-Risk (95%, 1 Monat) 1 Jahr -1,77%
Historische Wertentwicklung per 03. Dezember 2019 Erlauterungen und Modellrechnung
8,0% S 619 Annahme: Ein Anleger méchte fir 1.000,00 EUR Anteile
6,0% 54% 5,4% © 7 erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00%
4,0% 40% muss er dafiir 1.050,00 EUR aufwenden.
2,0% Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlcksichtigt
0,0% % 6.2% _6.2% -4.8% _4.8% alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Netto-
2.0% wertentwicklung zuséatzlich den Ausgabeaufschlag.
4.0% Weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B.
-6,0% Depotkosten).
04.12.2014 - 04.12.2015 - 04.12.2016 - 04.12.2017 - 04.12.2018 - Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt
03.12.2015 03.12.2016 03.12.2017 03.12.2018 03.12.2019 unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in
Brutto  mNetto diesem Jahr.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung.

Bitte beachten Sie auf Seite 3 die FuBnoten, Anmerkungen sowie die allgemeinen und rechtlichen Hinweise dieser Anlage. Seite 1
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Kommentar (Stand: 31. Oktober 2019)

Der vorgesehene EU-Austritt GroRbritanniens bestimmte die Nachrichtenlage bis Ende Oktober. Im Handelskonflikt zwischen den USA und
China gab es nur die Ublichen Fortschrittsbekundungen, aber weiterhin keinerlei konkrete Ergebnisse. Konjunkturindikatoren gerieten dabei
in den Hintergrund. Positiv Uberraschen konnte erneut das US-BIP-Wachstum im 3. Quartal mit annualisiert 1,9 Prozent. Vor diesem
Hintergrund steht eine weitere Zinssenkung der Fed in diesem Jahr infrage. Deutlich zulegen konnten die internationalen Aktienmarkte. Der
DAX hatte ein Plus von 5% zu verzeichnen. Der S&P 500 notierte Ende Oktober auf neuen Allzeithochs.

Im Oktober erfolgte die vierteljahrliche Neuallokation im D&R Strategie Select. VerauRert wurden die Mischfonds MEAG EuroErtrag
(Mischfonds Fokus Anleihen), Jyske SICAV Stable Strategy (Mischfonds Fokus Anleihen) sowie Nordea Stable Return Fund (Mischfonds
ausgewogen). Neu qualifizieren konnten sich drei alte bekannte Zielfonds: IP White (Mischfonds Fokus Anleihen), Carmignac Patrimoine
(Mischfonds ausgewogen) und Ethna Aktiv (Mischfonds ausgewogen). Somit ist die Grundausrichtung des D&R Strategie Select geringfligig
offensiver. Alle Zielfonds sind wieder gleichgewichtet vertreten.

Der D&R Strategie Select profitierte weiterhin von der positiven Stimmung an den Aktienmarkten. Schlusslicht im D&R Strategie Select war
der Ethna Aktiv mit -0,3%. Den deutlichsten Sprung machte wie im Vormonat der aktienlastige Acatis Gane Value Event Fonds mit +1,0%.

Die durchgerechnete Nettoaktienquote im D&R Strategie Select hat sich — anhand der zuletzt verfugbaren Daten der Zielfonds — von 39,5%
auf 41,3% minimal erhoht.

Portfoliostruktur? Regionen® Wihrungen?
B Mischfonds - Ausgewogen  42,9% W Global 96,6% W diverse 96,6%
B Mischfonds - Fokus Anleihen 32,2% MW Europa 3,4% MW Euro 3,4%
M Mischfonds - Fokus Aktien  21,6%
W Liquiditat 3,4%

Darstellung vor eventuellen Absicherungen

Die zehn groBRten Werte im Bestand per 03. Dezember 2019 4

Siemens Balanced Mischfonds - Fokus Anleihen 11,0%
Phaidros Funds - Balanced Mischfonds - Ausgewogen 11,0%
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - | Mischfonds - Fokus Aktien 10,9%
ACATIS - GANE VALUE EVENT FONDS Ul Mischfonds - Fokus Aktien 10,7%
Carmignac Portfolio - Patrimoine Mischfonds - Ausgewogen 10,7%
IP Fonds - IP White Mischfonds - Fokus Anleihen 10,6%
DJE - Zins & Dividende | (EUR) Mischfonds - Ausgewogen 10,6%
Ethna FCP - AKTIV Mischfonds - Ausgewogen 10,6%
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund Mischfonds - Fokus Anleihen 10,5%

Bitte beachten Sie auf Seite 3 die FuBnoten, Anmerkungen sowie die allgemeinen und rechtlichen Hinweise dieser Anlage. Seite 2
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@
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Die Volatilitat ist eine statistische Messgrdsse fur die Stabilitat der Renditen Uber einen gegebenen Zeitraum. Eine niedrige Volatilitat bedeutet, dass die
Renditen relativ nahe bei der durchschnittlichen Rendite liegen. Eine hohe Volatilitat zeigt signifikante Schwankungen der Renditen um ihren

Durchschnittswert an. Die Volatilitdt wird in Prozenten angegeben.

Die Sharpe Ratio errechnet sich, in dem die risikolos erzielbare Rendite von der tatsachlich erzielten Rendite subtrahiert und dann durch das eingegangene

Risiko des Fonds teilt.

Value at Risk (VaR) ist ein Risikomal}, das angibt, welche Hohe der Verlust einer bestimmten Risikoposition (z. B. eines Portfolios von Wertpapieren) mit
einer gegebenen Wahrscheinlichkeit und in einem gegebenen Zeithorizont nicht tUberschreitet. Jedoch trifft der Value at Risk keine Aussage uber den

tatsachlichen oder den zu erwartenden Maximalverlust.

FuBnoten / Anmerkungen

1) des jeweiligen Nettoteilfondsvermégens; daraus zu zahlende Gebihr fir den
Fondsmanager: 1,50% p.a. des Nettoteilfondsvermogens.

2) Weitere Kosten kénnen dem Verkaufsprospekt enthommen werden.

3) Total Expense Ratio: Gesamtkosten ohne Transaktionskosten, die dem
Fondsvermdgen im genannten Geschaftjahr belastet wurden.

4) Quelle: HANSAINVEST LUX S.A., Luxemburg und DZ Privatbank S.A., Luxemburg.
Wertentwicklung auf Basis des Nettoinventarwerts, bei Wiederanlage aller
Ausschuttungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages und steuerlicher
Faktoren. Ein Ausgabeaufschlag reduziert die Wertentwicklung. Die Wertentwicklung
kann durch Wahrungsschwankungen beeinflusst werden. Frihere Wertentwicklungen
sind kein verlasslicher Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen. Die Volatilitat
(Wertschwankung) des Fondsanteilswerts kann erhéht sein.

Diese Publikation wurde am 03.12.2019 erstellt.

Kontakt

DONNER & REUSCHEL
Aktiengesellschaft

Ballindamm 27

20095 Hamburg

Telefon: 040 30217-0
Telefax: 040 30217-5353

E-Mail: bankhaus@donner-reuschel.de
Web: www.donner-reuschel.de

Friedrichstrasse 18
80801 Miinchen
Telefon: 089 2395-0
Telefax: 089 291180

Disclaimer

Diese Unterlage ist eine Werbung im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes. Die Bank erhalt fir den
Vertrieb genannter Wertpapiere den Ausgabeaufschlag
und/ oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als
Anlageberaterin und/ oder Emittentin und/ oder
Verwahrstelle eigene Ertrage, die jeweils vollstandig oder
teilweise bei der Bank verbleiben. Einzelheiten hierzu
erlautert IThnen gern lhr Berater. Den aktuellen
verdffentlichten Verkaufsprospekt erhalten Sie bei Ihrem
Berater oder ggf. kostenfrei bei der Verwahrstelle oder
der Verwaltungsgesellschaft. Abgestellt wird - sofern
nicht abweichend angegeben - auf die Brutto-
wertentwicklung ohne Bericksichtigung etwaiger Kosten,
die - je nach Haltedauer - zu einer geringeren
Nettorendite fuhren. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung erlauben keine (verlassliche) Prognose
far die Zukunft; dies gilt insbesondere, wenn das
Wertpapier/der Index erst vor kurzer Zeit - z.B. vor
weniger als 12 Monaten - emittiert/gebildet wurde. Die
Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers/Index von EURO abweicht. Die steuerliche
Behandlung ist von den personlichen Verhaltnissen des
Kunden abhéngig und kann Anderungen unterworfen
sein. Diese Unterlage richtet sich in Bezug auf das
Verbreitungsgebiet nicht an naturliche oder juristische
Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw.
Geschaftssitzes einer auslandischen Rechtsordnung
unterliegen, die fur die Verbreitung derartiger
Informationen Beschrankungen vorsieht. Insbesondere
enthélt diese Unterlage weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren, z.B. an
Staatsburger der USA, GrofR3britanniens oder der Lander
im Europédischen Wirtschaftsraum, in denen die
Voraussetzungen fur ein derartiges Angebot nicht erfullt
sind. Die Bank kann fur das in dieser Unterlage
besprochene Sondervermégen (den Fonds)
gegebenenfalls auch Handelsauftrage erhalten (Tatigkeit
als Broker). Fur solche Tatigkeiten wirde sie eine
marktibliche Vergltung erhalten.
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Volle Transparenz fiir Sie - die Portfoliopositionen (Stand: 30. November 2019)

Mischfonds - Ausgewogen

Phaidros Funds - Balanced 10,9%
Carmignac Portfolio - Patrimoine 10,6%
DJE - Zins & Dividende | (EUR) 10,6%
Ethna FCP - AKTIV 10,5%

Mischfonds - Fokus Aktien
Flossbach von Storch - Multiple Opportunities Il - | 10,9%
ACATIS - GANE VALUE EVENT FONDS Ul 10,7%

Mischfonds - Fokus Anleihen

Siemens Balanced 11,0%
IP Fonds - IP White 10,6%
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 10,5%

Bitte beachten Sie auf Seite 3 die FuBnoten, Anmerkungen sowie die allgemeinen und rechtlichen Hinweise dieser Anlage. Seite 4



