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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,
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die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSArenten Spezial
in der Zeit vom 01. August 2019 bis 31. Juli 2020.

Hamburg, im November 2020
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Andreas Hausladen Ludger Wibbeke
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2019/2020

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSA-
renten Spezial ist darauf ausgerichtet,
unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu ei-
nem Vermodgensaufbau fuhrt und Aus-
schittungen ermdglicht. Die Anlagestra-
tegie soll durch die gezielte Auswahl von
verzinslichen und sonstigen Anlageinst-
rumenten umgesetzt werden. Dabei ist
geplant, den Schwerpunkt der Anlage auf
in Euro ausgestellte Nachranganleihen
von Unternehmen und Instituten aus dem
Finanzsektor, sowie Genussscheinen zu
legen. Anlagen in Fremdwahrungen kon-
nen ebenso vorgenommen werden, wer-
den aber Ublicherweise gegeniiber dem
Euro abgesichert. Zudem kénnen auch
Derivate zu Investitions- und Absiche-
rungs-zwecken sowie sonstige Anlage-
instrumente erworben werden. Aktien
und aktiendhnliche Papiere sowie Aktien-
fonds dirfen fur das Investmentvermo-

gen dagegen nicht erworben werden.

Das Rating der Anleihen bewegt sich im
Durchschnitt des Portfolios auf Invest-

ment-Grade-Niveau.

Die Ertrage des Fonds werden ausge-

schttet.
Portfoliostruktur

Der gute Jahresstart ins Jahr 2020 bei
den riskanteren Assetklassen wie Aktien
und xCredits wurde Ende Januar durch
die Verunsicherung aufgrund der rasan-
ten Ausbreitung des Coronavirus zu-
nachst zunichte gemacht. Das Corona-
Virus entwickelte sich zu einer Pandemie
mit der Folge, dass immer mehr Lander

einen Lockdown veranlassten, der samt-

liche Aktivitaten eines Landes auf das
AuBerste beschrankte. Die Kapitalmérkte
brachen massiv ein und Panik setzte im

Marz ein.

Aktien verloren in der Spitze (gemessen
am DAX) fast 40 %, die Spreads fur Cor-
porate Hybrids weiteten sich massiv aus
und vermeintliche sichere 10-jahrige
Bundesanleihen markierten am 9. Mérz
2020 neue historische Tiefststdnde in den
Renditen mit -0,90 %. Angst vor Kredit-
ausfallen und Ratingverschlechterungen
pragten die Marktteilnehmer. Das erneut
beherzte Eingreifen der EZB mit der An-
kindigung eines zusétzlichen Pandemie-
Kaufprogramms (PEPP) in Héhe von 750
Mio. Euro fluhrte zu einem langsamen
Rlckgang der Marktverwerfungen.

In den Folgemonaten kam das Vertrauen
der Marktteilnehmer schrittweise zuriick
und Hoffnungen auf baldige Einfiihrung
eines Impfstoffes beflligelte die Kapital-
maérkte. Zum Geschéftsjahresultimo Juli
2020 hatten sich die Risiko-aufschlage
bei den Corporate Hybrids (gemessen an
der Benchmark ICE BofA Euro Non-Fi-
nancial Subordinated Index / ENSU) von
ihrem Spitzenwert im Méarz bereits wieder
um 90 Basispunkte eingeengt. Zum Ulti-
mo Juli 2020 notiert die Benchmark mit
einem Spread von 251 Basispunkten im-
mer noch 80 Basispunkte Uber Jahresan-

fangsniveau.

Die Portfoliostruktur des HANSA-
renten Spezial stellt sich wie folgt dar:

31.07.2020
Il Frankreich 18,4 %
Niederlande 15,5 %
Deutschland 15,3 %
& Il GroBbritannien 11,8 %
B UsA 10,4 %
Osterreich 3,6 %
kein Land 3,6 %
B Kanada 3,6 %
[ Schweden 2,5%
Sonstige 15,3 %
31.07.2019
[l Frankreich 20,9 %
Niederlande 17,3 %
Deutschland 13,3 %
\ W UsA 9,6 %
~ [ GroBbritannien 6,9 %
Osterreich 47 %
Luxemburg 3,7 %
B italien 3,3%
B Kanada 3,3 %
Sonstige 17,0 %
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Bei der Landerallokation hatten folgende
Lander die hochsten Gewichtungen:
Frankreich (18 %), Deutschland (17 %),
Niederlande (16 %) und GroBbritannien
(12 %). Das durchschnittliche Rating des
Investmentvermégens betrug im Be-

richtszeitraum Investmentgrade mit BBB.

Die Sektoren mit der héchsten Gewich-
tung entfallen mit knapp 24 % auf Titel
der Versorger sowie mit 14 % auf Emit-
tenten aus der Ol- und Gasbranche. Mit
10 % stellten Telekommunikationsunter-
nehmen den drittgroBten Anteil des Pub-
likumsfonds dar. Zu den Top Konzern-
im HANSArenten Spezial
gehoren u. a. VW, BP, SSE, Bayer, Total
und CK Hutchinson.

schuldnern

Um jederzeit Opportunitaten am Primar-
bzw. Sekundarmarkt wahrnehmen zu
kénnen, betrug die durchschnittliche Li-
quiditatsquote des Investmentvermo-

gens im Berichtszeitraum knapp 4 %.

Fremdwahrungsexposure bestand im
Berichtszeitraum mit 25 % im US-Dollar
sowie im britischen Pfund mit 6 %. Das
Waéhrungsexposure im Schweizer Fran-
ken betrug 1 %. Wéhrungsrisiken wurden
weitestgehend Uber Devisenterminge-

schéfte eliminiert.

Im Berichtszeitraum erzielte der HANSA-
renten Spezial in der Klasse A einen
Wertzuwachs von 0,89 %. In der Klasse |
konnte einen Wertzuwachs von 1,31 %

generiert werden.
VerdufBlerungsergebnisse

Das VerauBerungsergebnis wurde im We-
sentlichen durch die VerduBerung von
Renten sowie Devisentermingeschéaften

erzielt.

Risikoanalyse

Die Volatilitdét des Fonds betragt zum
31.07.2020 fir die Anteilklasse A 7,70 %
und fur die Anteilklasse | 7,68 %.

Wesentliche Risiken des Sonderver-

maogens im Berichtszeitraum

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestan-
den bei verzinslichen Wertpapieren,
wobei die durchschnittliche Bonitat der
Titel Investmentgrade Qualitadt aufwies.
Stédrker ausgepragte Adressausfallrisiken
ergaben sich aus dem Engagement im
Aufbau von Positionen aus dem nicht In-
vestment Grade Bereich zwecks Diversi-

fizierung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Invest-
mentvermogens resultiert aus der Kurs-
bewegung der gehaltenen festverzinsli-
durch
Zins- bzw. Spreadanderungen oder star-

chen Wertpapiere, ausgeldst

keren Kursverlusten am Aktienmarkt.

Konzentrationsrisiken:

Konzentrationsrisiken in der Anlage be-
standen nicht, da auf eine breite Streu-
ung nach Landern und Schuldnern Wert

gelegt wurde.

Waéhrungsrisiken:

In beiden Anteilklassen des HANSAren-
ten Spezial wurden die aus dem USD
oder anderen Fremdwé&hrungen resultie-
renden Wahrungsrisiken durch den Ein-
satz von Devisentermingeschaften wei-

testgehend neutralisiert.

Operationelle Risiken:
Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch

die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesell-
schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken,  Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vorkehrungen ge-
troffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts-
durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden

der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich Uber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der flir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitaten und
Prozesse wird regelmaBig durch die In-
terne Revision Uberwacht.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Son-
dervermdgen den Rentenmérkten inha-
renten Liquiditatsrisiken ausgesetzt. Um
diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen,
achtet das Fondsmanagement auf ein
ausreichendes Emissionsvolumen der
einzelnen Anleihen sowie einen hohen Di-

versifikationsgrad im Sondervermdgen.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell weltweit zu
massiven Einschnitten in das 6ffentliche
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Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die
Wirtschaft und deren Unternehmen ge-
flhrt, die sich derzeit noch nicht abschat-
zen lassen. Vor diesem Hintergrund las-
sen sich die mit den Investitionen dieses
Fonds verbundenen Risiken derzeit nicht
abschlieBend absehen. Es besteht die
Méglichkeit, dass sich die bestehenden
Risiken verstarkt und kumuliert realisie-
ren und sich negativ auf das Ergebnis des

Fonds auswirken kénnten.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermdgens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fur den
HANSArenten Spezial ist weiterhin an die
SIGNAL IDUNA Asset

GmbH ausgelagert. Hierbei handelt es

Management

sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Vermdgensiibersicht per 31. Juli 2020

Fondsvermogen: EUR 189.953.152,53 (143.198.893,84)
Umlaufende Anteile: A-Klasse 105.499 (69.246)
I-Klasse 3.449.384 (2.572.646)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbgensgegenstidnde

1. Anleihen 176.917 93,14 (96,37)
2. Derivate 3.973 2,09 (-0,01)
3. Bankguthaben 6.978 3,67 (2,38)
4. Sonstige Vermodgensgegenstiande 2.263 1,19 (1,36)
Il. Verbindlichkeiten -178 -0,09 (-0,10)
Ill. Fondsvermégen 189.953 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Juli 2020

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,375000000% Allianz SE FLR-Med Ter.Nts.v.14(24/unb)  DEOOOA13R7Z7 EUR 900 0 0 % 108564800  977.08320 051
gfgfg&";zgg;/;g'gé”ca e i i EUR 2500 0 0 % 113876500 2.846.91250 150
;\‘,i?ﬁﬁa‘zggfuor:ﬁ'_)‘\ssm”’aZi"“i Cemarl i AL XS1140860534 EUR 1.000 0 0 % 108086500 1.080.86500 0,57
8,[?(]0‘)0000000% ARG BRI A, LRI X50203470157 EUR 2500 1800 0 % 72291500  1.807.28750 095
3,750000000% Bayer AG FLR-Sub.Anlv.2014(2024/2074)  DEQOOATIOR73 EUR 3.000 500 0 % 104515500 313546500 165
\’7’_'25810&2823?2“3735‘3”9'5""“"" SISO ey v EUR 2.000 0 0 % 103375000 206750000 1,09
ﬁ;igﬂg?gg% 5]l Az LEL BERAL AR | reeeen EUR 2000 2000 0 % 102711500 2.054230,00 1,08
‘1556(22209‘2000% P AN SR HR A X51309436910 EUR 1.500 0 0 % 117578583 176367875 093
3}222500200?‘2];’)0% B AR Sl ALL EHBESITET | sy EUR 1000 1.000 0 % 103013500  1.030.13500 0,54
&%982(‘1’2?3;{;_;3“”9 Pederative du Gr. Mimiel EO-FLR 5 Syeq0 07764710 EUR 3.500 500 0 % 72158500 252554750 133
;bsgg/c()gg)%%o"/o EEEEEET Sl AR | oo EUR 2000  2.000 0 % 95902000 191804000 1,01
%5_?000000% LA AL G IR ENS T | eepmepmmmeg EUR 3.000 500 0 % 100972000  3.029.160,00 159
;gfg(gg?gg;’% DB B AL AL L XS1794344827 EUR 500 0 250 % 100665000 50332500 0,26
&m)gggggg;ﬁ%m"'( ferpikdglss URIEdAEGRRLR 000 AOGWWB\E; EUR 500 0 0 % 82161500 410.807,50 0,22
%i‘:g?&%"gg‘(’g%%”)'( Perp FdgIss.(JE) Ltd. EO-FLR  peqn0p0GMRS6 EUR 200 0 0 % 84500000  169.000,00 0,09
4,496000000% EDP-ENERG.PORTUG.19/79FL PTEDPKOMO0034 EUR 400 0 0 % 108138500 43255400 023
;1;222/()3&9)00% Electricité de France (E.D.F) EO-FLRMTN o6 1a56741 EUR 2,000 0 0 % 104994500 2.099.890,00 111
z&ggqgggamglectricné 0 R L AL FR0013464922 EUR 200 200 0 % 101720500 20344100 011
2,750000000% Elia Group EO-FLR Nts 2018(23/Und.) BE0002597756 EUR 800 0 0 % 103202000 82561600 043

3,375000000% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG

0,

A T X$1405770907 EUR 500 0 0 % 103525000 51762500 027
?1,1%2000000% B IETERY BIHRETIHENL, AU | ooy EUR 1100 0 0 % 101715000  1118.86500 0,59
2,500000000% ENEL S.p.A. EO-FLR Bonds 2018(23/78)  XS1713463716 EUR 1500 0 0 % 101922250 1528.83375 0,80
ST 2 B L (£ AL AT e X$1713463559 EUR 750 0 0 % 105345000  790.087,50 042
2018(26/81)
3,875000000% Engie S.A. EO-FLR Notes 2014(24/Und)  FRO011942283 EUR 3000 1.000 0 % 108349666 3.250489,98 171

0, i 1 - -
231250000 QURlEvonIl pdUsines BGlTH o R ANk DEO0OA2GSFF1 EUR 3.000 0 0 % 100871750 3.026152,50 1,59
V17(22177)
e N EUR 3.000 0 0 % 06254500 288763500 152
2017(23/Und.)
L0 s M R AR e SO e EUR 1.000 0 500 % 104044500 1.040.44500 055

M.-T. Nts 2014(22/Und.)
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2020

Gattungsbezeichnung

1,750000000% HANN RUECK SBF 20/40

3,375000000% Hannover Riick SE
Sub.-FLR-Bonds.v.14(25/unb.)

2,750000000% Helvetia Europe 20/2041

3,000000000% Holcim Finance (Luxembg) S.A. EO-FLR
Notes 2019(24/Und.)

2,625000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR MTN
2018(23/Und)

1,875000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes
2017(23/Und.)

0,000000000% ING Groep N.V. EO-FLR Bonds 2004(14/
Und.)

2,000000000% ING Groep N.V. EO-FLR Med.-Term Nts
18(30)

2,250000000% Jyske Bank A/S EO-FLR Med.-T. Nts
2017(24/29)

4,500000000% LANXESS AG FLR-Sub.Anl.
v.2016(2023/2076)

3,375000000% Merck KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2014(2024/2074)

2,875000000% Merck KGaA FLR-Sub.Anl.
v.2019(2029/2079)

3,250000000% Miinchener Riickvers.-Ges. AG
FLR-Nachr.-Anl. v. 18/49

4,625000000% NN Group N.V. EO-FLR Med.-T.Nts
2017(28/48)

6,250000000% OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und.)
2,875000000% OMV AG EO-FLR Notes 2018(24/Und.)
5,250000000% Orange S.A. EO-FLR MTN 14(24/Und.)
5,000000000% Orange S.A. EO-FLR MTN 14(26/Und.)

6,250000000% Orsted A/S EO-FLR Secs
2013(2023/3013)

2,250000000% Orsted A/S EO-FLR Secs 2017(2024/
UND,)

4,500000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes
2015(25/75)

3,500000000% RWE AG FLR-Sub.Anl. v.2015(2025/2075)
5,425000000% Solvay Finance 2013/23/Und
4,250000000% Solvay S.A. EO-FLR Notes 2018(24/Und.)
2,375000000% SSE PLC EO-FLR Notes 2015(21/Und.)
2,500000000% Suez S.A. EO-FLR Nts 15(22/Und.)
2,875000000% Suez S.A. EO-FLR Nts 17(24/Und.)

2,625000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2017(23/Und.)

3,000000000% Telefénica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2018(23/Und.)

4,375000000% Telefénica Europe B.V. EO-FLR Bonds
2019(25/Und.)

2,625000000% Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 15(25/
Und.)

1,750000000% Total S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 19(24/
Und.)

3,369000000% Total S.A. EO-FLR MTN 16(26/Und.)

6,000000000% UNIQA Insurance Group AG EO-FLR
Bonds 2015(26/46)

3,250000000% UNIQA Insurance Group AG EO-FLR
Bonds 2020(25/35)

XS2198574209

XS$1109836038

XS$2197076651

XS1713466495

XS1797138960

XS1721244371

NL0000116127

XS1796079488

X$1592283391

XS$1405763019

XS1152343668

XS$2011260705

XS1843448314

XS1550988643

XS1294343337
XS$1713462403
XS$1028599287
XS1115498260

XS0943370543

XS$1720192696

XS1207058733

XS1219499032
XS0992293901
BE6309987400
XS1196713298
FR0012648590
FR0013252061

XS1731823255

XS1795406575

XS$1933828433

XS$1195202822

XS1974787480

XS$1501166869

XS$1117293107

XS$2199567970

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

500

1.000

1.000

2.000

1.000

3.000

1.000

600

500

2.500

2.000

1.000

400

900

2.000

500
2.500
1.000

1.000

1.500

1.000

1.100
1.000
1.000

900
1.000
1.100

2.000

500

1.000

2.500

500

1.300

1.000

1.000

500 0 %
0 0 %
1.000 0 %
1.000 0 %
0 0 %

0 0 %
1.000 0 %
0 0 %

0 0 %

500 500 %

0 0 %
500 0 %
0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 1.000 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %

0 0 %
350 0 %
0 0 %

0 500 %
1.000 0 %

101,691000
110,432849
104,107000

102,856500

104,983000

101,761000

84,870000

103,780500

102,460500

105,840000

108,781500

106,268500

116,559500

116,469500

118,941200
102,300800
113,549166
119,116500

113,806000

103,352000

104,605000

105,816500
110,304000
106,181000
100,544500
101,934375
103,833333

98,838500

99,614500

105,855000

103,910500

100,431000
111,487500

118,063200

101,742500

508.455,00
1.104.328,49
1.041.070,00

2.057.130,00

1.049.830,00

3.052.830,00

848.700,00

622.683,00

512.302,50

2.646.000,00

2.175.630,00

1.062.685,00

466.238,00

1.048.225,50

2.378.824,00
511.504,00
2.838.729,15
1.191.165,00

1.138.060,00

1.550.280,00

1.046.050,00

1.163.981,50
1.103.040,00
1.061.810,00

904.900,50
1.019.343,75
1.142.166,66

1.976.770,00

498.072,50

1.058.550,00

2.597.762,50

502.155,00
1.449.337,50

1.180.632,00

1.017.425,00
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2020

Gattungsbezeichnung

3,000000000% Vattenfall AB EO-FLR Cap. Secs
2015(27/77)

3,750000000% Vienna Insurance Group AG EO-FLR
Med.-T. Nts 2015(26/46)

3,100000000% Vodafone Group PLC EO-FLR Notes
2018(23/79)

4,200000000% Vodafone Group PLC EO-FLR Notes
2018(28/78)

3,750000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2014(21/Und.)

2,700000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2017(22/Und.)

3,875000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2017(27/Und.)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2018(28/Und.)

3,500000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2020(25/Und.)

3,875000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2020(29/Und.)

2,000000000% Swiss Life Holding AG SF 2018/Und

4,750000000% Aroundtown SA LS-Med.-Term Shares
19(19/24)

4,250000000% BP Capital Markets PLC EO-Medium-Term
Nts 2020(27)/Und

6,625000000% ENEL S.p.A. LS-FLR Bonds 2014(21/76)

4,875000000% General Electric Co. LS-Medium-Term
Notes 2005/37

5,625000000% NGG Finance PLC LS-FLR Notes
2013(25/73)

3,740000000% SSE PLC EO-Medium-Term Notes
2020(26)

3,875000000% SSE PLC LS-FLR Cap. Secs 2015(20/
Und.)

3,625000000% SSE PLC LS-FLR Notes 2017(22/77)

5,125000000% Argentum Netherlands B.V. DL-FLR M.-T.
LPN18(28/48)Ziirich

5,250000000% AT Securities B.V. DL-FLR Notes 2017(23/
Und)

5,500000000% AXA S.A. DL-MTN 2013(19/Und.)

4,000000000% BAC Capital Trust XIV DL-Tr.Pr.Hyb.FLRN
07(12/Und.)

1,147000000% BNP Paribas S.A. DL-FLR-Notes 1986(91/
Und.)

4,375000000% BP Capital Markets PLC DL-Medium-Term
Notes 2020(25)

4,875000000% BP CAPITAL MKTS 20/30 MTN

5,750000000% Dominion Resources Inc. DL-FLR Nts
2014(24/54) Ser.A

5,625000000% Electricité de France (E.D.F.) DL-FLR Nts
2014(24/Und.) 144A

6,000000000% Enbridge Inc. DL-FLR Notes 2016(27/77)

2,187499985% HSBC Bank PLC DL-FLR-Notes 1985(90/
Und.)

7,000000000% Kon. KPN N.V. DL-FLR Cap.Secs
13(23/73)Reg.S

5,250000000% SCOR SE DL-FLR Notes 2018(29/Und.)
4,750000000% SSE PLC DL-FLR Notes 2017(22/77)

5,500000000% The Southern Co. DL-FLR Notes
2016(22/57)

XS$1205618470

AT0000A1D5E1

XS1888179477

XS1888179550

XS1048428012

XS$1629658755

XS$1629774230

XS§1799939027

XS2187689034

XS2187689380

CH0404311729

XS2017788592

XS2193663619

XS$1014987355

XS0229561831

XS0903532090

XS2195190876

XS1196714429

XS51572349865

X$1795323952

XS1634523754

XS0876682666

US05518VAA35

FR0008131403

US05565QDU94

US05565QDV77

US25746UBY47

US268317AM62

US29250NAN57

GB0005902332

USN4297BBC74

FR0013322823
XS1572343744

US842587CY12

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

CHF

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

GBP

UsD

usb

UsD

usb

UsD

usb

usD

usb

UsD

usb

usD

usb

UsD
usD

UsD

1.500

1.500

1.000

1.000

200

200

1.500

1.000

1.700

2.000

2.000

400

1.350

1.000

1.000

2.000

1.000

2.000

1.000

500

2.500

800

3.000

3.500

1.750

1.750

3.500

1.500

5.000

3.500

2.000

3.200
1.000

2.500

1.700

2.000

1.000

2.000

3.000

3.500

1.750

1.750

1.500

2.500

1.500

1.400

1.200

1.000

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
%

%

105,010000

108,552500

102,013500

110,875000

101,097500

99,552200

101,614700

105,213500

99,386833

99,383500
102,962500

101,210500

104,038500
105,071700

101,627656

115,353500

103,377500

100,283000
101,940333

112,903000

101,074500
101,260000

92,750000

70,713000

104,455500
107,250000

105,000000

105,388500
98,719000

78,579500

109,456500

98,798500
102,847000

102,670000

1.575.150,00

1.628.287,50

1.020.135,00

1.108.750,00

202.195,00

199.104,40

1.524.220,50

1.052.135,00

1.689.576,16

1.987.670,00
1.914.512,83

447.685,50

1.553.156,86
1.161.911,98

1.123.826,78

2.551.221,94

1.143.177,04

2.217.914,41
1.127.284,45

478.605,34

2.142.316,66
686.799,49

2.359.050,45

2.098.308,61

1.549.784,87
1.591.246,29

3.115.727,00

1.340.252,23
4.184.781,69

2.331.735,91

1.855.981,35

2.680.417,13
871.954,22

2.176.133,96

1,05
1,01

0,24

0,60

0,98

1,41
0,46

1,15
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2020

Gattungsbezeichnung

5,569750000% Wachovia Capital Trust Ill 5,56975% Pfd
Secs r.1/100th Pf

3,250000000% AXA S.A. EO-FLR MTN 2018(29/49)

3,000000000% Telia Company AB EO-FLR Notes
2017(23/78)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
Notes 2014(26/Und.)

4,000000000% CK Hutchison Capital 17

4,875000000% Enterprise Products Oper. LLC DL-FLR
Notes 2017(22/77)

4,250000000% Goldman Sachs Group Inc., The DL-Notes
2015(25)

4,800000000% Nextera Energy Capital Ho.Inc. DL-FLR
Notes 2017(27/77)

4,500000000% Prudential Financial Inc. DL-FLR Notes
2017(27/47)

5,625000000% TransCanada Trust DL-FLR Notes
2015(25/75)

2,500000000% WEC Energy Group Inc. DL-Notes 07/67

2,875000000% Aroundtown SA EO-FLR Med.-T. Nts
19(25/Und.)

3,750000000% ATF Netherlands B.V. EO-FLR Notes
2016(23/Und.)

3,125000000% Bayer AG FLR-Sub.Anl.v.2019(2027/2079)

3,250000000% BP Capital Markets PLC EO-Medium-Term
Nts 2020(26)/49

1,250000000% Deutsche Borse AG
FLR-.v.2020(2027/2047)

3,625000000% Infineon Technologies AG
Sub.-FLR-Nts.v.19(28/unb.)

4,247000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium-Term
Notes 2020(28)

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,375000000% ACCOR S.A. EO-FLR Notes 2019(24/Und.)

1,600000000% Deutsche Bahn Finance GmbH
Sub.-FLR-Nts.v.19(29/unb.)

Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Summe Wertpapiervermégen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

CHF/EUR 2,02 Mio.

USD/EUR 38,00 Mio.

GBP/EUR 5,75 Mio.

GBP/EUR 2,05 Mio.

USD/EUR 7,82 Mio.

USD/EUR 3,14 Mio.

GBP/EUR 1,24 Mio.

USD/EUR 3,46 Mio.

GBP/EUR 0,98 Mio.

US92978AAA07

XS$1799611642

XS$1590787799

XS1048428442

USG2176GAA97

US29379VBM46

US38141GVR28

US65339KAV26

US744320AW24

US89356BAA61

US976657AH99

XS2027946610

XS$1508392625

XS2077670342

XS2193661324

DEO0OA289N78

XS52056730679

XS2186001314

FR0013399177

XS2010039548

0TC
0TC
0TC
0TC
0TC
0TC
0TC
0TC
0TC

UsD

EUR

EUR

EUR

usD

UsD

usb

UsD

UsD

UsD

UsD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

1.500 0 0 % 99900000 1.270.453,58 0,67
500 0 0 % 113,290694 566.453,47 0,30
3.000 500 0 % 104,031000  3.120.930,00 1,64
1.800 1.000 0 % 105935800  1.906.844,40 1,00
5.000 2.000 0 % 101,500000  4.302.670,62 2,27
4.500 1.000 0 % 90,491000  3.452.390,84 1,82
500 0 0 % 113,624000 481.661,72 0,25
2.500 500 0 % 105910000 2.244.807,12 1,18
1.000 0 0 % 107750000 913.522,68 0,48
3.000 500 0 % 101,070000  2.570.665,54 1,35
3.500 1.500 0 % 76,379000  2.266.439,17 1,19
1.000 500 0 %  96,543500 965.435,00 0,51
500 0 0 % 101,372500 506.862,50 0,27
2.000 2.000 0 % 100,578500  2.011.570,00 1,06
1.200 1.200 0 % 102,710500  1.232.526,00 0,65
300 300 0 % 100,140500 300.421,50 0,16
2.000 2.000 0 % 103,375000  2.067.500,00 1,09
570 570 0 % 101,955500 581.146,35 0,30
EUR 174.020.649,27 91,62

2.500 700 0 %  96,067000  2.401.675,00 1,26
500 500 0 %  99,003000 495.015,00 0,26
EUR 2.896.690,00 1,52

EUR 176.917.339,27 93,14

45.080,85 0,02
2.911.255,31 1,53
208.974,66 0,11
25.258,40 0,01
512.459,28 0,27
123.562,14 0,07
-482,26 0,00
129.413,71 0,07
878,43 0,00
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2020

Gattungsbezeichnung NH
CHF/EUR 0,06 Mio. 0TC
USD/EUR 1,00 Mio. 0TC
GBP/EUR 0,34 Mio. 0TC

Summe der Devisen-Derivate
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande
Zinsanspriiche

Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

HANSArenten Spezial A

Anteilwert

Umlaufende Anteile

HANSArenten Spezial |

Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

EUR

CHF

usb

GBP

EUR

EUR

Bestand
31.07.2020

6.802.748,86

4.144,03

198.745,06

2.190,38

2.263.448,32

-178.342,87

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Kéaufe/

Zugéange

im Berichtszeitraum

11,84 0,00
19.339.99 0,01

254408 0,00

EUR 3.973.18459 2,09
6.802.748,86 3,58

3.85276 0,00

168.499,42 0,09

242218 0,00

EUR 6.977.523,22 3,67

2.263.448,32 1,19

EUR 2.263.448,32 1,19
EUR -178.342,87  -0,09
EUR 189.953.152,53 1002)
EUR 54,69
STK 105.499
EUR 53,40
STK 3.449.384

1) noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergilitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen laufendes Konto

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdégens lber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 74,56 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 189.754.061,58 EUR.

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisnkaurse (n Mengennotiz) _ rsiozaz] |

Schweizer Franken 1,075600 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,904300 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,179500 =1 Euro (EUR)
¢) 0TC Over-the-Counter

Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen
und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéaufe/Zugange Verkaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Volumen

in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,125000000% ACCOR S.A. EO-FLR Notes 2014(20/Und.) FR0012005924 EUR - 500
3,000000000% Centrica PLC EO-FLR MTN 2015(21/76) X$1216020161 EUR - 1.000
5,125000000% Deutsche Lufthansa AG FLR-Sub.

Anly.2015(2021/2075) XS$1271836600 EUR 1.000 1.000
3,875000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Securit.

2015(21/Und) XS1207054666 EUR 1.000 1.000
4,625000000% SES S.A. EO-FLR Notes 2016(22/Und.) XS1405777746 EUR - 1.500
5,625000000% SES S.A. EO-FLR Notes 2016(24/Und.) XS1405765659 EUR - 1.500
3,750000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Bonds

2016(22/Und.) XS1490960942 EUR - 500
2,875000000% Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR _

Bonds 2018(26/Und) FR0013330537 EUR 1.500

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéaufe und Verkéufe)
Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

CHF/EUR EUR 1.897,44
GBP/EUR EUR 6.698,13
USD/EUR EUR 35.415,72

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. August 2019 bis 31. Juli 2020

I. Ertrége

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR
Summe der Ertrdge EUR
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR
2. Vlerwaltungsvergiitung EUR
3. Verwahrstellenvergiitung EUR
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR
5. Sonstige Aufwendungen EUR
6. Aufwandsausgleich EUR
Summe der Aufwendungen EUR
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR
2. Realisierte Verluste EUR
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften EUR
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne EUR
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR

Entwicklung des Sondervermégens 2020

1. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 3.788.089,85
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -34.658,50
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 2.019.132,96
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 2.539.452,57
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -520.319,61
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -12.493,53
4. Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 10.190,18
davon nicht realisierte Gewinne: EUR 45.995,26
davon nicht realisierte Verluste: EUR -74.670,81
1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 5.770.260,96

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL

EUR
EUR

EUR
EUR

24.789,40
175.189,16
1.714,97%)
1.203,12
197.060,47

417,27
-43.999,93
-2.442,60
-1.489,22
177,29
-8.511,58
-57.037,89
140.022,58

10.892,23
-112.049,08
-101.156,85

38.865,73

45.995,26

-74.670,81

-28.675,55

10.190,18

52.844.861,08
-5.774.321,08

2110.404,49
-2.167.868,83

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

789.858,07
5.578.707,32

-53.224,46%)

-38.253,15
6.277.087,78

-12.640,61
-832.076,18
-75.590,59
-8.643,19
-6.252,89
-193.664,12
-1.128.867,58
5.148.220,20

387.571,86
-3.615.502,24
-3.227.930,38
1.920.289,82
2.110.404,49
-2.167.868,83
-57.464,34
1.862.825,48

139.410.803,99
-3.779.721,00
47.070.540,00

-381.556,90
1.862.825,48

184.182.891,57
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Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschiittung
HANSArenten Spezial A

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

HANSArenten Spezial |

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3)
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
1. Der Wiederanlage zugefiihrt

2. Vortrag auf neue Rechnung

1ll. Gesamtausschiittung

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

HANSArenten Spezial A
2017

2018

2019

2020

HANSArenten Spezial |
2017

2018

2019

2020

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL

276.360,95
38.865,73
112.049,08

-4.375,78
-317.400,98
105.499,00

105.499,00

2.380.695,22
1.920.289,82
3.615.502,24

-131.948,84
-2.610.462,44
5.174.076,00

5.174.076,00

2.589.494,78
2.800.626,17
3.788.089,85
5.770.260,96

69.411.070,96
134.555.314,44
139.410.803,99
184.182.891,57

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

2,62
0,37
1,06

-0,04
-3,01
1,00

1,00

0,69
0,56
1,05

-0,04
-0,76
1,50

1,50

52,96
52,39
54,70
54,69

53,15
52,57
54,19
53,40
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 127.504,58

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,14
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 2,09

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,24 %
groBter potentieller Risikobetrag 215 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,77 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 1,22

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

iBoxx EUR Corporates 25+ Clean Price Index in EUR 50,00
iBoxx EUR Non-Financials Subordinated Clean Price Index in EUR 50,00

Sonstige Angaben

HANSArenten Spezial A
Anteilwert EUR 54,69
Umlaufende Anteile STK 105.499

HANSArenten Spezial |

Anteilwert EUR 58,40

Umlaufende Anteile STK 3.449.384
Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,90%p.a. 0,55%p.a.
Ausgabeaufschlag 3,50% 0,00%
Ertragsverwendung Ausschiittung Ausschiittung
Mindestanlagevolumen - EUR 250.000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verflgung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepriift.
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Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote
HANSArenten Spezial A 0,98 %
HANSArenten Spezial | 0,61 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis
zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus

Transaktionskosten EUR 5.457,32

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen gezahlt.

Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewabhrt fir die Anteilklasse A sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergutung.

Die KVG gewéhrt fur die Anteilklasse | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergutung.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage:
HANSArenten Spezial A: EUR 0,00
HANSArenten Spezial |: EUR 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen:
HANSArenten Spezial A : EUR 162,83 Kosten fiir die Marktrisikomessung
HANSArenten Spezial | : EUR 5.782,35 Kosten flir die Marktrisikomessung

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegensténde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2019

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung (inkl. Geschaftsfihrer): EUR 13.825.622,49
davon fix: EUR 10.999.500,77
davon variabel: EUR 2.826.121,72

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt): 172
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2019 der KVG gezahlten Vergltung an Geschéftsleiter (Risikotrager): EUR 1.011.750,04

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigten Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergiitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Vergutung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Héhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-

politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

JAHRESBERICHT HANSARENTEN SPEZIAL
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Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jihrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschiaftsjahr 2019
(Portfoliomanagement Signal Iduna Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver&ffentlicht (im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlichter Jahresabschluss):

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 9.537.882
davon feste Vergitung: EUR 0
davon variable Vergltung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 110

Hamburg, 6. November 2020
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfiihrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Son-
dervermdgens HANSArenten Spezial -
bestehend aus dem Tatigkeitsbericht flr
das Geschéftsjahr vom 1. August 2019
bis zum 31. Juli 2020, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 31. Juli 2020, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 1. August 2019 bis
zum 31. Juli 2020, sowie der vergleichen-
den Ubersicht Uber die letzten drei Ge-
schéaftsjahre, der Aufstellung der wéh-
rend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschéfte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-
lung sind, und dem Anhang — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanla-
gegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen
und ermdglicht es unter Beachtung die-
ser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatséachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften

und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Ver-
antwortung des Abschlussprtifers fir die
Prifung des Jahresberichts® unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH unabhéngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderun-
gen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwei-
se ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zum

Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAIN-
VEST Hanseatische

sind verantwortlich fir die Aufstellung

Investment-GmbH

des Jahresberichts, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und daflir, dass der Jahresbericht es un-
ter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tat-
séachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung des
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts
sind die gesetzlichen Vertreter dafir ver-

antwortlich, Ereignisse, Entscheidungen

und Faktoren, welche die weitere Ent-
wicklung des Investmentvermégens we-
sentlich beeinflussen kdénnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u. a., dass die gesetzlichen Ver-
treter bei der Aufstellung des Jahresbe-
richts die Fortflihrung des Sondervermo-
gens durch die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH zu beurtei-
len haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung des Sondervermdgens, so-

fern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — falschen Darstellungen ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prufungsurteil zum Jahresbericht be-

inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
daflir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefliihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstéBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernlnfti-
gerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getrof-
fenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.
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Waéhrend der Prifung tben wir pflichtge-

maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch so-
wie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen hdher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts re-
levanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksam-
keit dieses Systems der HANSAIN-
VEST Hanseatische Investment-GmbH
abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der

von den gesetzlichen Vertretern der
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfih-
rung des Sondervermdgens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser Prifungsurteil zu mo-
difizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Vermerks erlang-
ten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kon-
nen jedoch dazu flihren, dass das
Sondervermdgen durch die HANSA-

INVEST Hanseatische Investment-
GmbH nicht fortgefiihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle

und Ereignisse so darstellt, dass der

Jahresbericht es unter Beachtung der

Vorschriften des deutschen KAGB

und der einschldgigen europdischen

Verordnungen ermdglicht, sich ein

umfassendes Bild der tatséchlichen

Verhaltnisse und Entwicklungen des

Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen u.a. den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung so-
wie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Mangel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend un-
serer Prufung feststellen.

Hamburg, den 09. November 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Ldning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€20.059.012,13

(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 24.100.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):

€ 267.959.000,00

(Stand: 31.12.2019)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann
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Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg
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Fax (040) 3 00 57-60 70
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