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Marketinginformationen

Fondsmanagerkommentar

Das Portfolio des Mainberg Special Situations Fund hat sich in den vergange-
nen Wochen weiter stabil und weitgehend unbeeindruckt vom allgemeinen
beunruhigenden Marktgeschehen gezeigt. Der im Weltgeschehen und damit
auch an der Borse vorherrschenden Verunsicherung begegnen wir, indem wir
vorsichtig agieren. Einen wesentlichen Anteil an unserem Portfolio haben
derzeit Aktien, die in einem Unternehmensvertrag beherrscht werden und in
der Regel durch ein bestehendes Abfindungsangebot nach unten abgefedert
sind und gleichzeitig einen zuverlassigen Beitrag zur Wertentwicklung liefern.
Einen weiteren wichtigen Portfoliobaustein bilden Aktien, fur die aktuell ein
Ubernahmeangebot vorliegt. Ein Beispiel hierflr ist die Anfang September
angekindigte Ubernahme des 3D-Drucker-Herstellers SLM Solutions Group
AG durch den japanischen Kamerahersteller Nikon. Nikon hat sich nach eige-
nen Angaben bereits rund 61% der SLM-Aktien gesichert, unter anderem das
Aktienpaket des Hedge Funds Elliott Advisors, der im Jahr 2016 durch seinen Einstieg die
Ubernahme von SLM durch GE blockiert hatte, um einen héheren Preis herauszuholen, von GE
aber auf dem Aktienpaket sitzen gelassen wurde. Das Angebot wird keiner Mindestannahme-
schwelle unterliegen, regulatorische Hurden sind niedrig, das Angebot wird mit entsprechend
hoher Wahrscheinlichkeit erfolgreich sein.
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Robert Hillmann

Fondsportrait

Ziel ist es, eine absolute Wertsteigerung bei méglichst niedriger Volatilitdt zu erzielen. Der
Mainberg Special Situations Fund ist ein Aktienfonds und investiert in Sondersituationen mit
attraktivem Chance-Risiko-Profil. Das Vermd&gen soll zum Uberwiegenden Teil seines Wertes in
Aktien angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Bérse oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Ein Schwerpunkt liegt auf Events
und Spezialsituationen wie z.B. M&A-Situationen in Europa, besonders im deutschsprachigen
Raum.

Der Fonds nutzt Preisineffizienzen in strukturell weniger beachteten Situationen, unabhangig
von der Marktkapitalisierung und der Branche des Unternehmens. Durch diszipliniertes Inves-
tieren werden unter Ausnutzung von starken Absicherungen nach unten, z.B. durch ein vorlie-
gendes Barabfindungsangebot, risikogemasse Wertzuwachse angestrebt. Die jeweilige Chance
nach obenwirddurch eine fundamentale Analyse identifiziert und eingeschatzt. Der Fonds strebt
eine von der Entwicklung der Bérsen unabhangige Rendite bei gleichzeitig niedrigerem Risiko
an, eine Orientierung an einem Index findet demgemaB nicht statt.
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kUnftige Wert-
entwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen von einer Wiederanlage der AusschiUttungen und
einem Anlagebetrag von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdlf Monate. Die mit einem *
gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen klrzeren Zeitraum (seit Auflegung). Nettow-
ertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausga-
beaufschlag berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitrau-
mes vom Anlagebetrag abgezogen. Der RUcknahmeabschlag, sofern ein solcher erhoben wird,
wird bei der RUckgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertentwick-
lung mindernde Depotgebuhr bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der
Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.
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Fondsprofil

Fondsname Mainberg Special
Situations Fund Hl

Anteilschein- R

klasse

ISIN DEOOOA2JQH89

WKN A2JQH8

Fondskategorie Aktienfonds

Auflegungs- 02.01.2019

datum

Gesamtfondsver-| 48,56 Mio. EUR

mogen

NAV 122,24 EUR

Ausgabepreis 122,24 EUR

Rucknahmepreis | 122,24 EUR

Fondswahrung EUR

Aktives Manage- | ja

ment

Geschaftsjahres- | 31. Dez.

ende

Ertragsverwen- Thesaurierung

dung

VL-fahig nein

Sparplanfahig ja

Einzelanlagefa- ja

hig

Vertriebszulas- AT, DE

sung

Cut-off time 16:00 Uhr

Mindestkapital- min. 51%

beteiligungs-

quote

Vermodgensaufteilung

0,3 %
12,0 %

@ Aktien (87,6 %)

@ Kasse (12,0 %)

® Renten (0,3 %)

87,6 %
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Aktienfonds

Top Wertpapiere
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Kennzahlen
VaR 2,83 %
Investitionsgrad 87,96 %
LiquidityRatio 0,4034-
45
Dauer des Verlustes in Tagen 121
Sharpe Ratio 1.0
Volatilitat 5,77 %
Max Drawdown -8,88 %
Drawdown -3,83 %
Anzahl negativer Monate 10
Anzahl positiver Monate 26
Anteil positiver Monate 72,22 %
Schlechtester Monat -4,68 %
Bester Monat 3,88 %

2.1% 51 %
33% \ 2,2% \
4,1 % 3,2% 29,5 %
12,0 % a1

4,5%
78,5 % 8%
24,7 %

@ Deutschland (78,5 %)

@ Kasse (12,0 %)

® Curacao (4,1 %)

® Osterreich (3,3 %)
Niederlande (2,1 %)

Risiko- und Ertragsprofil
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Hinweis

Der Mainberg Special Situations Fund HI R ist in Kategorie 3 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhaltnismaBig wenig schwankt und deshalb sowohl Verlustrisiken als auch Gewinnchancen
relativ niedrig sein kénnen. Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage
klnftiger Entwicklungen ist damit nicht moglich. Die Einstufung des Fonds kann sich klnftig
andern und stellt keine Garantie dar. Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt
keine vdllig risikolose Anlage dar.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument: Wesentliche Anlegerinforma-
tionen

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Dieser Fonds ist unter Umsté&nden flr Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines
Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder zurtickziehen wollen.

@ Industrieunternehmen (29,5 %)

@ Verbrauchsguter (24,7 %)

® Telekommunikation (11,8 %)

© Finanzdienstleister (4,5 %)
Immobilien (4,1 %)

@ Technologie (3,2 %)

® Energie (2,2 %)

© Basiskonsumagtiter (2,1 %)
Gesundheitswesen (0,6 %)
Sonstige (5,1 %)

Chancen

Der Mainberg Special Situations Fond hat
ein asymmetrisches Risikoprofil

Die Wertentwicklung des Fonds ist vom
Gesamtmarkt abgekoppelt

Es besteht eine disziplinierte Risikostreuung
Der Fond ist stets effektiv abgesichert

Risiken

Kursverluste aufgrund von marktbedingten
Schwankungen

Ausfallrisiken: Geschéfte mit verschiedenen
Vertragspartnern, die Verpflichtungen
nicht mehr nachkommen kénnen
Informationen zu weiteren Risiken
kénnen dem KID und dem VKP
entnommen werden.

Insbesondere weist der Fonds aufgrund
seiner Zusammensetzung und des
moglichen Einsatzes von Derivaten
erhéhte Schwankungen des Anteilpreises
auf.
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Kontakt: Fondsmanager Konditionen

Mainberg Asset Management GmbH Ausgabeaufschlag 0,00 %
Bockenheimer Landstrass.e 2-4 Rucknahmeabschlag 0,00 %

D-60306 Frankfurt am Main

E-Mail: info@mainberg.fund TER (= Laufende Kosten) 1,97 %

Tel.: +49 69 27 3156 17 O Verwaltungsvergltung davon 1,84 % p.a.

Fax.: +49 6927 315617 9 Verwahrstellenvergitung

davon 0,07 % p.a.

Internet: http:/www.mainberg.fund/

Erfolgsabhangige Vergltung Ja, im letzten Geschéaftsjahr 1,43 % (Details siehe

"Wichtige Hinweise").

Verwaltungsgesellschaft Fondsberaterportrait Kontakt: Vertriebspartner
HANSAINVEST Die Mainberg Asset Management GmbH ist Mainberg Asset Management GmbH
Hanseatische Investment-GmbH bankenunabhd&ngig und inhabergeflhrt. Bockenheimer Landstrasse 2-4
Kapstadtring 8 Bereits seit 2012 investieren die Grunder D-60306 Frankfurt am Main

22297 Hamburg entlang der gesamten M&A-Ereigniskettein E-Mail: info@mainberg.fund

Telefon: +49 (0)40 300 57 -0 Spezialsituationen mit einem marktunab- Tel.: +49 69 27 3156 17 O

Telefax: +49 (0)40 3 00 57 - 60 70 hangigen Chance-Risiko-Profil. Fax.: +49 69 27 3156 17 9

E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: http:/www.hansainvest.com

Wichtige Hinweise

Internet: http:/www.mainberg.fund/

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen bevor Sie eine
endglltige Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind
die jeweils gliltigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu
den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der
Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind
ausschlieBlich in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich.
Auf Wunsch senden wir Ihnen DruckstUcke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abh&ngig und
kann sich in der Zukunft &ndern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu

entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Mainberg Special Situations Fund
HI R fallt eine Performancefee fUr den Anleger an, wenn die Wertstei-
gerung des Fonds Mainberg Special Situations Fund HI R, die festge-
legte Geldmarktanlage als VergleichsmaBstab, Ubersteigt. Die Perfor-
mancefee wird folgendermaBen berechnet und verringert die positive
Wertentwicklung des Anlegers. 15 % des Betrages, um den die Anteils-
wertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus
einer als VergleichsmaBstab herangezogenen Geldmarktanlage in
dieser Abrechnungsperiode Ubersteigt, jedoch insgesamt héchstens
bis zu 10 % des Durchschnittswerts in der Abrechnungsperiode. Eine
negative Wertentwicklung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mobgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt ftr
maximal 60% des Fondsvermodgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfiihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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