HANSAINVEST - SERVICE-KVG

HALBJAHRESBERICHT
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31. Marz 2024

Ein Fonds gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen

in der Rechtsform eines FCP (,Fonds commun de placement®) H NS ‘ N \/ E ST
R.C.S. Luxembourg K2129 A A




ELM KONZEPT HANSAINVEST

SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Mai 2024
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
ELM KONZEPT

in der Zeit vom 01. Oktober 2023 bis 31. Marz 2024.

Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Ludger Wibbeke
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ELM KONZEPT HANSAINVEST
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 31. MARZ 2024

Nettofondsvermdgen: EUR 17.707.250,65
Umlaufende Anteile: I-Klasse 17.450
R-Klasse 118.380

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Fondswahrung % desNFV)
l. Vermdogensgegenstande 17.787 100,45
1. Aktien 13.757 77,69
2. Anleihen 689 3,89
3. Zertifikate 2.479 14,00
4. Derivate 77 0,44
5. Bankguthaben 773 4,36
6. Sonstige Vermogensgegenstande 12 0,07
Il. Verbindlichkeiten -79 -0,45
lll. Nettofondsvermogen 17.708 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS**)

Kurswert in EUR % des NFV *)

Deutschland 15.729.855,45 88,83
Osterreich 616.867,20 3,48
Schweiz 577.600,90 3,26
Wertpapiervermogen 16.924.323,55 95,58

*) NFV = Nettofondsvermdgen.
**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2024

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
ISIN/ Markt Anteile Bestand Zugiange Abgange Kurswert % am
Verpflichtung bzw. 31.03.2024 gang in EUR NFV*)
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK 3500 2500 0 EUR 120200000 42070000 2,38
Basler DE0005102008 STK 14000 37000 23000 EUR  12,240000 17136000 0,97
Bijou Brigitte DE0005229504 STK 7.202 0 0 EUR  37,300000 26863460 152
Bilfinger DE0005909006 STK 22000 5000 3000 EUR 44000000 96800000 547
Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK 60.000 0 15000 EUR 7077000 430.62000 2,43
Drégerwerk DE0005550636 STK 16.000  10.000 0 EUR 51100000 8760000 462
Eckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005659700 STK 9000  9.000 0 EUR 37220000 33498000 189
ELMOS Semiconductor DE0005677108 STK 4000 0 2000 EUR 73400000 29360000 1,66
Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313506 STK 6.000 3.000 4500 EUR 71,100000 426.600,00 2,4
Formycon AG DEOOOAIEWVYS STK 3,000 0 5000 EUR 46350000  139.05000 0,79
Fresenius DE0005785604 STK 21000 21000 0 EUR 24950000 52395000 2,96
GEA DE0006602006 STK 14000 16000 2000 EUR 39440000 55216000 3,12
GESCO SE DEOOOAIK0201 STK 10.000 0 10473 EUR 17200000  172.000,00 0,97
HUGO BOSS DEOOOATPHFF? STK 8000 5000 7000 EUR 54940000 43952000 2,48
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 1000 20000 9000 EUR 31475000  346.22500 1,96
init innova.in traffic sys. AG DE0005759807 STK 15.000 7138 0 EUR 35600000 53400000 3,02
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKBX1006 STK 11.000 5.000 0 EUR 70,720000 777.920,00 4,39
Mensch u. Maschine Software DE0006580806 STK 8.000 0 0 EUR 52900000  423.20000 2,39
Miinchener Riickversicherung AG DE0008430026 STK 1600 0 0 EUR  450,300000 72048000 4,07
OHB SE zVerkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA37FTP4 STK 15854  15.854 0 EUR 44000000 69757600 394
Porr AG AT0000609607 STK 42838  42.838 0 EUR  14,400000 616.867,20 3,48
RWE AG DE0007037129 STK 13000 9000 11000 EUR 31490000 40937000 2,31
Scout24 AG Namens-Aktien o.N. DEOOOAT2DM80 STK 6000  6.000 0 EUR 69160000 41496000 2,34
SFCEnergy AG DE0007568578 STK 22000 6000 4000 EUR 18820000 41404000 2,34
Vossloh DE0007667107 STK 6.961 0 6039 EUR 45550000 3707355 1,79
LafargeHolcim Ltd. CHO012214059 STK 7.000 0 5000 CHF 80860000  577.60000 3,26
Verzinsliche Wertpapiere

2. 812000000% Deutsche Lufthansa AGMTNY. — ysp96201424 EUR 400 0 0 % 99114500  396.45800 2,24
R paaon echnologles AG XS2056730679 EUR 300 0 0 % 97423500 29227050 165
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 12.896.815,75 72,85
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Nynomic AG DEOOOAOMSNI1 STK 21,000 0 0 EUR 31500000 66150000 373
DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG Inhaber-Aktien  peqooar3suLs STK 1721 0 0 EUR 24000000 41306400 2,32
Netfonds AG vink.Namens-Aktien o.N. DEOOOAIMMET74 STK 9.602 0 398 EUR 49,400000 474.338,80 2,68
Zertifikate

BuP Paribas Em--u.HandelsgmbHDISC 301224 pegoopcaeywe STK 30000  30.000 0 EUR  1,500000 34500000 1,95
DZBANK /G Deut.Zentral-Gen. DISC.22706.25  pegoop jsHpss STK 33000  33.000 0 EUR 16140000  532.620,00 3,01

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes
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ELM KONZEPT
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2024

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

Kéaufe/
ISIN/ Zuginge

Verpflichtung

Bestand

SR 31.03.2024

Gattungsbezeichnung

DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 31.12.24

Ver-
kéufe/

Abginge gRIEm

NEV*)

Kurswert
inEUR

im Berichtszeitraum

AboutYou 2,5 DEOOODJOMDNTY STK 80.000 80.000 0 EUR 2,250000 180.000,00 1,02
DZBANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 311224 peqoopweRase STK 20.000 0 0 EUR 18610000  372.20000 2,10
HoBC Trinkaus & Burkhardt GmbHDIZ2T06.25  peqooHsaUeU0 STK 6000 6000 0 EUR 63810000 38286000 2,6
yontobel Financial Products DIZ 311224 VW2 pegoovmiuGae STK 7500 0 0 EUR 88790000 66592500 376
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 4.027.507,80 22,73
Summe Wertpapiervermégen EUR 16.924.323,55 95,58
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 18000,000000000 21.06.2024 1.281.778,83 XEUR Anzahl 50 EUR  193,600000 48.400,00 0,28
Put DAX 18000,000000000 21.06.2024 256.355,77 XEUR Anzahl 10 EUR  193,600000 9.680,00 0,06
Put DAX 18000,000000000 21.06.2024 256.355,77 XEUR Anzahl 10 EUR  193,600000 9.680,00 0,05
Put DAX 18000,000000000 21.06.2024 256.355,77 XEUR Anzahl 10 EUR  193,600000 9.680,00 0,05
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 77.440,00 0,44
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. EUR 380.653,12 380.653,12 2,16
Bank: UniCredit Bank AG EUR 172,48 172,48 0,00
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. DKK 4.051,86 543,24 0,00
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. SEK 5.113,40 445,35 0,00
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. NOK 5.172,91 443,10 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéahrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. CHF 382.570,67 390.398,15 2,20
Summe der Bankguthaben EUR 772.655,44 4,36
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 12.262,64 12.262,64 0,07
Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR 12.262,64 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -79.430,98 EUR -79.430,98 -0,45
Nettofondsvermogen EUR 17.707.250,65 1002
ELM KONZEPT |

Anteilwert EUR 99,17
Umlaufende Anteile STK 17.450

ELM KONZEPTR

Anteilwert EUR 134,96
Umlaufende Anteile STK 118.380

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Register/Transferstellengebiihr, Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Taxe d/Abonnement, Vertriebsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung, Ver-

waltungsvergltung, Performance Fee
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 28.03.2024

Schweizer Franken CHF 0,979950 =1Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,458750 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 11,674300 =1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 11,481850 = 1Euro (EUR)

b) Terminborsen
XEUR EUREX DEUTSCHLAND
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  K&éufe/Zugénge Verkéufe/ Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000 .

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BioNTech SE Nam.-Akt.(sp.ADRs)1/o.N. US09075V1026 STK 3.000 3.000
Brenntag DEOOOAIDAHHO STK - 8.000
Gerresheimer DEOOOAOLD6E6 STK 3.000 3.000
GRENKE AG DEOOOAITGIN30 STK - 16.932
Instone Real Estate Group AG DEOOOA2NBX80 STK - 30.000
KSB Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0006292030 STK - 900
OHB DE0005936124 STK - 15.854

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 30.12.24 Dt.Bank 6,5 DEOOOPE02L69 STK - 100.000
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 30.12.24 HelloFre 22 DEOOOPCOKAZ21 STK - 35.000
BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 27.06.24 K+S 12 DEOOOPCOKDP9 STK - 55.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 31.12.24 ENCAVIS 12 DEOOODW8TWNS8 STK 40.000 40.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 31.12.24 SiemEnAG 11 DEOOODWS8PVD9 STK - 20.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 31.12.24 GFT Tech 18 DEOOODW8R445 STK - 12.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 28.06.24 VERBIO 25 DEOOODW3PV06 STK - 25.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 31.12.24 VERBIO 20 DEOOODJ08ZH5 STK 30.000 30.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 27.06.25 ENCAVIS 8 DEOOODJ2A4Z6 STK 80.000 80.000
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 30.12.24 HelloFre 16 DEOOOHG8YQES STK 40.000 40.000
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 30.12.24 Nordex 7 DEOOOHG8YUMO STK - 80.000

Halbjahresbericht zum 31. Marz 2024 Seite 9



ELM KONZEPT

HANSAINVEST

ELM KONZEPT

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. MARZ 2024

1. ALLGEMEINES

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsa-
me Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondermdgen ,fonds commun de place-
ment*“ auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europadischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,OGAW-Richtlinie*).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehérde ,Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht” (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszutiben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschafts-
fihrung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von
Berichten erstellt. Die Buchfuhrung des Fonds erfolgt auf
Basis der Going-Concern-Pramisse. Daneben gelten die ge-
maB Artikel 6 des Verwaltungsreglements nachfolgenden
wesentlichen Bewertungsregeln:

1.

Das Netto-Fondsverm&gen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung®).

. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert“) lautet auf die im Ver-

kaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswahrung*),
sofern nicht fUr etwaige weitere Anteilklassen im Ver-
kaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder

einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag
in Luxemburg, Frankfurt am Main und Hamburg ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(,Bewertungstag*) berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im
Falle eines Umbrella-Fonds fur einzelne Teilfonds eine
abweichende Regelung treffen, wobei zu berlcksichtigen
ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Aus-
gabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu

dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto- Fondsvermogen®)
an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Fonds geteilt. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgefuhrten Kriterien fur jeden Fonds
separat. Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklas-
sen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des Fonds nach den
vorstehend aufgefthrten Kriterien fur jede Anteilklasse
getrennt.

Halbjahresbericht zum 31. M&rz 2024
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5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sons-
tigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieses Ver-
waltungsreglements Auskunft Gber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben wer-
den muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in
die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Fonds-
vermdégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verflgbaren Kurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Bdrsentages bewertet.
Seite 80 von 91 Die Verwaltungsgesellschaft kann fur
den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbodrse
amtlich notiert sind, zum letzten verflgbaren Schluss-
kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet werden. Dies findet im Verkaufsprospekt Er-
wahnung. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen an mehreren Wertpapierb6rsen amtlich
notiert sind, ist die Bérse mit der héchsten Liquiditat
maBgeblich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind
(oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Li-
quiditat als nicht reprasentativ angesehen werden),
die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fur den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund

mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ ange-
sehen werden), die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, zu dem letzten dort verfigbaren
Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fUr den bestmdéglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kdnnen, bewertet werden. Dies findet
im Verkaufsprospekt Erwahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-

gesellschaft festzulegenden und UberprUfbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum

letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Ruck-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfugbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prufbaren Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls

die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprufbaren Bewertungsregeln
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUg-

lich Zinsen bewertet.

. Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspruche und

Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

. Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-

ten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondwahrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem

Halbjahresbericht zum 31. M&rz 2024
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Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die
entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewin-
ne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fonds-
wahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des
am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die
Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

6. Das Netto-Fondsvermdgen wird um die Ausschittungen
reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des Fonds
gezahlt wurden. Das Netto-Fondsvermdgen wird um die
Ausschuttungen reduziert, die gegebenenfalls an die An-
leger des Fonds gezahlt wurden.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kbnnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermd&gen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in H6he
von derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fur die Teilfonds oder
Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institutionel-
le Anleger ausgegeben werden. Die ,taxe d "abonnement*
ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Nettofondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe
d’abonnement ist fur den Fonds oder die Anteilklassen im
Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger In-
vestmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe
d‘abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer flr den
Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kénnen diese EinkUnfte in Landern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg dartber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. FUr sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in H6he von 10% zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermd&gens, den Kauf, den Besitz und die Rlicknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Nahere Informationen zur Vertragsverwendung sind fUr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. WERTENTWICKLUNG
Die einzelnen Anteilklassen konnten folgende Wertent-
wicklung fur den Berichtszeitraum 1. Oktober 2023 bis zum

31. Marz 2024 erzielen:
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+2,30 %
+2,07 %
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6. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebihren und
Steuern.

8. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergltet erhalt.

9. INFORMATIONEN GEM. VERORDNUNG
EU 2019/2088

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit gemaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

10. ERFOLGSVERGUTUNG

Der Fondsmanager erhalt aus dem Netto-Fondsvermdgen
eine erfolgsbezogene Zusatzverglitung (,Performance Fee*)
in H6he von 20%, der Uber einer definierten Mindestperfor-
mance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwick-
lung.

a. Definition der erfolgsabhangigen Verglutung
Der Portfoliomanager kann fur die Verwaltung des Son-
dervermdgens eine erfolgsabhangige Vergltung (,Perfor-
mance-Fee*) in Hohe von bis zu 20 % (Hochstbetrag) des
Betrages erhalten, um den der Anteilswert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes

am Ende der fUnf vorangegangenen Abrechnungsperio-
den Ubersteigt (,High Water Mark*), dies allerdings nur,
soweit der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode
darUber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrech-
nungsperiode um 4 % Ubersteigt (,Hurdle Rate*) und je-
doch insgesamt héchstens bis zu 20 % des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der
Abrechnungsperiode, welcher aus den bdrsentaglich er-
mittelten Inventarwerten errechnet wird.

Existieren flr den Fonds weniger als funf vorangegan-
gene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berech-
nung des Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden bertcksichtigt. In der ersten Ab-
rechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermé-
gens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert
zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Nach Ablauf der ersten 6 Abrechnungsperioden, wird
die Wertentwicklung fUr die Feststellung der High Water
Mark auf die zuruckliegenden 5 Abrechnungsperioden
beschrankt. Dies bedeutet, dass ein etwaiger H6chst-
stand der Wertentwicklung in der ersten Abrechnungspe-
riode nicht mehr berlcksichtigt wird. FUr danach folgende
Abrechnungsperioden bedeutet dies, dass ein etwaiger
Hoéchststand der dann zeitlich weiter als 5 Jahre zurlck-
liegenden Abrechnungsperioden keine Berlcksichtigung
mehr findet. Die erfolgsabhangige Verglutung wird nach
Abzug aller Kosten (z.B. Management- oder Verwaltungs-
gebUlhren) berechnet.

. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und en-
det am 30. September eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit Auflegung des Fonds
bzw. der Anteilklasse und endet erst am zweiten 30. Sep-
tember, der der Auflegung folgt.

. Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu
berechnen. Die Wertentwicklungsberechnung nach der
BVI Methode beruht auf der ,time weighted rate of re-
turn“- Methode. Nahere Erlauterungen zur ,time weight-
ed rate of return“-Metode finden sich beim BVI Bundes-
verband Investment und Asset Management e.V.
(https://Iwww.bvi.de/uploads/tx_bvibcenter/BVI_2015_01_
BVI_Methode.pdf).

. Ruckstellung und Auszahlung der erfolgsabhangigen

Vergutung
Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Ver-
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gutung im Fonds je ausgegebenen Anteil zurlckgestellt
oder eine bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Riuckstellungen fallen dem Sonder-
vermdégen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellun-
gen gebildet wurden. Die Auszahlung der erfolgsabhan-
gigen Vergutung fur eine Abrechnungsperiode erfolgt
direkt im Anschluss an das Ende der jeweiligen Abrech-
nungsperiode.

Diese Vergltungen verstehen sich zuzuglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

11. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg*).

Die Borsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deut-
lich héheren Volatilitdt gepragt. Die weitere Entwicklung
an den Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab: vom
Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen
infolge der gegen Russland und Belarus verhangten Sank-
tionen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den Bérsen
weiterhin von erhéhter Unsicherheit gepragt sein werden.
Daher unterliegt auch die zuklnftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens gréBeren Marktpreisrisiken.

Nach dem Angriff der Terrororganisation Hamas auf Israel
am 7. Oktober 2023 dauern die israelischen Militaroperatio-
nen im Gazastreifen an. So fUhrte der geopolitische Konflikt
im Oktober 2023 zu Turbulenzen auf den Finanzmarkten.
FUr Unsicherheit sorgen vor allem die weltweiten Sorgen,
dass sich der Konflikt méglicherweise auf andere Lander
im Nahen Osten ausweiten kdnnte. In diesem Zusammen-
hang kann es zu Kursschwankungen an den Kapitalmarkten
kommen. Die weiteren Auswirkungen auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind daher auch weiterhin mit Un-
sicherheiten behaftet.

Als Geschaftsfihrer der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH wurde Nicholas Brinckmann zum 10. Feb-
ruar 2024 abberufen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

12. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Claudia Pauls wurde zum 1. April 2024 als Geschaftsfuh-
rerin der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
bestellt.

Die HANSAINVEST ubernimmt von der SIGNAL IDUNA As-
set Management GmbH, Kapstadtring 8, 22297 Hamburg
(,SIAM*), das Portfoliomanagement flUr den gegenstand-
lichen Fonds. Zu diesem Zwecke hat die HANSAINVEST
einen Vertrag zur Beendigung der Auslagerung und zur
Ubernahme des Beratungsmandats mit der SIAM abge-
schlossen. Die HANSAINVEST wird mit Wirkung zum 1. April
2024 in alle Rechte und Pflichten der SIAM eintreten. Ma-
terielle Anderungen im Anlageberatungsvertrag ergeben
sich daraus nicht.

Nach dem Abschlussstichtag ergaben sich keine wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

13. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fur Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufUhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsflihrung der
HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Stefan Lemke

(stellvertretender Vorsitzender — ab dem 15.02.2024)
Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender - bis zum 07.11.2023)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schuller

VERWAHRSTELLE / REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

ZAHLSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

FONDSMANAGER / PORTFOLIOVERWALTUNG

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

Ehrke & LUbberstedt AG
KénigstraBe 58 | 23552 Libeck

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.a.r.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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