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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021/2022

GLIEDERUNG

1) Anlageziel / Anlagepolitik

2) Sektorengewichtung/VerduBerungsergebnisse

3) Risikoberichterstattung

4) Darstellung des mit dem Portfoliomanagement
betrauten Unternehmens

5) Sonstige Hinweise

6) Angaben gemaB Art. 11 Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung, OfflVO)

1) ANLAGEZIEL / ANLAGEPOLITIK

Beim TBF-SPECIAL INCOME handelt es sich um einen inter-
national ausgerichteten Mischfonds, der verschiedene An-
lagestile und -klassen miteinander kombiniert. Der Fonds
verfolgt das Ziel, auf 12-Monats-Sicht eine absolute positive
Rendite zu erzielen.

Um dies zu erreichen, setzt sich der Aktienanteil aus Werten
mit hoher Substanz- und Ertragskraft, Ubernahmekandida-
ten und Unternehmen, die sich in sogenannten ,Besonde-
ren Situationen“ befinden - wie Beherrschungs- und Ge-
winnabfUhrungs-vertrage oder Squeeze-Outs — zusammen.

Die Selektion der Unternehmens- und Wandelanleihen er-
folgt ebenfalls durch qualitative Beurteilung und quantita-
tives Screening nach hohem Cash-Flow und Bilanzkenn-
zahlen zur Filterung der Unternehmen. Ziel der Analyse ist
es, Unternehmensanleihen zu identifizieren, die sich flr ein
mogliches Rating-Upgrade qualifizieren. Das Gesamtport-
folio weist daher zu den traditionellen Assetklassen eine
niedrige Korrelation auf und zeichnet sich durch eine sehr
anlegerfreundliche Kostenstruktur aus.

Da der Fonds in Aktien von Unternehmen investiert, die sich
in besonderen Situationen befinden, bewegen sich die Kur-
se dieser Aktien in geringer Abhangigkeit vom allgemeinen
Marktgeschehen.

Fur das Investmentvermdgen kédnnen Aktien und Aktien
gleichwertige Papiere, andere Wertpapiere (z.B. verzinsliche
Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Zertifikate), Bankgut-
haben, Geldmarktinstrumente, Anlageinstrumente erwor-
ben werden.

Die maximalen Anlagegrenzen fur die jeweiligen Vermo-
gensgegenstande sind entsprechend der besornderen
Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere mind. 25 %
Wertpapiere, die keine Aktien und

Aktien gleichwertige Wertpapiere sind max. 75 %
Geldmarktinstrumente max. 49 %
Bankguthaben max. 49 %
Aktienfonds max. 10 %
Rentenfonds max. 10 %
Fonds, die Uberwiegend in

Geldmarktinstrumente investieren max. 10 %

In Anteilen an anderen Investmentvermdégen durfen insge-
samt maximal 10 % des Wertes des Investmentvermdgens
angelegt werden.

Durch den Einsatz von Derivaten ist es dem Investment-
vermodgen erlaubt sein Marktrisiko maximal zu verdoppeln.
Dabei wird ein qualifizierter Ansatz im Sinne der Derivate-
verordnung herangezogen.

Die Fondswahrung lautet fur die Anteilklassen TBF-SPECIAL
INCOME EUR () und TBF-SPECIAL INCOME EUR (R) Euro. FUr
die Anteilklasse TBF-SPECIAL INCOME CHF (R) und TBF SPE-
CIAL INCOME CHF (l) lautet die Fondswahrung auf Schweizer
Franken.
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2) SEKTORGEWICHTUNG

30.06.2021 %)
REGIONEN

@ Deutschland 37,58 %
® USA 33,18 %
Japan 9,79 %
Niederlande 5,86 %
® England 2,92 %
Frankreich 2,40 %
Sonstige (< 1,50 %) 4,89 %
Kasse 3,38%

BAUSTEINSTRUKTUR

Marktneutrale Strategien [ NN 5 42"
pnternenmens- und _ 31, ﬂ%

Wandelanleihen

BUG/SO _ 1796% |
Aktien _ 1 37% :
Rohstoffe I 1, 26%
Kasse [ R
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
WAHRUNGEN
@ EUR 55,08 %
® USD 36,76 %
GBP 2,91%
JPY 2,78 %
® CHF 0,73 %
AUD 0,65 %
CAD 0,56 %
SEK 0,53 %
30.06.2022 *)
REGIONEN
@ Deutschland 33,64 %
® USA 30,85 %
Kanada 1,15 %
Frankreich 7,78 %
® Japan 5,55 %
Nowegen 1,59 %
Sonstige (< 1,50 %) 2,99 %
Kasse 6,46 %

BAUSTEINSTRUKTUR

Unternehmens- und
Wandelanleihen

Best Ideas

I 500
_ 2642% |
I o5
I 6%

_ 64:6% : :

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

BuG/SO
Dividendenstrategie

Kasse

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdif-
ferenzen im Vergleich mit der Vermégensaufstellung gemaB Jahresbericht
entstanden sein.

WAHRUNGEN
@ EUR 52,67 %
® UsD 31,73%
CAD 11,06 %
NOK 1,64 %
® JpY 1,33%
GBP 1,16 %
CHF 0,28%
SEK 0,13%

WESENTLICHE ANGABEN UBER DIE HER-
KUNFT DES VERAUSSERUNGSERGEBNISSES

Bei den Gewinnen aus VerauBerungsgeschaften sind
schwerpunktmaBig Verkaufe von Aktien und Derivaten ur-
sachlich. VerauBerungsverluste entstanden hingegen im
Wesentlichen aus Derivatgeschaften. Zusatzliche Gewinne/
Verluste wurden durch den Einsatz von Devisenterminge-
schaften und Aktienfutures erwirtschaftet. In den Anteils-
klassen CHF (R) und CHF (l) kamen Gewinne / Verluste aus
der Absicherung des CHF hinzu.

3) RISIKOBERICHTERSTATTUNG

Das Investmentvermdgen bestand Uberwiegend aus han-
delbaren Wertpapieren und anderen Investmentvermdgen.
Die Marktpreisrisiken lagen im Mittel der normalen Bor-
senentwicklung. Das Marktpreisrisiko wurde im Berichtszeit-
raum zusatzlich Uber Aktienfutures gesteuert, um Risiken
und Opportunitaten entsprechend zu berlcksichtigen.

Adressenausfallrisiken sind grundsatzlich nur auf das
Unternehmen bezogen und nicht auf andere Emittenten
und Schuldner, da das Investmentvermdgen nur in geliste-
te Aktien oder andere Investmentvermdgen investiert. Das
Adressenausfallrisiko ist auf das Risiko einer Zahlungsun-
fahigkeit eines der investierten Unternehmen beschrankt.
Dieses Risiko wird durch eine breite Streuung und ausge-
wogene Gewichtung des Investitionsvermdgens Uber viele
Einzelpositionen minimiert. Die Gewichtung der Einzeltitel
lag zwischen 0,03 %-6,19 %.

Zinsanderungsrisiken haben einen normalen und ge-
woéhnlichen Einfluss auf Aktienanlagen und einen be-
sonderen Einfluss auf Anleihen und Zielfonds. Ein dar-
Uberhinausgehendes Risko ist nicht vorhanden, da das
Investmentvermdgen im Berichtszeitraum vorwiegend in
bdrsengelisteten Wertpapieren investiert war.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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Wahrungen kénnen erworben werden. Ungesicherte Wah-
rungsrisiken durfen jedoch héchstens 10 % im Bezug zu
den Vermdgensgegenstanden mit einem Wahrungsrisiko
ausmachen. Im vergangenen Berichtsjahr wurden keine zu-
satzlichen Wahrungsrisiken aufgenommen

Durch die konsequente Anlage in liquide Aktientitel konnten
Uberdurchschnittliche Liquiditatsrisiken vermieden wer-
den. Zum Stichtag ist das Portfolio innerhalb von 10 Tagen
zu 75,07 Prozent liquidierbar.

Unter operationalen Risiken wird die Gefahr von Ver-
lusten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Sys-
temen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
demnach zwischen technischen Risiken, Personalrisiken,
Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kun-
den- und Geschaftsbeziehungen und hat hierzu folgende
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert. DarUber hinaus
werden Geschéfte in Finanzinstrumenten ausschlieBlich
Uber kompetente und erfahrene Kontrahenten abgeschlos-
sen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente erfolgt durch
eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeite der fUr das Sondervermdgen re-
levanten Aktivitat und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das &ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. flr die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg*).

Die Bérsen sind seit Beginn des Konfliktes von einer deut-
lich héheren Volatilitdt gepragt. Die weitere Entwicklung
an den Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab: vom
Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen
infolge der gegen Russland und Belarus verhangten Sank-
tionen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an den Bérsen
weiterhin von erhdéhter Unsicherheit gepragt sein werden.
Daher unterliegt auch die zuklUnftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groBeren Marktpreisrisiken.

4) DARSTELLUNG DES MIT DEM PORTFOLIO-
MANAGEMENT BETRAUTEN UNTERNEHMENS

TBF Global Asset Management GmbH wurde Anfang 2000
gegrlndet. Nach drei Jahren Aufbau und Entwicklung der
Datenbank wurde im Oktober 2002 das erste Fondsmandat
Ubernommen.

5) SONSTIGE HINWEISE

Das Portfoliomanagement wurde an TBF Global Asset Ma-
nagement GmbH, Singen, ausgelagert.

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH, Hamburg.

TBF Global Asset Management GmbH ist Fondsmanager
aller 4Q-Fonds (seit Dezember 2018 TBF anstelle 4Q) und
entwickelt maBgeschneiderte Portfolios fur institutionelle
Investmentvermdgen von Versicherungen, Pensionskassen,
Dachfonds und Privatbanken aus dem In- und Ausland.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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6) ANGABEN GEMASS ART. 11 VERORDNUNG
(EV) 2019/2088 (OFFENLEGUNGSVERORDNUNG,
OFFLVO)

Der Fonds qualifiziert seit dem Inkrafttreten der OfflVO zum
10. Marz 2021 als Finanzprodukt, mit dem unter anderem
6kologische und/ oder soziale Merkmale i.S.v. Art. 8 Abs. 1
beworben werden.

Die beworbenen Merkmale zahlen zum &kologischen und
zum sozialen Bereich und sind in den vorvertraglich
en Informationen des Fonds wie folgt beschrieben:

Mindestens 51% des Fondsvermdgens mussen in Wert-
papiere angelegt werden, die von MSCI ESG Research LLC,
einem Anbieter fur Nachhaltigkeits- Research, unter 6ko-
logischen und sozialen Kriterien analysiert und bewertet
wurden. MSCI ESG definiert hierbei materielle ESG Kern-
themen aus den Bereichen (E)nvironmental, (S)ocial und (G)
overnance fUr jede Industrie (General Industry Classification
Standard (GICS) Sub-Industrie) und gemaB dem Umfang der
umwelt-, sozialen oder Governance-bezogenen Externalita-
ten einer unternehmerischen Aktivitat. Je nach Industriezu-
gehdrigkeit kénnen diese ESG-Kernthemen unterschiedlich
ausfallen. Lediglich die Bewertung der Corporate Governan-
ce erfolgt fur alle Unternehmen Uber alle Industrien hinweg
gleich. Die Gewichtung der ESG-Kernthemen erfolgt je nach
Beitrag einer Industrie, im Vergleich zu anderen Industrien,
zU negativen oder positiven Auswirkungen auf Umwelt und
Gesellschaft. Ebenso wird bei der Gewichtung der Zeithori-
zont berlcksichtigt, in welchem sich Risiken oder Chancen
fur Unternehmen innerhalb einer Industrie materialisieren
kénnen.

Fur den Fonds werden vorbehaltlich verflgbarer Daten zu
den Emittenten (siehe dazu ndher unten) keine Aktien oder
Anleihen von Unternehmen erworben, die

- mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/
oder dem Vertrieb von RuUstungsgutern generieren;

- Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von
Waffen nach dem Ubereinkommen Uber das Verbot des
Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weiter-
gabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernich-
tung (,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen Uber
das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention“) sowie
B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen
(UN BWC und UN CWC) generieren;

- mehr als 5% ihres Umsatzes in Verbindung mit Tabak
generieren;

- mehr als 30 % ihres Umsatzes mit thermischer Kohlever-
stromung und/oder dem Abbau und Vertrieb von Kraft-
werkskohle generieren;

- nach Auffassung des Fondsmanagements in schwerer
Weise und ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10
Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes (https:/
www.unglobalcompact.org/what-isgc/mission/principles)
verstoBen;

- gegen sonstige Kontroversen verstoBen, wobei der MSCI
Bewertungsrahmen so konzipiert ist, dass dieser mit in-
ternationalen Normen Ubereinstimmt, die in zahlreichen
weithin akzeptierten globalen Konventionen vertreten
sind, darunter die Allgemeine Erklarung der Menschen-
rechte (Universal Declaration of Human Rights), die ILO-
Erklarung Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei
der Arbeit und der UN Global Compact.

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben, die
nach dem Freedom House Index in Bezug auf politische
Rechte und burgerliche Freiheiten als ,unfrei“ klassifiziert
werden.

Der Fonds darf bis zu 49 % des Fondsvermdégens in Titel
investieren, fUr welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden
kann, ob gegen die oben genannten Ausschlusskriterien
verstoBen wurde. Sobald fur solche Titel Daten vorhanden
sind, werden die genannten Ausschlusskriterien eingehal-
ten. Die entsprechende Datenkontrolle fUr jene Wertpapiere,
fUr die Daten bereits vorhanden sind, wird durch die Ge-
sellschaft laufend vorgenommen. Die Kontrolle gilt also fur
100 % der Titel, die entsprechend gescreent werden kénnen.

Die genaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der Home-
page der Gesellschaft unter https://www.hansainvest.com/
deutschffondswelt/fondsuebersicht/ dargestellt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigung”
findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
far 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beruck-
sichtigen.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrun-
de liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-
Kriterien fUr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht,
d.h. zu 0 %, auf Wirtschaftstatigkeiten ausgerichtet, die
gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-
nung*) als dkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
eingestuft sind.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wur-

de ordnungsgemaB in den Anlageprozess implementiert.

Im Berichtszeitraum wurde vom 10.11. bis zum 19.11.2021 die

nachfolgende ESG relevante Grenze verletzt:

- Investition in ein Wertpapier mit einer Nachhaltigkeits-
einstufung - eines durch die Gesellschaft anerkannten

Anbieters fUr Nachhaltigkeits-Research - geringer als B.
Hintergrund dieser Grenzverletzung war das Nichtvorhan-
densein der ESG-Daten zu der entsprechenden Gattung
seitens des zugehoérigen Datenproviders. Die Grenzver-
letzung ist somit nicht auf eine aktive Kaufhandlung des
Portfoliomanagements zurlckzufUhren. Die RUckfUhrung
der Grenzverletzung erfolgte durch die VerdauBerung des
Wertpapiers.

Im Berichtszeitraum wurden keine weiteren VerstdBe fest-
gestellt.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vor-
handen waren, erfolgte die Anlage in Wertpapieren im Ein-
klang mit den beworbenen 8kologischen und/oder sozialen
Kriterien.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2022

Fondsvermdgen: EUR 406.432.531,23 (525.437.546,92)
Umlaufende Anteile: CHF (l)-Klasse 81.331 (83.343)
CHF (R)-Klasse 22.631 (27.800)
EUR (l)-Klasse ~ 2.300.048 (2.511.470)
EUR (R)-Klasse  1.052.954 (1.521.524)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

: % des
Fondswihrung  Fondsvermbgens _Fondsvernagens

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 221.040 54,39 (55,25)
2. Anleihen 119.802 29,48 (30,57)
3. Sonstige Beteiligungswertpapiere 0,00 0,00 (0,49)
4. Sonstige Wertpapiere 36.876 9,07 9,77)
5. Derivate -5.506 1,35 (-0,75)
6. Bankguthaben 26.843 6,59 (4,39)
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 7.826 1,93 (0,63)
Il. Verbindlichkeiten -449 -0,11 (-0,35)
lll. Fondsvermogen 406.432 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\'a(s;-el
Anteile Bestand Zugange A Kurswert
Markt "\ w. 30.06.2022 Abgange in EUR
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Agnico-Eagle Mines CA0084741085 STK 74.000 74.000 0 CAD 58,920000 3.234.240,78 0,80
ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat.oN  LU1598757687 STK 100.000  100.000 0 EUR 21,510000 2.151.000,00 0,53
Asmallworld AG Namens-Aktien SF 1 CH0404880129 STK 405.994 0 0 CHF 2,450000 993.741,25 0,24
AT&T US00206R1023 STK 160.000 220.000 60.000 USD 20,960000 3.208.572,52 0,79
Bayerische Motoren Werke DE0005190003 STK 25.000 71.000 46.000 EUR 73,460000 1.836.500,00 0,45
Canadian Natural Resources CA1363851017 STK 41.000 41.000 0 CAD 69,170000 2.103.679,25 0,52
Chegg Inc. US1630921096 STK 170.000  145.000 15.000 USD 18,780000 3.054.535,02 0,75
DATAMODUL AG Prod.uV.v.e.S. Inhaber-Aktien  pengos5498901 STK 120.988 492 0 EUR 54000000 653335200 161
Deere US2441991054 STK 9.600 9.600 0 USD 299,470000 2.750.585,53 0,68
dentalcorp Holdings Ltd. Reg. Sub.Vtg. Shares o.N. CA24874B1085 STK 95.000 95.000 0 CAD 11,910000 839.292,34 0,21
DMG MORI DE0005878003 STK 425.350 0 0 EUR 40,900000 17.396.815,00 4,28
Emerson Electric US2910111044 STK 51.000 20.000 39.000 USD 79,540000 3.881.113,66 0,95
Enbridge CA29250N1050 STK 75.000 75.000 0 CAD 54,360000 3.024.256,36 0,74
EUWAX DE0005660104 STK 59.162 0 0 EUR 66,500000 3.934.273,00 0,97
Franco-Nevada Corp. CA3518581051 STK 26.000 26.000 0 CAD 169,320000 3.265.573,77 0,80
Generac Holdings Inc. Registered Shares o.N. US3687361044 STK 10.500 15.500 5.000 USD 210,580000 2.115.470,72 0,52
HudBay Minerals CA4436281022 STK 100.000  100.000 0 CAD 5,250000 389.436,99 0,10
Intl Business Machines US4592001014 STK 26.000 26.000 0 USD 141,190000 3.512.189,05 0,86
Ivanhoe Mines Ltd. Reg. Shares Class A o.N. CA46579R1047 STK 130.000 30.000 130.000 CAD 7,410000 714.561,23 0,18
Keisei Electric Railway JP3278600006 STK 192.000 40.000 0 JPY 3.740,000000 5.056.901,41 1,24
Lightspeed Commerce Inc. Registered Shares o.N. CA53229C1077 STK 98.000 98.000 0 CAD 28,700000 2.086.343,74 0,51
Linde PLC IEO0BZ12WP82 STK 10.000 14.000 27.000 EUR  273,950000 2.739.500,00 0,67
LVMH FR0000121014 STK 5.000 5.000 0 EUR 581,700000  2.908.500,00 0,72
Mercedes-Benz Group AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 30.000 30.000 20.000 EUR 55,220000 1.656.600,00 0,41
Paramount Resources Ltd. Registered Shares  ¢26993202069 STK 134800 140000 5200 CAD 30740000 307377198 0,76
Premium Brands Holdings Corp. CA74061A1084 STK 50.000 50.000 0 CAD 93,290000 3.460.054,89 0,85
Quanta Services US74762E1029 STK 33.000 0 16.000 USD 125,340000 3.957.347,88 0,97
Restaurant Brands Intl Inc. Registered Shares o.N. CA76131D1033 STK 45.000 89.000 44.000 USD 50,150000 2.159.156,14 0,53
Rio Tinto GB0007188757 STK 50.000 115.500 65.500 GBP 49,165000 2.856.105,50 0,70
Rockwell Automation Inc. US7739031091 STK 16.000 16.000 18.500 USD 199,310000 3.051.052,43 0,75
Ryder System US7835491082 STK 48.000 48.000 0 USD 71,060000 3.263.375,43 0,80
Sempra Energy Registered Shares o.N. US8168511090 STK 28.000 0 20.000 USD 150,270000 4.025.602,716 0,99
Serviceware SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2G8X31 STK 205.900 18.400 0 EUR 9,980000 2.054.882,00 0,51
Shopify Inc. Reg. Shares A (Sub Voting) oN CA82509L1076 STK 39.000 39.000 0 USD 31,240000 1.165.671,64 0,29
Smart Eye AB Aktier o.N. SE0009268279 STK 93.000 93.000 0 SEK 60,550000 525.340,40 0,13
Suncor Energy Inc. CAB672241079 STK 80.000 80.000 0 CAD 45,160000 2.679.919,89 0,66
Syzygy DE0005104806 STK 331.21 0 0 EUR 5,880000 1.947.520,68 0,48
TC Energy Corp. Registered Shares o.N. CA87807B1076 STK 60.000 60.000 0 CAD 66,680000 2.967.732,36 0,73
Teck Cominco CA8787422044 STK 110.000 110.000 0 CAD 39,360000 3.211.631,18 0,79
Telenor NO0010063308 STK 257.000 437.000 180.000 NOK 131,000000 3.259.463,65 0,80
Toromont Industries Ltd. Registered Shares o.N. ~ CA8911021050 STK 30.000 30.000 0 CAD 104,080000 2.316.148,65 0,57
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TBF SPECIAL INCOME

HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke
bzw.
Anteile Bestand
bzw. 30.06.2022
Whg. in
1.000

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Kaufe/
Zugadnge

Ver-
kaufe/
Abgidnge

im Berichtszeitraum

% des

Kurswert Fonds-

in EUR vermo-
gens

Tourmaline Oil CA89156V1067 STK 67600 115000  47.400 CAD  66,930000  3.356181,29 0,83
Ul DEOOOTUAGO00 STK 425000 567.858 777.858 EUR 1,542500 65556250 0,16
Verizon US92343V1044 STK 88.000  88.000 0 USD 50750000  4.272.866,44 1,05
Yara NO0010208051 STK 80.000  80.000 0 NOK  411,600000 318791751 078
ALBA DE0006209901 STK 41625 1059 42115 EUR  29,000000 120712500 0,30
Topaz Energy Corp. Registered Shares o.N. CA89055A2039 STK 145000 145.000 0 CAD 20310000 218451895 0,54
Whitecap Resources Inc. Registered Shares o.N.  CA96467A2002 STK 423.000  423.000 0 CAD 8,940000 2.805.147,99 0,69
Alphabet Inc. CI. A US02079K3059 STK 1800 2900 2900 USD 2179260000  3753.031,00 0,92
Amazon.com Inc. US0231351067 STK 31000 32350 1350 USD  106,210000 315012438 078
Microsoft Corp. US5949181045 STK 17000 41500 45500 USD  256,830000 417729621 1,03
Middleby US5962781010 STK 13000 13.000 0 USD 125360000  1550.203,98 0,38
NetApp Inc. US64110D1046 STK 34000  34.000 0 USD 65240000  2122.23498 0,52
Pool US73278L1052 STK 5800 5800 0 USD  351,230000 194903750 0,48
Verzinsliche Wertpapiere

33.1275(%933000/0 SoftBank Group Corp. EO-Notes  yqi584385161 EUR 9.800 0 1500 % 84235500  8.255.079,00 2,03
g&%gg%gg)ooo% SoftBank Group Corp. EO-Notes  yq1684305501 EUR 12500 0 14500 % 72086000  9.010750,00 2,22
9,500000000% Welbilt Inc. DL-Notes 2016(16/24) US563568AB08 USD 24.895 0 0 % 10087500 23.863.06748 587
7,000000000% Cheniere Corpus Chr. Hidgs LLC

Y US16412XADT5 USD 3.200 0 300 % 103625000 317259855 078
5,875000000% Constellium SE DL-Notes

ST Re) A US210383AG04 USD 152 0 98 % 93,125000 13542863 0,03
7,00000000% Dell Computer Corp. DL-Debentu-

e ob198/2%) US247025AE93 USD 6.800 0 0 % 108843000 708125144 174
5,875000000% Macy's Retail Holdings LLC

D oo 0ot st US55617LAP76 USD 1115 0 0 % 85000000 90676426 0,22
fé?§9°°°°°°°°"’ Sirlus XM Radio Inc. DL-Notesy5g5067NpC11 USD 7,500 0 0 % 91125000  6.538.820,32 1,61
g&%%%(/)%;oowo T-Mobile USA Inc. DL-Notes US87264AAVT0 uUsD 14.300 0 0 % 96000000 1313432836 3,23
g,g;?g%%ooowo T-Mobile USA Inc. DL-Notes USB7264ABTI6 USD 3.500 0 0 % 82816500 277322761 0,68
3,750000000% Constellium SE DL-Notes

S0P 1 US21039CABOO USD 4400 0 0 % 79888000  3.363.06162 0,83
2A2000000% NCR Corp. Di-Notes 202121129) - y562886EBAS5 USD 5000 5000 0 % 83875000  4.012.38997 0,99
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 241.988.826,05 59,53
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Aritzia Inc. Subord. Voting Shares o.N. CA04045U1021 STK 140000 145000 5000 CAD  34,850000 361916772 0,89
Seeing Machines Ltd. Registered Shares oN.  AUOOOOXINAJO STK  22.750.000 0 0 GBP  0,066000 174451028 0,43
McDermott International Ltd. Registered Shares  y1a5024v1063 STK 48.849 0 0 USD 0,570000 2663981 0,01
Kabel Deutschland Holding DEOOOKD88880 STK 159.351 0 0 EUR 104000000 16.572.504,00 4,08
McKesson Europe DEOOOCLS1001 STK 372550  103.559 0 EUR 22100000 823355390 2,03
HWA AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLRAP1 STK 215728 50.000 0 EUR 6750000 145616400 036
Homag Group AG DE0005297204 STK 342792 0 0 EUR 48800000  16728.249,60 4,12
OSRAM Licht DEOOOLED4000 STK 204741 49741 0 EUR 54100000  1.076.48810 2,73
NanoRepro DE0006577109 STK 497507  497.507 0 EUR 3,700000 184110890 0,45

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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HANSAINVEST

TBF SPECIAL INCOME

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

Ver-
kaufe/
Abgédnge

% des

Fonds-

vermo-
gens

Kaufe/
Bestand Zugange
30.06.2022

Kurswert

HIX in EUR

Markt

Gattungsbezeichnung

im Berichtszeitraum

Verzinsliche Wertpapiere

4,500000000% paragon AG

Inh.-Schuldv.y.2017(2020/2022) DEOOOA2GSB86 EUR 3.500 0 0 % 46,750000 1.636.250,00 0,40
4,250000000% Constellium SE EO-Notes
2017(17/26) Reg.S XS1713568811 EUR 27.249 2.500 5.000 % 90,759500 24.731.056,16 6,08
3,500000000% MBT SYSTEMS CV 21/27 CH1118223390 EUR 4.000 4,000 0 % 95,050000 3.802.000,00 0,94
5,000000000% TUI AG
Wandelanlv.2021(2026/2028) DEOOOA3E5KG2 EUR 2.800 0 0 % 77,/80000 2.177.840,00 0,54
géﬁ&%ﬁ?‘)% T-Mobile USA Inc. DL-Notes US87264ABW45 USD 6.300 0 0 % 86,408000  5.208.289,32 1,28
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 98.853.821,79 24,34
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
conwert Immobilien Invest AG Anspriiche auf
Nachzahlung ATO000A1Z023 STK 110.000 110.000 0 EUR 0,000001 on 0,00
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 0,11 0,00
Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile
JBr AT LA GLOBAL OPPORTUNITY Inhaber-An-- peqo0a2pRoDg ANT 1.830 261 602 EUR  9.830720000  17.990.217,60 4,43
TBF GLOBAL VALUE Inhaber-Anteile EUR F DEOOOA2PRZ88 ANT 352 0 141 EUR  15.469,960000 5.445.425,92 1,34
TBF SMART POWER Inhaber-Anteile EUR F DEOOOA2PROB3 ANT 596 0 28 EUR 14.560,680000 8.678.165,28 2,14
TBF JAPAN Inhaber-Anteile JPY F DEOOOA2PROCI1 ANT 13 13 0 JPY 1.304.696,410000 119.444,04 0,03
(TF?F GLOBAL TECHNOLOGY Inhaber-Anteile USD - 5z 2pR0AS ANT 500 149 749 USD 0704240000 4.642.28856 113
Summe der Investmentanteile EUR 36.875.541,40 9,07
Summe Wertpapiervermégen EUR 377.718.189,35 92,94
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
GBP/EUR 1,80 Mio. oTC 55.566,95 0,01
JPY/EUR 664,00 Mio. 0oTC 217.726,98 0,05
USD/EUR 117,19 Mio. OoTC -5.124.364,25 -1,26
GBP/EUR 1,50 Mio. oTC 49.907,28 0,01
CAD/EUR 47,00 Mio. 0oTC -450.495,24 -on
USD/EUR 1,80 Mio. oTC -75.514,55  -0,02
CAD/EUR 5,00 Mio. oTC -24.900,90 -0,01
GBP/EUR 0,15 Mio. 0oTC 2.408,83 0,00
USD/EUR 0,90 Mio. oTC -20.706,98 -0,01
USD/EUR 0,42 Mio. 0oTC -8.333,21 0,00
CAD/EUR 2,00 Mio. OoTC -2.098,58 0,00
USD/EUR 2,00 Mio. oTC 8.293,20 0,00
JPY/EUR 45,00 Mio. oTC -876,61 0,00
Geschlossene Positionen
GBP/EUR 0,44 Mio. oTC 11.486,72 0,00
USD/EUR 7,20 Mio. 0oTC -264.641,21  -0,07
CAD/EUR 9,00 Mio. 0oTC -7.898,03 0,00
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TBF SPECIAL INCOME

HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Gattungsbezeichnung

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Stiicke

bzw. Kéufe/ k\'a(s;-el
Anteile Bestand Zugdnge Abgi
bzw. 30.06.2022 gange
Whag. in

1.000 im Berichtszeitraum

Markt

Kurswert
inEUR

% des

Fonds-

vermo-
gens

Offene Positionen

CHF/EUR 2,52 Mio. OoTC 33.247,37 0,01
CHF/EUR 7,27 Mio. oTC 96.080,26 0,02
CHF/EUR 0,10 Mio. oTC 3.295,02 0,00
CHF/EUR 0,05 Mio. OTC 1.647,51 0,00
Geschlossene Positionen

CHF/EUR 0,29 Mio. oTC 2.382,57 0,00
CHF/EUR 0,26 Mio. OoTC -2.349,72 0,00
CHF/EUR 0,40 Mio. oTC -5.874,21 0,00
Summe der Devisen-Derivate EUR -5.506.010,80 -1,35
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TBF SPECIAL INCOME HANSA‘ N \/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
: Anteile Bestand Zugénge = Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. 30.06.2022 Abgénge in EUR il
Whg. in gens
1.000 im Berichtszeitraum
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  30.954.414,13 25.904.414,13 6,37

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 2.167.183,40 209.815,41 0,05
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 47.496,98 4.431,08 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 2.333,50 313,78 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 6.247,22 6.241,29 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 672,61 442,52 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USsD 726.480,30 695.063,43 0,17
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 0,12 0,09 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 6.236,97 7.246,39 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY  2.092.386,00 14.735,11 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 26.842.703,23 6,59
Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriiche EUR 2.631.142,65 2.631142,65 0,65
Dividendenanspriiche EUR 145.196,89 145.196,89 0,04
Forderungen aus Cash Collateral EUR  5.050.000,00 5.050.000,00 1,24
Summe sonstige Vermogensgegenstiande EUR 7.826.339,54 1,93
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -448.690,09 EUR -448.690,09 -0,11
Fondsvermogen EUR 406.432.531,23 1002)
TBF SPECIAL INCOME CHF |

Anteilwert CHF 90,72
Umlaufende Anteile STK 81.331

TBF SPECIAL INCOME CHF R

Anteilwert CHF 112,09
Umlaufende Anteile STK 22.631
TBF SPECIAL INCOME EUR |

Anteilwert EUR 118,93
Umlaufende Anteile STK 2.300.048

TBF SPECIAL INCOME EURR

Anteilwert EUR 116,80
Umlaufende Anteile STK 1.052.954
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 20,59%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.871.752.071,52 EUR.
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TBF SPECIAL INCOME HANSA‘ N \/EST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Australischer Dollar AUD 1,519950 =1Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,348100 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,000950 =1Euro (EUR)
Danische Krone DKK 7,436700 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,860700 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 142,000000 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 10,329000 = 1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 10,719050  =1Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,045200 =1Euro (EUR)
Marktsclissel |
c)oTC Over-the-Counter
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HANSAINVEST

TBF SPECIAL INCOME

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

a2 Milk Co. Ltd., The Registered Shares o.N. NZATMEO002S8 STK 900.000
Woodside Petroleum AUO00000WPL2 STK 50.000 50.000
Crescent Point Energy Corp. Registered Shares o.N. CA22576C1014 STK 280.000 280.000
Largo Resources Ltd. CA5171036026 STK 126.263
West Fraser Timber Co. Ltd. Registered Shares o.N. CA9528451052 STK 33.000 33.000
AENA S.A. Acciones Port. EO 10 ES0105046009 STK 20.000
Allianz DE0008404005 STK 12.000 12.000
BASF DEOOOBASFIN STK 22.000 22.000
Continental DE0005439004 STK 28.200 28.200
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 55.000
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 200.000 635.000
E.ON SE DEOOOENAG999 STK 527.000
Fraport DE0005773303 STK 19.000 76.000
HeidelbergCement DE0006047004 STK 20.000 20.000
Hella DEOOOA13SX22 STK 40.600 40.600
Hochtief DE0006070006 STK 30.000 30.000
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 75.000 75.000
Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK 55.000 55.000
Nokia FI0009000681 STK 420.000 1.100.000
Orange FR0000133308 STK 400.000
Porsche Vz. DEOOOPAH0038 STK 45.000 45.000
ProSiebenSat.1 Media DEOOOPSM7770 STK 195.000
Prysmian IT0004176001 STK 142.000
SAP DE0007164600 STK 22.000 22.000
Siemens DE0007236101 STK 23.000 23.000
Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK 38.567 38.567
ThyssenKrupp DE0007500001 STK 300.000
TotalEnergies! S.E. FR0000120271 STK - 100.000
Ubisoft Entertainment FRO000054470 STK 35.000 35.000
Uniper DEOOOUNSEO18 STK 10.000 10.000
Verimatrix SA FR0010291245 STK - 266.506
Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK - 18.000
Wacker Chemie DEOOOWCH8881 STK 4.000 21.000
WCM Beteil.u.Grundbesitz AG DEOOOATX3X33 STK 1.540.448
Astrazeneca GB0009895292 STK 27.000 27.000
BP PLC GB0007980591 STK 1.203.000
GSK GB0009252882 STK 70.000 295.000
Reckitt Benckiser Group GBO0B24CGKT7 STK 55.000
Vodafone Group GBOOBH4HKS39 STK 2.400.000 2.400.000
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TBF SPECIAL INCOME HANSA‘ N \/EST

Stiicke bzw.

Gattungsbezeichnung Antei]e bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange \ilr?l‘lt.lgloet?
Whg. in 1.000

Anta Sports Products Ltd. KYG040111059 STK 50.000 50.000
LiNing Co. KYG5496K1242 STK 100.000 100.000
Tencent Holdings Ltd. KYG875721634 STK 55.000 55.000
Canon JP3242800005 STK 107.000 107.000
Hitachi JP3788600009 STK - 60.000
Nippon Telegraph and Telephone JP3735400008 STK - 165.000
Telefonaktiebolaget L.M.Erics. SE0000108656 STK 210.000 210.000
Essity AB Namn-Aktier B SE0009922164 STK - 100.000
3M Co. US88579Y1010 STK 22.000 22.000
AbbVie Inc. US00287Y1091 STK 26.000 26.000
Agnico-Eagle Mines CA0084741085 STK 84.000 134.000
Atlas Corp. Registered Shares DL -,01 MHY0436Q1098 STK 140.000 140.000
Avery Dennison US0536111091 STK 12.000 12.000
Bristol-Myers Squibb US1101221083 STK 45.000 45.000
Caesars Entertainment Inc. Registered Shares DL -,01 US12769G1004 STK - 42.000
Canadian National Railway Co. CA1363751027 STK 23.000 23.000
Carter's US1462291097 STK 18.000 18.000
Coca-Cola Co., The US1912161007 STK - 88.000
Constellium SE Actions au Port. EO -,02 FR0013467479 STK - 200.400
Darden Restaurants US2371941053 STK 28.000 28.000
Dell Technologies Inc. Registered Shares C DL -,01 US24703L2025 STK 5.000 50.000
Walt Disney Co., The US2546871060 STK 22.000 22.000
DuPont de Nemours Inc. Registered Shares o.N. US26614N1028 STK 34.000 34.000
GFL Environmental Inc. Registered Shs (Sub.Vtg) o.N. CA36168Q1046 STK 74.000 74.000
Hubbell Inc. Registered Shares DL -,01 US4435106079 STK 6.200 6.200
Johnson & Johnson US4781601046 STK - 33.000
KBR US48242W1062 STK 15.000 90.000
Keurig Dr Pepper Inc. Registered Shares DL -,01 US49271vV1008 STK - 152.750
Kimberly-Clark US4943681035 STK - 35.000
Marriott International Inc. US5719032022 STK - 25.000
Merck & Co. US58933Y1055 STK 40.000 40.000
MP Materials Corp. Registered Shs CI.A DL -,0001 US5533681012 STK 30.000 30.000
Newmont Goldcorp Corp. US6516391066 STK 90.000 140.000
ViacomCBS CI. B US92556H2067 STK - 165.000
Pfizer US7170811035 STK 75.000 75.000
QuantumScape Corp. Reg. Shares CI.A DL -,0001 UST74767V1098 STK 50.000 50.000
Snap Inc. Registered Shares A DL -,00001 US83304A1060 STK 30.000 70.000
Starbucks US8552441094 STK 20.000 20.000
Valero Energy US91913Y1001 STK 66.000 66.000
Veoneer Inc. US92336X1090 STK 118.000 118.000
VMware Inc. Regist. Shares Class A DL -,01. US9285634021 STK 22.031 44,031
Verzinsliche Wertpapiere

6,000000000% Inside Secure SA EO-Obl. Conv. 2017(22) FRO013265527 STK - 350.000
4,750000000% SoftBank Group Corp. DL-Notes 2017(17/24) XS1684384511 usD - 200

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. CHO0012032048 STK B 8.000
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HANSAINVEST

TBF SPECIAL INCOME

Stiicke bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Volumen

Gattungsbezeichnung in1.000

Kéaufe/Zugange Verké&ufe/ Abgange

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Enerplus Corp. Registered Shares o.N. CA2927661025 STK 150.000 150.000
Interfor Corp. Registered Shares o.N. CA45868C1095 STK 141.000 141.000
i:FAO DE0006224520 STK - 65.000
Pulsion Medical Systems SE DE0005487904 STK 1.825 12.746
TLG IMMOBILIEN AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA12B8Z4 STK 267.904 267.904
Tungsten Corp. GBO0B7Z0Q502 STK - 1.095.766
Activision Blizzard Inc. US00507V1098 STK 17.000 17.000
Adobe Systems Inc. US00724F1012 STK 3.700 3.700
Apple Inc. US0378331005 STK 73.000 73.000
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 US09857L1089 STK - 2.000
Check Point Software Techs 1L0010824113 STK - 40.000
eBay US2786421030 STK 5.000 45,000
Global Payments US37940X1028 STK 12.000 12.000
Kraft Heinz Co., The Registered Shares DL -,01 US5007541064 STK 90.000 90.000
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CIl.A DL-,000006 US30303M1027 STK 9.800 17.300
Netflix Inc. US64110L1061 STK 6.600 6.600
PayPal Holdings Inc. US70450Y1038 STK 4.400 17.400
Qualcomm US7475251036 STK 11.000 11.000
Take-Two Interactive Softw. US8740541094 STK 14.000 14.000
Discovery Inc. Reg. Shares Series A DL-,01 US9344231041 STK 33.868 33.868
Zoom Video Communications Inc. Registered Shs CI.A DL -,001 US98980L1017 STK 6.000 6.000
Zynga Inc. Registered Shares DL -,01 US98986T1088 STK 200.000 200.000
Verzinsliche Wertpapiere

4,150000000% Campbell Soup Co. DL-Notes 18/28 US134429BG35 usD - 2.500
4,063000000% Ford Motor Credit Co. LLC DL-Notes 2019(24) US345397ZX44 usD - 3.200
5,375000000% Sirius XM Radio Inc. DL-Notes 2016(16/26) Reg.S ~ USUB2764AK45 usb - 7.000
4,625000000% Sirius XM Radio Inc. DL-Notes 2019(19/24) 144A US82967NBE76 usD - 3.800
Andere Wertpapiere

TUI AG Inhaber-Bezugsrechte DEOOOTUAGID6 STK 300.002 300.002
Zulassung zum amtlichen Handel vorgesehen

Sonstige Beteiligungswertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

TLG IMMOBILIEN AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA3MQBZ8 STK 267.904 267.904
Verzinsliche Wertpapiere

8,100000000% Dell Intern. LLC/EMC Corp. DL-Notes 2016(16/36) ~ US24703TAJ51 usD - 1.600
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TBF SPECIAL INCOME HANSA‘ N \/EST

Stiicke bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Volumen
in1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: S&P 500 Index UsD 138.391,48

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: Nikkei 225 Stock Average Index (JPY) JPY 6.382,69
Basiswert: DAX Index EUR 25.209,42
Basiswerte: S&P 500 Index, Nasdag-100 Index uUsD 2.920.353,38

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

GBP/EUR EUR 45.558,59
JPY/EUR EUR 28.947,75
USD/EUR EUR 480.256,68
AUD/EUR EUR 5.439,86
CAD/EUR EUR 93.867,91

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

CHF/EUR EUR 30.501,70
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HANSAINVEST

TBF SPECIAL INCOME

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom TBF SPECIAL INCOME TBF SPECIAL INCOME TBF SPECIAL INCOME

TBF SPECIAL INCOME
[of

01. Juli 2021 bis 30. Juni 2022 HF | CHFR EURI EURR

I. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 42.278,72 13.969,57 1.536.268,40 669.360,56

2. Dividenden auslandischer

Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 59.760,36 20.675,03 2.358.607,70 1.046.972,73

3.Zinsen aus inlandischen

Wertpapieren EUR 6.708,64 2.331,85 263.875,62 119.788,87

4. Zinsen aus auslandischen

Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 1o.472,82 38.424,82 4.344.545,76 1.975.187,23

5.Zinsen aus Liquiditatsanlagen B R R R

im Inland EUR 452,95 98,94 13.007,61 1.161,89

davon negative Habenzinsen EUR -2.182,34 -763,48 -87.432,58

6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen

im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,04 0,92 79,58 60,27

7. Abzug auslandischer

Quellensteuer EUR -9.408,94 -3.257,93 -370.537,22 -165.450,36

8. Sonstige Ertrdage EUR 643,09 212,38 22.143,50 11.939,76

Summe der Ertrége EUR 210.001,78 72.257,70 8.141.975,73 3.656.697,17

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -56,72 -22,06 -2.372,59 -1.298,78

2. Verwaltungsverglitung

a) fix EUR -40.835,23 -31.700,41 -1.625.423,46 -1.773.353,73

b) performanceabhangig EUR -2.042,48 -823,98 -90.252,10 -58.681,80

3. Verwahrstellenvergilitung EUR -2.918,55 -1.093,14 -116.183,74 -61.148,19

4. Prifungs- und

Versffentlichungskosten EUR -1.388,52 -1.190,97 -12.863,51 -7.221,88

5. Sonstige Aufwendungen EUR -1.060,88 -393,83 -43.058,58 -20.914,51

6. Aufwandsausgleich EUR 65,81 2.918,94 50.186,49 322.341,50

Summe der Aufwendungen EUR -48.236,57 -32.305,45 -1.839.967,49 -1.600.277,39

IlI. Ordentlicher Nettoertrag EUR 161.765,21 39.952,25 6.302.008,24 2.056.419,78

IV. VerdauBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.968.435,81 697.838,89 59.197.610,87 30.294.760,31

2. Realisierte Verluste EUR -1.125.721,49 -401.050,14 -49.582.153,61 -25.999.072,20

Ergebnis aus

VerauBerungsgeschiften EUR 842.714,32 296.788,75 9.615.457,26 4.295.688,11

oLl e s A EUR 1.004.479,53 336.741,00 15.917.465,50 6.352.107,89

des Geschaftsjahres : S T SRS ST

1. Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne EUR -194.650,68 -121.171,88 -12.950.877,88 -10.070.147,85

2. Nettoverdnderung der nicht

realisierten Verluste EUR -593.334,29 -177.252,87 -19.621.357,71 -6.370.068,08

VI. Nicht realisiertes Ergebnis

des Geschiftsjahres EUR -787.984,97 -298.424,75 -32.572.235,59 -16.440.215,93

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 216.494,56 38.316,25 -16.654.770,09 -10.088.108,04
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TBF SPECIAL INCOME HANSA‘ N \/EST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

2022 TBF SPECIAL INCOME CHF | TBF SPECIAL INCOME CHF R

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 7.471.031,49 EUR  3.079.124,03
1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -133.706,40 EUR -33.875,23
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR -186.136,19 EUR -574.910,69
a) Mittelzufllisse aus Anteilschein-Verkaufen: EUR 1.184.038,98 EUR 17.606,52

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen: EUR -1.370.175,17 EUR -592.517,21

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 3.710,53 EUR 25.592,88
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 216.494,56 EUR 38.316,25
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -194.650,68 EUR -121.171,88

davon nicht realisierte Verluste: EUR -593.334,29 EUR -177.252,87

1l. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 7.371.393,99 EUR 2.534.247,24
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 322.789.696,69 EUR 192.097.694,71
1. Ausschittung flir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -5.708.823,60 EUR -2.286.902,66
2. Mittelzufluss /-abfluss (netto) EUR  -26.359.618,38 EUR -56.829.495,55
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen: EUR 26.801.917,68 EUR  8.650.083,30

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR  -53.161.536,06 EUR -65.479.578,85

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -529.404,85 EUR 96.621,77
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR  -16.654.770,09 EUR -10.088.108,04
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -12.950.877,88 EUR  -10.070.147,85

davon nicht realisierte Verluste: EUR -19.621.357,71 EUR -6.370.068,08

1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres EUR 273.537.079,77 EUR 122.989.810,23
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TBF SPECIAL INCOME HANSA‘ N \/EST

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

TBF SPECIAL INCOME CHF I

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 1.043.272,99 12,83
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.004.479,53 12,35
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 1125.721,49 13,84

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -1.905.916,22 -23,43
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -1.105.709,10 -13,60
1ll. Gesamtausschiittung EUR 161.848,69 1,99
1. Endausschittung

a) Barausschiittung EUR 161.848,69 1,99
TBF SPECIAL INCOME CHF R

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 375.990,95 16,61
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 336.741,00 14,88
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 401.050,14 17,72

11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -731.155,59 -32,31
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -380.137,09 -16,80
1ll. Gesamtausschiittung EUR 2.489,41 0,11
1. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 2.489,41 0,1
TBF SPECIAL INCOME EUR |

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 42.554.208,99 18,50
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 15.917.465,50 6,92
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 49.582.153,61 21,56
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -60.721.134,61 -26,40
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -41.030.561,97 -17,84
11l. Gesamtausschiittung EUR 6.302.131,52 2,74
1. Endausschiittung

a) Barausschittung EUR 6.302.131,52 2,74
TBF SPECIAL INCOME EURR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 15.445.826,57 14,67
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 6.352.107,89 6,03
3. Zuflihrung aus dem Sondervermégen 3) EUR 25.999.072,20 24,69
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -27.295.274,83 -25,92
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -18.448.471,53 -17,52
11l. Gesamtausschiittung EUR 2.053.260,30 1,95

1. Endausschittung
a) Barausschittung EUR 2.053.260,30 1,95

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v. EUR 0,00)
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TBF SPECIAL INCOME HANSA‘ N \/EST

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

(TG ESELT

TBF SPECIAL INCOME CHF I

2019 CHF 13.502.915,65 CHF 98,27
2020 CHF 8.504.212,82 CHF 97,65
2021 CHF 8.188.997,62 CHF 98,26
2022 CHF 7.378.396,81 CHF 90,72

TBF SPECIAL INCOME CHF R

2019 CHF 4.276.219,44 CHF 121,51
2020 CHF 3.298.981,66 CHF 120,59
2021 CHF 3.375.027,85 CHF 121,40
2022 CHF 2.536.654,77 CHF 112,09
TBF SPECIAL INCOME EURI

2019 EUR 395.569.379,79 EUR 128,04
2020 EUR 333.400.907,60 EUR 127,57
2021 EUR 322.789.696,69 EUR 128,53
2022 EUR 273.537.079,77 EUR 118,93
TBF SPECIAL INCOME EURR

2019 EUR 325.673.977,38 EUR 125,51
2020 EUR 233.696.390,33 EUR 125,13
2021 EUR 192.097.694,71 EUR 126,25
2022 EUR 122.989.810,23 EUR 116,80
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 9.931.132,94

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

92,94
-1,35

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,45 %
groBter potenzieller Risikobetrag 2,04 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,80 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschéafte
Mittelwert 1,67

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens
§ 37 Abs. 5 DerivateV

TBF SPECIAL INCOME TBF SPECIAL INCOME

(o]
=
m
(o]
==
m
X

Wahrung CHF CHF
Verwaltungsvergiitung 0,56%p.a. 1,16%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 5,00%
Ertragsverwendung Ausschittung Ausschittung
Mindestanlagevolumen - CHF 100,00

TBF SPECIAL INCOME TBF SPECIAL INCOME

m
(=
o
m
(=
o
o

Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 0,56%p.a. 1,16%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 5,00%
Ertragsverwendung Ausschittung Ausschittung
Mindestanlagevolumen EUR 100.000,00 EUR 100,00

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten veroéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu inrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

BARCLAYS US CORP HIGH YIELD-USD 40,00 % .
Germany - HDAX Performance Index 40,00 % Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
MSCI - World Index 20,009  Gesamtkostenguote
TBF SPECIAL INCOME CHF | 0,63 %
0/
Sonstige Angaben TBF SPECIAL INCOME CHF R 1,26 D/o
TBF SPECIAL INCOME CHF | TBF SPECIAL INCOME EUR | 0,62 o/o
Anteilwert CHF 90,72 T.BF SPECIAL INCOME EURI? ) . i ' 1,22 %
Umlaufende Anteile STK 81.331 Die Gesamtkostenquote drlckt samtliche vom Sondervermogen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
TBF SPECIAL INCOME CHF R |m"VerhaItn|s zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
Anteilwert CHF n2,09 ~ MOgeENsaus
Umlaufende Anteile STK 22.631 Transaktionskosten EUR 719.986,32
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
TBF SPECIAL INCOME EUR | der Kostenuder.VerauBe"rung qerOVermogensgegerﬁsFande. ‘
Anteilwert EUR 18,03 Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
Umlaufende Anteile STK 2300.04g  Wertes
TBF SPECIAL INCOME CHF | 0,00 %
TBF SPECIAL INCOME EUR R TBF SPECIAL INCOME CHF R 0,00 :/0
Anteilwert EUR 116,80 TBF SPECIAL INCOME EUR | 0,00 o/o
Umlaufende Anteile STK 1052954  1BF SPECIALINCOMEEURR 0,00 %
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An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergiutungen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine RUckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse TBF SPECIAL INCOME CHF | keine
sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergltung.
Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse TBF SPECIAL INCOME CHF R soge-
nannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergutung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse TBF SPECIAL INCOME EUR | soge-
nannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermd&gen an sie geleisteten Vergutung.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse TBF SPECIAL INCOME EUR R soge-
nannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermd&gen an sie geleisteten Vergutung.

Verwaltungsverglitungssatz fir im Sondervermégen gehaltene
Investmentanteile

Die Verwaltungsvergtitung flr KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile
betragt:

TBF ATTILA GLOBAL OPPORTUNITY Inhaber-Anteile EUR F 0,1000 %
TBF GLOBAL VALUE Inhaber-Anteile EUR F 0,1000 %
TBF SMART POWER Inhaber-Anteile EUR F 0,1000 %
TBF JAPAN Inhaber-Anteile JPY F 0,1000 %
TBF GLOBAL TECHNOLOGY Inhaber-Anteile USD (F) 0,1000 %

Ausgabeaufschlage oder RUcknahmeabschldage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

TBF SPECIAL INCOME CHF I: EUR 624,93 Erstattung Quellensteuer
TBF SPECIAL INCOME CHF R: EUR 206,30 Erstattung Quellensteuer
TBF SPECIAL INCOME EUR I: EUR 21.505,53 Erstattung Quellensteuer
TBF SPECIAL INCOME EUR R: EUR 11.645,74 Erstattung Quellensteuer
Wesentliche sonstige Aufwendungen:

TBF SPECIAL INCOME CHF I: EUR 674,79 Ratingkosten MSCI

TBF SPECIAL INCOME CHF R: EUR 252,23 Ratingkosten MSCI

TBF SPECIAL INCOME EUR I: EUR 28.115,64 Ratingkosten MSCI

TBF SPECIAL INCOME EUR R: EUR 13.300,58 Ratingkosten MSCI

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fir das Geschaftsjahr 2021
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfihrer) EUR 19.375.238,71
davon feste Vergltung EUR 15.834.735,40
davon variable Vergltung EUR 3.540.503,31

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschéaftsflihrung) 263
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 der KVG gezahl-
ten VergUtung an Geschaftsleiter (Risikotrager) EUR 1.273.466,81
Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschéftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flr Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergutungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
Vergutungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angesteliten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergitungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fUr die Geschaftsflhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Verglitung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich.
Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergttungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergutungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergilitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2021

(Portfoliomanagement TBF Global Asset Management GmbH)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen TBF Global Asset Management GmbH,
Singen, beschaftigte im Geschaftsjahr 2020 keine Mitarbeiter, da die Per-
sonalgestellung

durch die Muttergesellschaft TBF GmbH, Singen, erfolgt. Daher entfallen
die Angaben zur Mitarbeitervergltung im Auslagerungsfall.
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Angaben fir institutionelle Anleger gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Angaben zu den mittel-
bis langfristigen Risiken:

Zusammensetzung des
Portfolios, Portfolioumsatze
und Portfolioumsatzkosten:

Verweis

Informationen zu den mittel- bis lang-
fristigen Risiken des Sondervermdgens
werden im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Portfolioumsatze
und die Portfolioumsatzkosten sind

im Jahresbericht in den Abschnitten
~vermdégensaufstellung®, ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen* und
~Angaben zur Transparenz und zur
Gesamtkostenquote* verfugbar.

Hamburg, 11. Oktober 2022

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. J6rg W. Stotz)

(Ludger Wibbeke)

Berlcksichtigung der mittel-

Aktien, die auf einem geregelten Markt

bis langfristigen Entwicklung gehandelt werden, unterliegen verschie-

der Gesellschaft bei der
Anlageentscheidung:

Einsatz von
Stimmrechtsberatern:

Handhabung der Wertpa-
pierleihe und zum Umgang
mit Interessenkonflikten im
Rahmen der Mitwirkung in
den Gesellschaften, insbe-
sondere durch Ausnutzung
von Aktiondrsrechten:

denen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein
grundlegender Bestandteil der Anlage-
strategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsausibung
sind auf der Internetseite der HANSA-
INVEST erhaltlich.

FUr das Sondervermdégen sind im
Berichtszeitraum keine Wertpapierleihe-
geschafte abgeschlossen worden. Auf
der Internetseite der HANSAINVEST sind
Informationen zum Umgang mit Interes-
senkonflikten verflgbar.
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
TBF Special Income - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022,
der VermdgensUlbersicht und der Vermdgensaufstellung
zum 30. Juni 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung far
das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei
Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepr(ft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-

eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europadischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a,,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermégens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 30. Juni 2022
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 12. Oktober 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 22.659.122,98
(Stand: 31.12.2021)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Lagebericht 2021: € 380.667.460,85
(Stand: 31.12.2021)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MlUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMS300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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