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Marketinginformationen

Fondsmanagerkommentar

Mit der ersten Zinssenkung im laufenden Zyklus hat die US-
Notenbank den Markten im September Ruckenwind ver-
schafft. Renditen und USD gaben deutlich nach, Gold er-
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KAMAVEST

SET MANAGEMENT

Fondsname

KAMAXUS Resource
Fund

reichte neue Allzeithochs oberhalb von 3.800 USD/oz. Silber Anteilschein- P
markierte mit 48 USD/oz ein neues Mehrjahreshoch und klasse
bestatigt damit das bullishe Momentumim Sektor. Produzen- ISIN DEOOOA40X8Z4
ten und Royalty-Gesellschaften profitieren Uberproportional
von diesem Umfeld -im dritten Quartal sollten die realisierten WKN A40X8Z
I\i/eegl']l;:?’]ufspreise nochmals rund 300 USD Uber dem Vorquartal Fondskategorie Aktienfonds
Parallel zeigt sich auf Finanzierungsseite ein Rekordjahr: Auflegungs- 01.07.2025
Bereits nach drei Quartalen wurden die Volumina von 2022, datum
2023 und 2024 Ubertroffen. Viele Platzierungen sind mehrfach Uberzeichnet, was das wachsen- )
de Interesse institutioneller Investoren unterstreicht. Ggsamtfondsver— 2,21 Mio. EUR
Wir haben in den vergangenen Wochen unsere Positionen bei groBen Produzenten weiter aus- mogen
gebaut, da wir dort in Klrze abermals Rekordergebnisse erwarten. Auch die Managementwech- NAV 125,29 EUR
sel bei Barrick und Newmont werden aufmerksam verfolgt - beide Unternehmen verfligen Uber )
erhebliche Cash-Bestinde, deren kiinftige Verwendung (Akquisitionen, Wachstum, Riickflisse Ausgabepreis 131,55 EUR
an Aktionére) fir den gesamten Sektor richtungsweisend sein kénnte. ) Rucknahmepreis 125,29 EUR
Zusatzlich blicken wir mit Spannung auf die kommenden Monate: Viele Explorer haben ihre . R
Sommerprogramme abgeschlossen, sodass eine Flut an Bohrergebnissen und Projekt-Updates Anteilklassenwa-  EUR
bevorsteht. Diese Impulse kdnnten den positiven Trend im Edelmetallsektor weiter verstarken. hrung
Aktives Manage- ja
30.09.2025 ment
KAMAVEST Asset Management GmbH Ausgabe- 5,00 %
aufschlag
Rucknahme- 0,00 %
. feil abschlag
Vermogensau tel ung Geschaftsjahres-  30. Juni
ende
Aktien I O/ 3 9% Ertragsverwen-  Thesaurierung
K n dung
asse 9
2,7 % TER (= Laufende 2,43 %
0 20 40 60 80 100 Kosten)
Verwaltungsver- davon 2,01 % p.a.
. gutung
TOp Wertpaplere Verwahrstellen- davon 0,05 % p.a.
CENTERRA GOLD INC. 5,25 % \éefrgluw';i“ . —
rfolgsabhangige Ja, im letzten
NEWMONT CORP. DL 1,60 4,67 % Vergltung Geschaftsjahr 0,0 %
AGNICO EAGLE MINES LTD. 4,62 % (Details siehe
DPM METALS INC. O.N. 4,38 % "Wichtige Hinweise").
WHEATON PREC. METALS 4,30 % Sparplanfahig ja
BARRICK MINING CORP. 4,27 % E!”Ze'a”'agefa' ja
i
FIRST MAJESTIC SILVER 4,18 % 9 .
Vertriebszulas- DE
PAN AMER. SILVER CORP. 417 % sung
AYA GOLD + SILVER INC. 4,07 % Mindestkapital- min. 51%
ABRASILV. RES.CORP. O.N. 3,90 % beteiligungs-
quote
Branchenstruktur Anlagestruktur nach Landern
1,3% 2,7 % : I<ana(da (74),2 %)
_— USA (11,5 %
2,7 % 35 %/ Australien (5,4 %)
3,9% 5,4 % GroBbritannien (3,5 %)
® Kasse (2,7 %)
11,5 % @ Kaimaninseln (2,7 %)
74,2 %
89,4 %

@ Grundstoffe (89,4 %)

® Energie (3,9 %)
Finanzdienstleister (2,7 %)
Sonstige (1,3 %)
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HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 -0

E-Mail: info@hansainvest.de

Internet: http:/www.hansainvest.com

Berater

KAMAVEST Asset Management GmbH
BachstraBe 7

Das Anlageziel des KAMAXUS Resource Fund besteht in der Erwirtschaftung eines langfristig
Uberdurchschnittlichen Vermégenszuwachses durch eine weltweite Investitionen in Bergbau-
und Rohstoffunternehmen.

Der KAMAXUS Resource Fund investiert sein Vermégen schwerpunktmaBig in Aktien von Gesell-
schaften, deren Gegenstand die Exploration, Férderung und Verarbeitung von Gold, Silber,
Kupfer und anderen Rohstoffen darstellt. Somit kénnen sowohl Aktien von sogenannten
Streaming- Unternehmen, von Produzenten (Majors & Juniors) und von Explorers investiert
werden kann. Die Fokussierung liegt auf Anlagen in den Férderregion unter anderem wie Kana-
da und Australien. Ferner kénnen Investments in anderen klassischen Rohstoffférderregionen,
wie z.B. Sudafrika, USA und Sudamerika vorgenommen werden. Die Aktien werden mit einem
Value-Ansatz analysiert und selektiert. Eine Besonderheit der Anlagestrategie stellt die M8g-
lichkeit dar, an Finanzierungen, sogenannten Private Placements, im Miningbereich teilzuneh-
men. Der Fonds zielt auf maximalen Gesamtertrag ab, indem weltweit mindestens 51% seines
Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Bergbau- und Rohstoffunternehmen angelegt werden.

54595 PrUm

Telefon: +49 65511489686

E-Mail: info@kamavest.com
Internet: http:/www.kamavest.com

Wichtige Hinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endglltige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage flr den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Ihnnen Druckstucke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie daflr, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Geb&ude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhd&ngig und
kann sich in der Zukunft &ndern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehd&rigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermogen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu

entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Kamaxus Resource Fund P fallt eine
Performancefee fur den Anleger an, wenn die Wertsteigerung des
Fonds Kamaxus Resource Fund P, die festgelegte Geldmarktanlage
als VergleichsmaBstab, Ubersteigt. Die Performancefee wird folgen-
dermaBen berechnet und verringert die positive Wertentwicklung des
Anlegers. 10 % des Betrages, um den die Anteilswertentwicklung am
Ende einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichs-
maBstab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser Abrechnungs-
periode Ubersteigt, jedoch insgesamt hdchstens bis zu 10 % des
Durchschnittswerts in der Abrechnungsperiode. Eine negative Wert-
entwicklung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mobgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fr
maximal 60% des Fondsvermédgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfiihrenden Stelle des
Anlegers regelméaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.

Seite2von 2


https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000A40X8Z4
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=priips&isin=DE000A40X8Z4
https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wertentwicklungsstatistik/
https://fondswelt.hansainvest.com/de/beschreibung-der-rechenarten.html
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte.html
http://www.hansainvest.com
http://www.kamavest.com

