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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

D&R Aktien Strategie

in der Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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D&R Aktien Strategie

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht D&R Aktien Strategie

Tatigkeitsbericht fiir das Sondervermégen D&R
Aktien Strategie fiir den Zeitraum 01.01.2023 bis
31.12.2023

Organisation

Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg. Das Portfo-
liomanagement des Sondervermdgens Ubernimmt
DONNER & REUSCHEL Luxemburg S.A., Luxemburg.

Anlageziele

Ziel des Fonds ist eine Outperformance gegeniber der
angegebenen Benchmark. Aktives Risikomanagement
durch Reduzierung der Aktienquote gehort zum Invest-
mentansatz.

Das Sondervermdgen investiert schwerpunktmaBig in
deutsche Aktien, europdische Aktien und amerikani-
sche Aktien sowie Aktienfonds. Daneben kénnen flr
das Sondervermégen andere Wertpapiere (z.B. festver-
zinsliche Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Zertifi-
kate), Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile an
anderen Investmentvermdgen und Derivate zu Investiti-
ons- und Absicherungszwecken sowie sonstige Anlage-
instrumente erworben werden. Es ist vorgesehen, dass
Rentenfonds und Fonds, die Uberwiegend in Geld-
marktinstrumente investieren, fir das Sondervermogen
nicht erworben werden. Zur Selektion der Aktien wird
die technische Analyse angewendet. Die traditionelle
Fundamentalanalyse steht nicht im Vordergrund. Viel-
mehr werden das Geschéftsmodell und die Zukunfts-
aussichten des Unternehmens bewertet.

Die maximalen Anlagegrenzen, fir die fir die jeweili-
gen Vermogensgegenstande sind entsprechend der
Besonderen Anlagebedingungen wie folgt ausgestal-

tet:

Aktien und Aktien gleichwertigen Wertpapiere vollstén-
dig

Verzinsliche Wertpapiere maximal 20%

Geldmarktinstrumente maximal 49%

Bankguthaben maximal 49%
Aktien und Aktienfonds (kumuliert) mindestens 51%

Das Sondervermdgen kann gem. §15 der Allgemeinen
Anlagebedingungen kurzfristig Kredite zu Investitions-
zwecken von bis zu 10% seines Wertes aufnehmen. Eine
vollstdndige Investition in eine Anlageklasse bedeutet
daher, dass in diese kurzfristig mehr als 100% des Son-
dervermdgens, namlich bis maximal 110% des Sonder-
vermdgens investiert werden kann.

Derivate dirfen zu Absicherungs- und zu Spekulations-
zwecken erworben werden.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investi-
tionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist
damit gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
zu qualifizieren.

Portfoliostruktur sowie wesentliche Anderungen im
Berichtszeitraum

Die Investitionsquote - ohne Derivate - schwankte im
Geschéftsjahr im Monatsmittel zwischen 73% und 94%.
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Zusammensetzung der Assetstruktur per 31.12.2022*:
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* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige
Rundungsdifferenzen der Vermégensaufstellung gemaB Jahresbericht entstanden
sein.

Darstellung der Branchenstruktur (STOXX Industries) -
ohne Investmentfonds - per 31.12.2023*

@ Industrieunternehmen 244%
@ Technologie 230%
® Gesundheitswesen 19.4%
© Verbrauchsgiiter 126%
® Finanzdienstleister 126%
® Versorgungsunternehmen 58%

Basiskonsumgiiter 20%

Darstellung der Branchenstruktur (STOXX Industries) -
ohne Investmentfonds - per 31.12.2022*

@ Finanzdienstleister 366%
@ Industrieunternehmen 19,9 %
@ Technologie 163 %
© Verbrauchsgliter 134%
@ Gesundheitswesen 84 %
© Energie 54%

* Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige
Rundungsdifferenzen der Vermégensaufstellung gemal3 Jahresbericht entstanden
sein.

Anlagepolitik

Im laufenden Geschéftsjahr haben sich die Aktien-
markte nach einem turbulenten Jahr 2022 erholt. Die
Aktienquote wurde zum Anfang des Jahres erhéht, zum
Ende des Jahres betrug die Aktienquote nahezu 100%.
Die Aktienquote wurde im Mérz kurzzeitig wieder redu-

ziert aufgrund der Bankenkrise in den USA. Diese hatte
sich dann im Laufe der ndchsten Monate wieder relati-
stabil.
Danach kam es zu einer Korrektur aufgrund eines star-

viert. Die Aktienméarkte waren bis Ende Juli

ken Zinsanstieg. Dies wurde dann mit einer Jahresend-
rallye wieder revidiert. Fir das Jahr 2023 waren wir
positiv, dies spiegelt sich auch in der abgelaufenen Per-
formance wider.

Wesentliche Risiken des Sondervermégens im
Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Der D&R Aktien Strategie investierte im Berichtszeit-
raum in Investmentfondsanteile und Aktien. Somit erga-
ben sich Adressenausfallrisiken. Liquiditdt wurde auf
Konten bei zwei Banken sowie der Verwahrstelle gehal-
ten, bei denen sich ebenfalls entsprechende Ausfallrisi-
ken ergaben. Aufgrund der tdglichen Verfligbarkeit
sowie der Streuung tUber mehrere Adressen erscheinen
diese Uberschaubar.

Liquiditatsrisiken

Der Fonds investiert mehrheitlich in Zielfonds. Die Liqui-
ditdt des Sondervermdégens kann eingeschrankt wer-
den, sofern z.B. flr die Zielfonds die Ricknahme der
Anteilscheine ausgesetzt werden sollte. Das Risiko soll
durch eine breite Streuung an Zielfonds sowie eine
angemessene Gewichtung eingegrenzt werden.

Ferner ist das Sondervermdégen in Aktien mit hoher
Marktkapitalisierung investiert, die im Regelfall in gro-
Ben Volumina an den internationalen Bérsen gehandelt
werden. Daher ist davon auszugehen, dass jederzeit
ausreichend Vermdgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verauBert werden kdnnen.

Wahrungs- und sonstige Marktpreisrisiken

Der Fonds war direkt und indirekt Wahrungsrisiken aus-
gesetzt. Insbesondere die Investitionen in Investment-
fonds mit Anlageschwerpunkt auBerhalb Europas wie in
dem iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Dist ), SPDR
S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD o.N. und
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Dis.oN fuhrten zu Fremdwahrungsrisiken Gberwiegend
in Abhéngigkeit vom US-Dollar. Aus dem Bereich der
Einzeltitel resultierten direkte Wahrungsrisiken in Briti-
schen Pfund, US-Dollar sowie Schweizer Franken.

Ohne Berticksichtigung der Fremdwahrungsrisiken aus
in Euro denominierter ETFs, ergibt sich folgendes Bild
der Wéhrungsallokation per 31.12.2023:

100,0%

EUR CHF usD GBP Sonstige
@ Anteil exkl. DTG's / Wahrungsfutures @ Anteil inkl. DTG's / Wahrungsfutures

Besondere Marktpreisrisiken, Gber die normalen Markt-
bewegungen hinausgehen, waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.

Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgen-
den Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig

durch die interne Revision Uberwacht.
Risikodarstellung der Zielfonds
Adressenausfallrisiko Zielfonds:

Der Fonds legt den Uberwiegenden Teil seines Verma-
gens in Zielfonds an, welche ihrerseits in Anleihen
investieren. Dadurch ist der Fonds mittelbar von dem
Risiko betroffen, dass es zu einem Ausfall der Zins- und
Tilgungszahlungen der im Bestand der Zielfonds
befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen Folge
kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte
Anlage in mehrere Zielfonds reduziert werden.

Zinséanderungsrisiko Zielfonds:

Das Sondervermégen ist Zinsdanderungsrisiken Uber
Zielfonds-Investments in Rentenpapiere ausgesetzt.
Sofern die Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere
investieren konnte die Méglichkeit bestehen, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission
einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen die Marktzin-
sen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann
eingeschrénkt sein, sofern z.B. fur die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Waihrungsrisiko Zielfonds:

Die Zielfonds kénnen in Fremdwé&hrung aufgelegt wor-
den sein bzw. in entsprechenden Fremdwé&hrungen
investieren. Ferner legen in Euro notierte Zielfonds ganz
oder teilweise in Landern auBerhalb des Euroraums an.
Das Wahrungsrisiko soll durch eine Diversifizierung
gesteuert und begrenzt werden.

Sonstige Risiken

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die
Ukraine (,Russland-Ukraine-Krieg"”). Die Bérsen sind seit
Beginn des Konfliktes von einer deutlich héheren Volati-
litédt gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapital-
markten hangt von vielen Faktoren ab: vom Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen infolge
der gegen Russland und Belarus verhdngten Sanktio-
nen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Inflation,
der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszuge-
hen, dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft
und an den Borsen weiterhin von erhdhter Unsicherheit
geprégt sein werden. Daher unterliegt auch die zukinf-
tige Wertentwicklung dieses Sondervermégens gréfBe-
ren Marktpreisrisiken.

Wesentliche Angaben iiber die Herkunft des Verau-
Berungsergebnisses

Die realisierten Gewinne i.H.v. 2.844.154,01 EUR resul-
tieren im Wesentlichen durch die Verduf3erung von
Aktien. Die realisierten Verluste i.H.v. -2.799.488,23 EUR
resultieren im Wesentlichen aus der VerduBerung von
Indexfutures.

Wertentwicklung des D&R Aktien Strategie im abge-
laufenen Geschéftsjahr

Im Berichtszeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023
ergaben sich nachfolgende Wertentwicklungen:

D&R Aktien Strategie I: 14,68%

Sonstige fiir den Anleger wesentliche Ereignisse

Das Portfoliomanagement ist an die DONNER & REU-
SCHEL Luxemburg S.A., Luxemburg ausgelagert. Die
und der
gehdren der Signal Iduna Gruppe an.

Verwaltungsgesellschaft Portfoliomanager

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse hat es
nicht gegeben.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 33.644.001,30 100,15
1. Aktien 7.730.478,99 23,01
2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 501.884,36 1,49
3. Investmentanteile 23.243.508,47 69,19
4. Derivate 81.750,25 0,24
5. Bankguthaben 2.071.903,09 6,17
6. Sonstige Vermdgensgegenstande 14.476,14 0,04
Il. Verbindlichkeiten -49.803,14 -0,15
1. Sonstige Verbindlichkeiten -49.803,14 -0,15
lll. Fondsvermdgen EUR 33.594.198,16 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.12.2023 8
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
31.12.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 7.973.163,35 23,73
Aktien EUR 7.471.278,99 22,24
CH0030170408 Geberit AG STK 1.017 1.017 0 CHF 535,2000 586.054,80 1,74
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 1.591 1.591 0 CHF 96,7900 165.806,61 0,49
CHO0418792922 Sika AG STK 2.013 2.013 0 CHF 271,7000 588.890,55 1,75
CH0012549785 Sonova Holding AG STK 583 583 0 CHF 273,1000 171.431,82 0,51
CH1175448666 Straumann Holding AG Namens- STK 4.139 4.139 0 CHF 135,6000 604.305,14 1,80
Aktien SF 0,10
CH0311864901 VAT Group AG Namens-Aktien STK 1.272 1.272 716  CHF 421,0000 576.594,35 1,72
SF-,10
IT0001233417 A2AS.p.A. STK 259.046  259.046 0 EUR 1,8535 480.141,76 1,43
DE0005810055 Deutsche Borse AG STK 2.802 2.802 0 EUR 184,7000 517.529,40 1,54
DE0007164600 SAP SE STK 3.453 9.083 5.630 EUR 139,6400 482.176,92 1,44
GB00BOSWJX34  London Stock Exchange STK 4.879 1.503 0 GBP 92,9400 521.331,64 1,55
GroupPLC
US00724F1012 Adobe Systems Inc. STK 911 911 0 USD 595,5200 488.447,57 1,45
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 3.740 5.539 1.799 USD 153,3800 516.468,17 1,54
US11135F1012 Broadcom Inc STK 399 681 282 USD 1.122,4100 403.206,62 1,20
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 2.187 2.187 0 USD 265,5800 522.934,60 1,56
US88160R1014 Tesla Inc. STK 2.300 2.300 0 USD 253,1800 524.276,58 1,56
US92532F1003 Vertex Pharmaceuticals Inc. STK 873 873 0 USD 409,2700 321.682,46 0,96
Sonstige Beteiligungswertpapiere EUR 501.884,36 1,49
CH0012032048 Roche Holding AG Inhaber- STK 1.919 1.444 0 CHF 242,9000 501.884,36 1,49
GenuBscheine o.N.
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 259.200,00 0,77
Aktien EUR 259.200,00 0,77
DEOOOAOMSN11  Nynomic AG STK 8.000 15.625 7.625 EUR 32,4000 259.200,00 0,77
Investmentanteile EUR 23.243.508,47 69,19
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 23.243.508,47 69,19
LU2611732046 Amu.ldx Sol. Amu.DAX Act.Nom. ANT 14.595 14.595 0 EUR 131,6259 1.921.080,01 5,72
U.ETF EUR Dis. oN
IE0008471009 iShares Euro STOXX 50 ANT 56.437 0 15.893 EUR 45,8550 2.587.918,64 7,70
IE0031442068 iShares S&P 500 ANT 68.600 0 0 EUR 43,0273 2.951.672,78 8,79
IEOOB6YX5C33 SPDR S&P 500 UCITS ETF ANT 6.004 5.269 950 EUR 431,4090 2.590.179,64 7,71
Registered Shares USD o.N.
IEOOBG143G97 Vanguard DAX U.ETF Reg. EUR ANT 117.463 0 19.275 EUR 25,8100 3.031.720,03 9,02
Dis. o.N.
IEO0B945VV12 Vanguard FTSE Dev.Europe ANT 78.176 33.576 0 EUR 36,8670 2.882.114,59 8,58
U.ETF Registered Shares EUR
Dis.oN
IEOOB3XXRPO9 Vanguard S&P 500 UCITS ETF ANT 36.159 2.423 1.464 EUR 81,8940 2.961.205,15 8,81
USD Dis.
LU0274211480 Xtrackers DAX 1C ANT 9.503 2.256 0 EUR 157,9600 1.501.093,88 4,47
Jahresbericht zum 31.12.2023 9



D&R Aktien Strategie HANSAINVEST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . mogens "
im Berichtszeitraum
LU0274211217 Xtrackers Euro Stoxx 50 ANT 60.150 0 7.846 EUR 46,8250 2.816.523,75 8,38
Summe Wertpapiervermégen EUR 31.475.871,82 93,69
Derivate EUR 81.750,25 0,24
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 81.750,25 0,24
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 81.750,25 0,24
Mini MSCI Emerging Markets 15.03.2024 IFUS  USD Anzahl 40 81.750,25 0,24
Bankguthaben EUR 2.071.903,09 6,17
EUR - Guthaben bei: EUR 1.428.567,92 4,25
Bank: National-Bank AG EUR 342,20 342,20 0,00
Bank: UniCredit Bank AG EUR 174,33 174,33 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.428.051,39 1.428.051,39 4,25
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wa&hrungen EUR 269.176,58 0,80
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 2.006.361,48 269.176,58 0,80
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 374.158,59 1,11
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 4.145,28 2.830,61 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 26.190,40 28.199,62 0,08
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 184.650,11 212.290,31 0,63
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 145.321,82 130.838,05 0,39
Sonstige Vermbgensgegenstiande EUR 14.476,14 0,04
Anspriiche auf Ausschittung usD 10.139,08 9.128,55 0,03
Dividendenanspriiche EUR 1.320,19 1.320,19 0,00
Zinsanspriiche EUR 4.027,40 4.027,40 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -49.803,14 -0,15
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -49.803,14 -49.803,14 -0,15
Fondsvermégen EUR 33.594.198,16 100,00

Anteilwert D&R Aktien Strategie | EUR 143,96

Umlaufende Anteile D&R Aktien Strategie | STK 233.354,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

Jahresbericht zum 31.12.2023 10
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.12.2023

Britisches Pfund (GBP) 0,869800 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,453700 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,464450 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,928750 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,110700 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

Terminborse

IFUS Intercontinental Exchange Futures U.S. Inc.

Jahresbericht zum 31.12.2023 11
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw/| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DE0008404005 Allianz SE STK 1.657 2.500
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 5.082 5.082
UsS0378331005 Apple Inc. STK 1.065 1.065
US0404131064 Avrista Networks Inc. STK 1.135 1.135
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 0 350
FRO000120628 AXAS.A. STK 0 9.000
FRO000131104 BNP Paribas S.A. STK 6.000 10.798
VGG1890L1076 Capri Holdings Ltd. STK 0 4.965
UsS19260Q1076 Coinbase Global Inc. CL.A STK 2.000 2.000
DE000A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 0 5.000
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 0 6.000
AT0000785407 Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0 4.250
GB0005405286 HSBC STK 0 47.634
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 0 5.241
NL0011821202 ING Groep STK 5.000 30.000
US4612021034 Intuit Inc. STK 432 432
US4781601046 Johnson & Johnson STK 1.164 1.164
DE0006450000 LPKF Laser & Electronics STK 5.000 14.000
US5949181045 Microsoft Corp. STK 774 774
DE0008430026 Miinchener Rickversicherung AG STK 0 562
CH0012005267 Novartis AG STK 4.228 4.228
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 364 1.370
DK0060094928 Orsted A/S STK 3.080 3.080
US7475251036 QUALCOMM Inc. STK 1.057 2.057
DEOOOENER6YO Siemens Energy AG STK 0 14.000
US8334451098 Snowflake Inc. Reg. Shares CI.A DL-,0001 STK 2.846 2.846
US8522341036 Square Inc. Registered Shs Class A STK 3.000 9.000
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 3.549 3.549
US87918A1051 Teladoc Health Inc. STK 5.000 5.000
US?0138F1021 Twilio Inc. STK 2.000 2.000
US90353T1007 Uber Technologies Inc. STK 0 15.000
US91332U1016 Unity Software Inc. Registered Shares DL -,000005 STK 2.000 2.000
FRO000125486 VINCI STK 0 1.704
DEOOOATML7J1 Vonovia SE STK 15.297 15.297
US2546871060 Walt Disney Co., The STK 4.708 4.708
Jahresbericht zum 31.12.2023 12



D&R Aktien Strategie

HANSAINVEST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT

MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw!
Anteile bzw,

Kaufe / Verk&ufe /
Zuginge Abgénge

Whg. in 1.000
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CHO0334081137 CRISPR Therapeutics AG STK 0 1.700
US22788C1053 Crowdstrike Holdings Inc STK 1.000 1.000
US69608A1088 Palantir Technologies Inc. Registered Shares o.N. STK 25.000 25.000
US77543R1023 Roku Inc. Reg. Shares Cl. A DL-,0001 STK 2.000 2.000
US90364P1057 UiPath Inc. Reg.Shares CI.A DL-,00001 STK 11.000 11.000
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 4.578 4.578
LU0378438732 Lyxor Core DAX (DR) UCITS ETF | ANT 0 24.390
IEOOBYF5YL18 Vanguard FTSE D.A.P.x.J.U.ETF Registered Shares o.N. ANT 46.323 46.323

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe /

Anteile bzw. Zugange

Whg. in 1.000

Verkaufe / Volumen
Abgange in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR

11.005

MSCI Emerging Markets Index

Russell 2000 Index)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR

96.257

DAX Index

ESTX 50 Index (Price) (EUR)

S&P 500 Index)

Jahresbericht zum 31.12.2023
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) D&R AKTIEN STRATE-
GIEI

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01.2023 BIS 31.12.2023

EUR EUR

.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 1.924,67
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 36.418,02
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 150.713,50

davon negative Habenzinsen -0,19
4. Ertrége aus Investmentanteilen 481.543,27
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -10.576,71
6. Sonstige Ertrage 373,61
Summe der Ertrage 660.396,36
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -247,80
2. Verwaltungsvergiitung -311.729,57

a) fix -311.729,57

b) performanceabhangig 0,00
3 Verwahrstellenvergiitung -17.321,68
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -9.368,19
5 Sonstige Aufwendungen -2.323,16
6 Aufwandsausgleich 28.747,04
Summe der Aufwendungen -312.243,36
lll. Ordentlicher Nettoertrag 348.153,00
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.844.154,01
2. Realisierte Verluste -2.799.488,23
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 44.665,78
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 392.818,78
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 3.339.472,40
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 910.615,24
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 4.250.087,64
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.642.906,42
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS D&R AKTIEN STRATEGIE |

EUR EUR

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.01.2023) 32.546.857,17

1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -864.879,82

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.757.362,39
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.981.517,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -6.738.879,39

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 26.676,78

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 4.642.906,42
davon nicht realisierte Gewinne 3.339.472,40
davon nicht realisierte Verluste 910.615,24

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.12.2023) 33.594.198,16
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS D&R AKTIEN STRATEGIE |

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Ausschittung verfiigbar 7.701.468,91 33,00
1. Vortrag aus dem Vorjahr 4.509.161,90 19,32
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 392.818,78 1,68
3. Zufihrung aus dem Sondervermdégen 2.799.488,23 12,00
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -6.861.394,51 -29,40
1. Der Wiederanlage zugefthrt -1.822.264,79 -7,81
2. Vortrag auf neue Rechnung -5.039.129,72 -21,59
lll. Gesamtausschiittung 840.074,40 3,60
1. Endausschittung 840.074,40 3,60
a) Barausschittung 840.074,40 3,60

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE D&R AKTIEN

STRATEGIE |
Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2023 33.594.198,16 143,96
2022 32.546.857,17 128,82
2021 28.630.871,85 147,04
2020 20.798.496,70 133,29
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.859.548,03

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

EURO STOXX 50 Index In EUR 35,00%
Dax Performance Index 35,00%
S&P - S&P 500 Index 30,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,15%
groBter potenzieller Risikobetrag 2,36%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,62%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 0,91

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert D&R Aktien Strategie | EUR 143,96
Umlaufende Anteile D&R Aktien Strategie | STK 233.354,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermé-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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HANSAINVEST

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE D&R AKTIEN STRATE-

GIE |
Performanceabhingige Vergiitung 0,00 %
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,04 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.01.2023 BIS 31.12.2023

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt

248.950.505,31

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen

248.950.505,31

Relativ in %

100,00 %

Transaktionskosten: 33.670,63 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-

tung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE

Fondsname

Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
LU2611732046 Amu.ldx Sol. Amu.DAX Act.Nom. U.ETF EUR Dis. oN? 0,03
DEOOOETFL441 Deka MDAX UCITS ETF Inhaber-Anteile? 0,30
IE0008471009 iShares Euro STOXX 50 " 0,10
IE0031442068 iShares S&P 500" 0,35
LU0378438732 Lyxor Core DAX (DR) UCITS ETF I? 0,08
IEO0B6YX5C33 SPDR S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD o.N." 0,03
IEO0BG143G97 Vanguard DAX U.ETF Reg. EUR Dis. 0.N." 0,10
IEOOBYF5YL18 Vanguard FTSE D.A.P.x.J.U.ETF Registered Shares o.N."” 0,15
IE00B945VV12 Vanguard FTSE Dev.Europe U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN"” 0,12
IEOOB3XXRPO? Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD Dis.” 0,07
LU0274211480 Xtrackers DAX 1C" 0,01
LU0274211217 Xtrackers Euro Stoxx 50" 0,01
" Ausgabeaufschlige oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.
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WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

D&R Aktien Strategie |
Sonstige Ertréage

Ertrége aus Quellensteuererstattungen EUR 373,61
Sonstige Aufwendungen
Kosten fiir Marktrisiko- und Liquiditatsmessungen EUR 1.570,41

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergiitungssysteme
jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 21.833.752

davon variable Vergiitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fihrungskréfte EUR 370.002
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Donner & Reuschel Luxemburg S.A. fir das Geschéftsjahr 2021 setzen sich wie folgt zusammen:

Donner & Reuschel

Portfoliomanager Luxemburg S.A.
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 3.544.829,00
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 3.312.778,00
davon variable Vergiitung EUR 232.051,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 32

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veroffentlicht
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Hamburg, 18. April 2024

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Ludger Wibbeke

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

Jahresbericht zum 31.12.2023
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HANSAINVEST

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
D&R Aktien Strategie - bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis
zum 31. Dezember 2023, der Vermdgensibersicht und
der Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023,
sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-
lung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlédgigen europaischen Verord-
nungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens

zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-

teil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
stellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdéglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen  Entscheidungen

getroffenen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstédnden sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben

angemessen

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit  der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermdégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
Wir
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum

fungsurteil zu modifizieren. ziehen unsere
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschléagigen europai-
schen Verordnungen ermdoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Hamburg, den 19.04.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (bis zum 10.02.2024)

- (zugleich Sprecher  der  Geschaftsfliihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 372,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland

Jahresbericht zum 31.12.2023

26



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
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22297 Hamburg
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