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Fondsmanagerkommentar

Die Entwicklung im Kalendermonat April war weiterhin von einer niedrigen
Volatilitat von 3,6% gepragt. Gegen Ende des Kalendermonats haben zwei
Nachrichten zu Portfoliopositionen zu einer leicht negativen Wertentwicklung
gefluhrt, wobei wir in einem Fall davon ausgehen, dass der Rucksetzer nicht
dauerhaft ist. .

Mit einem Portfolioanteil von rund 23% sind wir aktuell in neun Ubernahmesi-
tuationen aus drei verschiedenen europaischen Landern investiert. Bei unse-
rem Fall MorphoSys AG hat das Gerlcht Uber Nebenwirkungen bei ihrem
wichtigsten Medikament fur Druck auf den Kurs gesorgt. Unabhangig davon,
ob an dem GerUcht etwas dran ist oder nicht, gehen wir davon aus, dass die
Ubernahme dadurch nicht gefahrdet ist. Der Kursriicksetzer ist deshalb eine
Chance.

Unter unseren Squeeze-Out Titeln wurde bei der Software AG die Barabfin-
dung festgelegt. Der Markt hatte mit einer hdheren Abfindung gerechnet, weshalb der Kurs nach
der Veroffentlichung der Barabfindung korrigiert hat. Nachdem wir bereits vor der Veroffentli-
chung der Barabfindung mit mehr als der Halfte unserer urspringlichen Position den Gewinn
realisiert hatten, ist der Fall fir uns unter dem Strich positiv verlaufen.

Die zahlreichen laufenden Ubernahmen sind flr uns die Basis fUr weitere Ereignisse entlang der
typischen M&A-Ereigniskette. Dementsprechend beurteilen wir die anhaltend starke Aktivitat
als gute Perspektive fur die kommenden Quartale.

30.04.2024

Robert Hillmann

Fondsportrait

Ziel ist es, eine absolute Wertsteigerung bei méglichst niedriger Volatilitdt zu erzielen. Der
Mainberg Special Situations Fund ist ein Aktienfonds und investiert in Sondersituationen mit
attraktivem Chance-Risiko-Profil. Das Vermd&gen soll zum Uberwiegenden Teil seines Wertes in
Aktien angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Bérse oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Ein Schwerpunkt liegt auf Events
und Spezialsituationen wie z.B. M&A-Situationen in Europa, besonders im deutschsprachigen
Raum.

Der Fonds nutzt Preisineffizienzen in strukturell weniger beachteten Situationen, unabhangig
von der Marktkapitalisierung und der Branche des Unternehmens. Durch diszipliniertes Inves-
tieren werden unter Ausnutzung von starken Absicherungen nach unten, z.B. durch ein vorlie-
gendes Barabfindungsangebot, risikogemasse Wertzuwachse angestrebt. Die jeweilige Chance
nach obenwirddurch eine fundamentale Analyse identifiziert und eingeschatzt. Der Fonds strebt
eine von der Entwicklung der Bérsen unabhangige Rendite bei gleichzeitig niedrigerem Risiko
an, eine Orientierung an einem Index findet demgemaB nicht statt.

Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kUnftige Wert-
entwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen von einer Wiederanlage der AusschiUttungen und
einem Anlagebetrag von 500.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdlf Monate. Die mit einem *
gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen klrzeren Zeitraum (seit Auflegung). Nettow-
ertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausga-
beaufschlag berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitrau-
mes vom Anlagebetrag abgezogen. Der RUcknahmeabschlag, sofern ein solcher erhoben wird,
wird bei der RUckgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertentwick-
lung mindernde Depotgebuhr bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der
Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.
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Fondsprofil

Fondsname Mainberg Special
Situations Fund Hl

Anteilschein- S

klasse

ISIN DEOOOA2N8192

WKN A2N819

Auflegungs- 02.01.2019

datum

Gesamtfondsver-| 41,11 Mio. EUR

mdogen

NAV 140,78 EUR

Ausgabepreis 140,78 EUR

Rucknahmepreis | 140,78 EUR

Fondswahrung EUR

Aktives Manage- | ja

ment

Geschaftsjahres- | 31. Dez.

ende

Ertragsverwen- Thesaurierung

dung

VL-féhig nein

Sparplanfahig nein

Einzelanlagefa- ja (mind 500.000,00

hig EUR)

Vertriebszulas- AT, DE

sung

Cut-off time 16:00 Uhr

Mindestkapital- min. 51%

beteiligungs-

quote

Vermodgensaufteilung

2,8 %

@ Aktien (97,2 %)

@ Kasse (2,8 %)

97,2 %
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Top Wertpapiere
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Struktur nach Branchen

7.8 % @ Industrieunternehmen (40,6 %)
\\ @ Telekommunikation (16,4 %)
4,1% ® Verbrauchsguter (8,1 %)

5309 © Technologie (6,9 %)
>0 40,6 % ~ Versorgungsunternehmen (6,6 %)

6,6% | @ Finanzdienstleister (5,3 %)
® Gesundheitswesen (4,1 %)
6,9 % © Immobilien (0,9 %)
819 Basiskonsumgtiter (0,4 %)
Lo Sonstige (7,8 %)
16,4 %

Risiko- und Ertragsprofil

Hoheres Risiko >

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

< Geringeres Risiko

1 2

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu
anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei
diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder
wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1bis
7 in die Risikoklasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht. Das Ri-
siko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertenwicklung wird als mittelniedrig eingestuft. Bei
ungunstigen Marktbedingungen ist es unwahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist,
Ihr RUckgabeverlangen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument: Wesentliche Anlegerinforma-
tionen

Empfohlener Anlagehorizont

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die
Anlage frihzeitig einldésen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie
erhalten unter Umstanden weniger zurlck.

Empfehlung

MAINBERG

ASSET MANAGEMENT GMEBH

Kennzahlen

Investitionsgrad 97,22 %
LiquidityRatio 0,469106
VaR 2,16 %
Dauer des Verlustes in Tagen 418
Sharpe Ratio 0,57
Volatilitat 4,79 %
Drawdown -0,65 %
Max Drawdown -4,97 %
Anzahl negativer Monate 14
Anzahl positiver Monate 22
Anteil positiver Monate 61,1 %
Schlechtester Monat -2,26 %
Bester Monat 3,28 %

Struktur nach Landern

2,7 %
2,8 %
33%

9,1 %

@ Deutschland (91,1 %)

@ Finnland (3,3 %)

® Kasse (2,8 %)

® Portugal (2,7 %g
Spanien (0,2 %,

@ Osterreich (0,0 %)

Chancen

m Der Mainberg Special Situations Fund hat
ein asymmetrisches Risikoprofil

m Die Wertentwicklung des Fonds ist vom
Gesamtmarkt abgekoppelt

m Es besteht eine disziplinierte Risikostreuung

m Der Fonds ist stets effektiv abgesichert

Risiken

m Kursverluste aufgrund von marktbedingten
Schwankungen

m Ausfallrisiken: Geschéfte mit verschiedenen
Vertragspartnern, die Verpflichtungen
nicht mehr nachkommen kénnen

= [nformationen zu weiteren Risiken
kénnen dem Basisinformationsblatt und
dem VKP entnommen werden.

m |[nsbesondere weist der Fonds aufgrund
seiner Zusammensetzung und des
moglichen Einsatzes von Derivaten
erhéhte Schwankungen des Anteilpreises
auf.
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https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=priips&isin=DE000A2N8192
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000A2N8192
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MAINBERG

ASSET MANAGEMENT GMEBH

)4.cUc
Kontakt: Fondsmanager Konditionen

Mainberg Asset Management GmbH Ausgabeaufschlag 0,00 %
Bockenheimer Landstrass.e 2-4 Rucknahmeabschlag 0,00 %

D-60306 Frankfurt am Main

E-Mail: info@mainberg.fund TER (= Laufende Kosten) 0,44 %

Tel.: +49 69 27 3156 17 O Verwaltungsvergltung davon 0,34 % p.a.

Fax.: +49 6927 315617 9 Verwahrstellenvergitung

davon 0,07 % p.a.

Internet: http:/www.mainberg.fund/

Erfolgsabhangige Vergltung Nein
Verwaltungsgesellschaft Fondsberaterportrait Kontakt: Vertriebspartner
HANSAINVEST Die Mainberg Asset Management GmbH ist Mainberg Asset Management GmbH
Hanseatische Investment-GmbH bankenunabhd&ngig und inhabergeflhrt. Bockenheimer Landstrasse 2-4
Kapstadtring 8 Bereits seit 2012 investieren die Grunder D-60306 Frankfurt am Main
22297 Hamburg entlang der gesamten M&A-Ereigniskettein E-Mail: info@mainberg.fund
Telefon: +49 (0)40 300 57 -0 Spezialsituationen mit einem marktunab- Tel.: +49 69 27 3156 17 O
Telefax: +49 (0)40 3 00 57 - 60 70 hangigen Chance-Risiko-Profil. Fax.: +49 69 27 3156 17 9

E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: http:/www.hansainvest.com

Wichtige Hinweise

Internet: http:/www.mainberg.fund/

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endgliltige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage flr den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstucke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung.

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abh&ngig und
kann sich in der Zukunft &ndern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten

Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mobgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fr
maximal 60% des Fondsvermodgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfiihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig fraher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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