Informationsdokument

Zum 16. April 2026 tritt das Fondsrisikobegrenzungsgesetz in Kraft. Dieses Gesetz setzt unter
anderem die Vorgaben der gednderten AIFM-Richtlinie (Richtlinie (EU) 2024/927 zur Anderung der
Richtlinie 2011/61/EU) zum Liquiditdtsmanagement von offenen Fonds um. Danach mussen
offene Fonds kunftig mindestens zwei Liquiditatsmanagementinstrumente (,LMT“) in ihren
Vertragsbedingungen vorsehen. Die Auswahl der LMT ist nach dem Ermessen der jeweiligen
Kapitalverwaltungsgesellschaft (d.h. hier durch die HANSAINVEST, nachfolgend ,,Gesellschaft”),
der jeweiligen Fonds vorzunehmen (unter Berlcksichtigung des Liquiditatsprofils des jeweiligen
Fonds); zu erfolgen hat sie aus dem Katalog des § 1 Absatz 19 Nr. 25a KAGB n.F. (ausgenommen:
lit. a) und lit. i)".

Bei der Auswahl der LMT hat die Gesellschaft die Anlagestrategie, das Liquiditatsprofil und die
Rucknahmepolitik des jeweiligen Fonds zu berticksichtigen. Die LMT dienen dem Anlegerschutz
und sind im Vergleich zur Aussetzung der Ricknahme von Anteilen als milderes Mittel anzusehen.
Die ausgewahlten LMT eignen sich vor allem fur Fonds mit liquideren Vermdgenswerten,
insbesondere etwa Wertpapierfonds.

Die Gesellschaft informiert Sie mit diesem Dokument uUber die Liquiditdtsmanagementtools, die
nach Auswahl der Gesellschaft fir von ihr verwalteten Fonds in Form von Spezial-AlF (,,Spezial-
AlIF*) eingesetzt werden kdnnen. Im Einzelnen lauten diese:

e Riicknahmebeschrankung (Gating) (vgl. nachfolgende Ziffer 1.)
e teilweises Swing Pricing (vgl. nachfolgende Ziffer 2.)

e Sachauskehr (vgl. nachfolgende Ziffer 3.)

1. Riicknahmebeschrankung (Gating)

Die Ricknahmebeschrankungist ein LMT, bei dem Anleger vortibergehend nur einen Teil ihrer
Fondsanteile zurickgeben koénnen. Sie dient dem Schutz des Spezial-AIF und seiner
verbleibenden Anleger vor Liquiditdtsengpassen, insbesondere bei Spezial-AIF mit
konzentrierter Anlegerstruktur oder illiquiden Vermogenswerten.

Die Gesellschaft darf die Ricknahme der Anteile vorubergehend und teilweise beschranken,
wenn die Ruckgabeverlangen der Anleger an einem Wertermittlungstag einen zuvor
festgelegten Schwellenwert erreichen, ab dem die Ruckgabeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Spezial-AIF nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger
ausgefuhrt werden konnen. Wird der Schwellenwert erreicht, entscheidet die Gesellschaft in
pflichtgemaBem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungstag die Riucknahme beschrankt.
EntschlieBt sie sich zur Ricknahmebeschrankung, wird sie Anteile zu dem am
Wertermittlungstag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen
entfallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Rucknahmeverlangen nur anteilig
auf Basis einervon der Gesellschaft ermittelten Quote ausgeflhrt wird. Der nicht ausgefuhrte
Teil der Order wird auch nicht automatisch zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern
verfallt.

" Diese kénnen / missen nicht gewéhlt werden, da von ihnen kraft § 98 Absatz 2 und 5 KAGB n.F. auch ohne
Anordnung in AAB und BAB Gebrauch gemacht werden kann.



Im Fall der Aktivierung des LMT besteht fur den Anleger entsprechend das Risiko, dass seine
Order zur Anteilrickgabe nur anteilig ausgefuhrt wird, ohne automatische Bedienung der
verbleibenden Restorder.

Die Gesellschaft wird die Anleger Uber die Beschrankung der Anteilricknahme sowie deren
Aufhebung informieren.

Teilweises Swing Pricing

Das LMT Swing Pricing ist eine Methode zur Berechnung des Anteilpreises, mit dem Ziel die
durch Ricknahmen oder Ausgaben von Anteilen veranlassten Transaktionskosten
verursachergerecht aufzuteilen. Damit soll das Risiko einer Verwasserung der Anteile der im
Spezial-AlF verbleibenden Anleger reduziert werden. Beim von der Gesellschaft ausgewahlten
Swing Pricing-Form des teilweisen Swing Pricing findet diese Methode nur dann Anwendung,
wenn an dem jeweiligen Bewertungstag eine von der Gesellschaft festgelegten Schwellenwert
erreicht wird. Dazu im Einzelnen:

a. Allgemeine Funktionsweise des Swing Pricing

Fuhrt die Differenz zwischen Rucknahme- und den Ausgabeauftrdgen flr einen
bestimmten Handelstag zu Nettoricknahmen, wird vom Nettoinventarwert pro Anteil ein
Swingfaktor abgezogen. Fuhrt die Differenz zwischen Rucknahme- und Ausgabeauftragen
fur einen bestimmten Handelstag demgegenuber zu Nettoausgaben, wird vom
Nettoinventarwert pro Anteil ein Swingfaktor hinzugerechnet.

Der Swingfaktor selbst berlcksichtigt die Transaktionskosten, die durch einen
Uberschuss an Riicknahme- oder Ausgabeverlangen verursacht werden. Er umfasst:

o Explizite Transaktionskosten, die dem Spezial-AlF beim Erwerb oder Verkauf von
Vermdgenswerten direkt entstehen, deren Betrag stabil ist und die im Vorfeld der
Transaktion quantifizierbar sind (z. B. Maklergebuihren, Handelsabgaben, Steuern und
Abwicklungsgebuhren); und

o implizite Transaktionskosten (bestmoglich geschatzt). Das sind Kosten, die dem
Spezial-AlF beim Erwerb oder Verkauf von Vermogenswerten indirekt entstehen, sich
in erster Linie aus dem Spread zwischen Geld- und Briefkurs sowie aus etwaigen
erheblichen Marktauswirkungen von Vermogenswertkaufen oder -verkaufen ergeben,
die zur Erfullung dieser Ausgabe- oder Ricknahmeauftrage getatigt werden; sie
konnen je nach Art der zugrunde liegenden Vermdgenswerte und Marktbedingungen
variieren.

Der Swingfaktor wird als Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Anteil ausgedriickt. Je
Spezial-AlF werden fur den Swingfaktor zwei Obergrenzen festgelegt (Prozentsatz des
Anteilwertes, der grundsatzlich nicht Ubersteigen werden darf):

o Ein grundsatzlich geltender (niedriger) Swingfaktor; und

o ein ausnahmsweise geltender (hoherer) Swingfaktor, der nur im Rahmen eines
auBergewohnlichen Marktumfeldes gilt. Das kann beispielsweise vorliegen, wenn
Vermogensgegenstande des Spezial-AlF nicht bewertet werden kdnnen oder aufgrund
politischer, dkonomischer oder sonstiger Ereignisse der Handel von
Finanzinstrumenten an den Markten erheblich beeintrachtigt ist oder wenn sich die



Liquiditatssituation des Spezial-AIF oder der dem Spezial-AlF zugrunde liegenden
Vermogensgegenstande wesentlich verschlechtert.

b. Teilweilweises Swing Pricing — Ermittlung und Funktion Schwellenwert

Beim teilweisem Swing Pricing kommt die Swing Pricing-Methode erst zur Anwendung,
wenn an einem Abrechnungstag die Differenz zwischen Riucknahmen und Ausgaben einen
vorab festgelegten Schwellenwert Uberschreitet. Die Gesellschaft ermittelt den
Schwellenwert als prozentualen Betrag anhand mehrerer Kriterien wie z.B.
Marktbedingungen, Marktliquiditat und Risikoanalysen.

Konkret bedeutet das, dass wenn an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des
Schwellenwertes ein Uberschuss an Riicknahmen vorliegt, sich der Anteilwert um den
Swingfaktor vermindert. Demgegenuber erhoht sich der Anteilwert um den Swingfaktor,
wenn an einem Abrechnungstag bei Uberschreiten des Schwellenwertes ein Uberschuss
an Ausgaben vorliegt.

Im Fall der Aktivierung dieses LMT besteht fur einen Anleger das Risiko, eines um den
Swingfaktor erhdhten Anteilswertes (bei Erwerb) bzw. eines um den Swingfaktor verringerten
Anteilwertes (bei Ruckgabe), der nicht dem eigentlichen Anteilwert entspricht.

Bei aktiviertem (teilweisen) Swing Pricing wird nur der modifizierte Nettoinventarwert pro
Anteil veroffentlicht. Eine Verodffentlichung des unterliegenden, nicht modifizierten
Nettoinventarwert pro Anteil erfolgt entsprechend nicht.

Sachauskehr

Durch das LMT der Sachauskehr kann die Gesellschaft das Rucknahmeverlangen eines oder
mehrerer professioneller Anleger im Wege der Auskehrung von Sachwerten des Spezial-AlF
befriedigen.

An die Stelle der Auszahlung des Rucknahmepreises tritt bei der Sachauskehr die
Ubertragung von Vermégenswerten aus dem Spezial-AlF auf den Anleger. Die Entscheidung
Uber eine Sachauskehr liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Gesellschaft kann diese
Entscheidung treffen, um das Risiko reduzieren, zur Erfullung der Ruckgabeverlangen
professioneller Anleger groBe Bestande an Vermogenswerten verkaufen zu mussen. Das hatte
mit hoher Wahrscheinlichkeit erhebliche Transaktionskosten zur Folge hatte, die dem Spezial-
AIF belastet werden mussten und die die Wertentwicklung des Spezial-AIF zum Nachteil der
noch im Spezial-AlF verbleibenden Anleger beeintrachtigen konnten.

Entscheidet sich die Gesellschaft fur eine Sachauskehr, bestimmt sie nach pflichtgemaBem
Ermessen, welche Vermogenswerte in welcher Menge pro Anteil an den Anleger Ubertragen
werden. Dabei werden die Vermogenswerte auf den Anleger Gbertragen. Der Gesamtwert der
auf einen Anleger aus dem Spezial-AlF zu Ubertragenden Vermogenswerte entspricht dem
Verhaltnis der Hohe seines Rucknahmeverlangens zum Anteilwert. Der hierflr zugrunde
zulegende Wert der einzelnen zu Ubertragenden Vermogenswerte entspricht dem am
jeweiligen Bewertungsstichtag ermittelten Wert. Die Sachauskehr kann auch durch die
Mitwirkung Dritter (z. B. die Verwahrstelle) erfolgen: hierbei konnen dem Anleger zusatzliche
Kosten entstehen.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Uber die Aktivierung der Sachauskehr sowie
deren Aufhebung auf ihrer Internetseite.



