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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg

Wichtige Mitteilung an unsere Anleger
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen fiir das Sondervermdégen

»Mainberg Special Situations Fund HI“
(ISIN: DEOO0A2JQH97; DEOO0A2JQH89; DEOOOA2N8192; DEOOOA40J9VI)

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH &ndert die Besonderen Anlagebedingungen
(BAB) firr das 0. g. Sondervermogen. Es ergeben sich folgende Anderungen:

e Das ,O0GAW-Sondervermogen® wird zukinftig im gesamten Dokument abgekirzt als
~sondervermogen” bezeichnet.

e Die Abkurzung ,AABen* wird im gesamten Dokument ersetzt durch ,AAB".

e §2Nr. 6 wird um einen Verweis auf 8 2 Abs. 6 S. 2 und S. 3 Investmentsteuergesetz, wonach
bei der  Berechnung der Kapitalbeteiligungsquote  auf die  tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds abzustellen ist, erganzt.

e In 83 Nr. 1 sowie § 4 Nr. 3 werden Verweise auf die AAB korrigiert.

e In 8§ 6 werden Uber den gesamten Paragrafen hinweg redaktionelle Streichungen (,je
Anteilklasse®, ,jahrliche“) und Anpassungen vorgenommen, ohne dass sich Anderungen an
Vergitungshdhe oder Berechnungsmethodik ergeben.

e 8§ 6 Nr. 1 letzter Satz wird dahingehend Kkorrigiert, dass die tatsédchlich erhobene
Verwaltungsvergutung im Verkaufsprospekt angegeben wird und nicht auch im Jahres- und
Halbjahresbericht.

e 8§ 6 Nr. 2 ¢) wird Kklarstellend umformuliert, da die Bewertung nicht durch Dritte durchgefuhrt
wird, sondern lediglich Informationen fiir die Bewertung durch Dritte beschafft werden.

e In 8 6 Nr. 5 b) werden die ,wesentlichen Anlegerinformationen® durch das
Basisinformationsblatt ersetzt.

e Die Belastung von Kosten betreffend eines dauerhaften Datentragers nach § 6 Nr. 5 d) ist
kiinftig moglich, wenn es sich um einen vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften
Datentrager handelt.

e In 8 6 Nr. 5 f) wird in Bezugnahme auf das Steuerrecht das Wort ,deutschen® durch
»=anwendbaren® ersetzt. Die Umformulierung dient der Klarstellung.

e Der bisherige 8 6 Nr. 5 m) wird ersetzt durch den neu eingefligten § 6 Nr. 5 n), nach welchem
zukinftig nur noch Steuern dem Sondervermdgen belastet werden dirfen, die im
Zusammenhang mit den in 8 6 Nr. 5 a) bis m) geregelten Aufwendungen anfallen.

e Die Belastung von Transaktionskosten wird zukulnftig statt wie bisherin § 6 Nr. 6 in § 6 Nr. 5 m)
geregelt.

o Der bisherige § 6 Nr. 7 betreffend die erfolgsabhéngige Vergiitung befindet sich nunmehr in
§ 6 Nr. 6.
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e 8§ 6 Nr. 6 a) betreffend die Definition der erfolgsabhéngigen Vergitung enthalt neu die
Unterabschnitte aa), bb) sowie cc). Hiervon werden bb) und cc) inhaltlich neu eingefigt.
Demnach ist zukiinftig — nebst dem Modell unter aa) — auch ein weiteres Modell der
erfolgsabhangigen Vergitung einsetzbar, bei dem die Anteilwertentwicklung mit einer als
Vergleichsmal3stab herangezogenen Geldmarktanlage verglichen wird. Als
Vergleichsmalistab wird der €STR (Bloomberg-Ticker: ESTRON Index) festgelegt. Im
Verkaufsprospekt wird je Anteilklasse angegeben, welches Modell zur Anwendung kommt.

e In 86 Nr. 6 b) wird klarstellend ergénzt, dass die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergtitung
jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode erfolgt.

e In 8§ 6 Nr. 6 ¢) wird der Link zur Website des BVI prazisiert.
e Die bisherige 8§ 6 Nr. 8 findet ich zukiinftig in 8 6 Nr. 7.

e In § 9 wird die Ausfihrung zum Beginn des ersten Geschéftsjahres gestrichen, da dieses
bereits in der Vergangenheit liegt.

e 8§ 10 wird gestrichen, da die Rucknahmebeschrankung zukinftig bereits auf Ebene der AAB
geregelt wird.

Die  Anderungen der Anlagebedingungen wurden von der Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt und treten mit Wirkung zum 01.05.2025 in Kraft.

Bitte finden Sie die BAB nachstehend vollstandig abgedruckt.

Sollten Sie weitere Fragen beziiglich der Anderungen der Anlagebedingungen haben, beantworten wir
Ihnen diese auch gerne personlich: Unsere Mitarbeiter im Kundenservice-Center sind montags bis
freitags zwischen 8.00 und 18.00 Uhr fiir Sie da. Sie erreichen sie via

E-Mail: info@hansainvest.de.

Dartber hinaus informiert die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH uber die Anwendung
der Modelle der erfolgsabhangigen Vergitung:

- Bei den Anteilklassen R sowie | kommt das Modell geméaR § 6 Abs. 6 Buchstabe a), aa) der
BAB zur Anwendung.

- Bei der Anteilklasse SI kommt das Modell gemaR § 6 Abs. 6 Buchstabe a), bb) der BAB zur
Anwendung.

Hamburg, den 08.04.2025

Die Geschéftsleitung

,Besondere Anlagebedingungen (,,BAB")

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg, (nachstehend “Gesellschaft” genannt) fur das von der Gesellschaft
verwaltete Sondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie Mainberg Special Situations Fund Hl, die
nur in Verbindung mit den fir dieses OGAW-Sondervermdgen (nachfolgend Sondervermdgen) von der
Gesellschaft aufgestellten “Allgemeinen Anlagebedingungen” (,AAB®) gelten.
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ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

8 1 Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

1.

2.

Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere gemal § 5 der AAB,

Wertpapiere gemal3 § 5 der AAB, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AAB,

Bankguthaben geman § 7 der AAB,

Investmentanteile gemaf § 8 der AAB,

Derivate gemaf § 9 der AAB,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AAB.

§ 2 Anlagegrenzen

1.

Die Gesellschaft muss mindestens 51 % des Wertes des Sondervermdgens in Aktien und Aktien
gleichwertigen Wertpapieren gemaf3 § 1 Nr. 1 anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des Sondervermégens in Wertpapiere gemafi § 1 Nr.
2 anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens in Geldmarktinstrumenten
gemal 81 Nr. 3 anlegen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben nach
Maf3gabe des § 1 Nr. 4 anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens in Anteilen an in- oder
auslandischen Investmentvermégen gemal § 1 Nr. 5 anlegen. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Mehr als 50 % des Wertes des Sondervermégens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §
2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fir das
Sondervermogen erworben werden kdnnen (Aktienfonds). Bei Ziel-Investmentfonds ist dabei
gemal § 2 Abs. 6 S. 2 und S. 3 Investmentsteuergesetz auf die bewertungstéglich verdffentlichten
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verfiigbar sind. Bei der Ermittlung
des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kredite entsprechend
dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstande abgezogen.

ANTEILKLASSEN

8 3 Anteilklassen

1.

Fur das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von 8§ 16 Absatz 3 der AAB gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
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Anteilwertes  einschliel3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden.

Fur das Sondervermégen kann die folgende Anteilklasse im Sinne von § 16 Absatz 3 der AAB
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten durfen,
unterscheidet: Mainberg Special Situations Fund HI SBA (,Anteilklasse SBA®). Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschatft.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermdgen und
nicht fur eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zuldssig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlie3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
Vermdgensgegenstanden des Sondervermégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlielBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliel3lich Ertragsausgleich, ausschlie3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht  einzeln aufgezahilt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung, Mindestanlagesumme, Anlegerkreis oder Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

8 4 Anteile

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteile an der Anteilklasse SBA durfen nur erworben und gehalten werden von

- inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfihrung ausschlielich und unmittelbar gemeinnutzigen, mildtatigen oder kirchlichen
Zwecken im Sinne der 88 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in
einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb halten;

- inlandischen Stiftungen des offentlichen Rechts, die ausschlie8lich und unmittelbar
gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

- inlandischen juristischen Personen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie
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- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach 8 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu tUbermitteln.
Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies
der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetréage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhalt und die auf Ertrage der Anteilklasse SBA entfallen, sind grundsatzlich
den Anlegern der Anteilklasse SBA auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft
berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen zugunsten der Anleger
der Anteilklasse SBA zuzufuhren; aufgrund dieser Zufihrung werden keine neuen Anteile
ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AAB dirfen die Anteile der Anteilklasse SBA nicht
tibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der
Anteile nur an die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens geméal § 17 Absatz 3 der AAB
bleibt unberuhrt.

§ 5 Ausgabe- und Rucknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 5% des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschatt frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Kosten

1. Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:
Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine Verwaltungsvergiitung in
Hohe von bis zu 1,94 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in
einem Geschaéftsjahr, welcher aus den borsentéglich ermittelten Inventarwerten errechnet wird. Sie
ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die Gesellschaft gibt fur jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt die tatsachlich erhobene Verwaltungsvergitung an.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergiitung nicht

abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Sondervermdgen zusatzlich belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermoégen fir die Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung
gemald DerivateV durch Dritte eine jahrliche Vergitung bis zur Hoéhe von 0,1 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einem Geschéftsjahr,
welcher aus den boérsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet wird.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermogen fir das Rating der Vermdgensgegenstande
durch Dritte eine jahrliche Vergutung bis zur Hoéhe von 0,1 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einem Geschéftsjahr, welcher aus den
bdrsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet wird.

c) Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermdgen fiir die Informationsbeschaffung durch Dritte
im Zusammenhang mit der Bewertung von Vermdgensgegenstanden eine Vergutung bis zur
Hohe von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdégens in einem
Geschaftsjahr, welcher aus den boérsentéglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird.
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3. Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhalt eine Vergltung von bis zu 0,07 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermégens in einem Geschéftsjahr, welcher aus den bérsentéglich
ermittelten Inventarwerten errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse
zu erheben.

4. Zulassiger Hochstbetrag gemaR Absatzen 1 bis 3

Der Betrag, der aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen 1 bis 3 als Vergitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,31 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdgens in einem Geschéftsjahr, welcher aus den boérsentaglich ermittelten
Inventarwerten errechnet wird, betragen.

5. Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlie3lich der bankiblichen Kosten fur die
Verwahrung ausléndischer Vermdgensgegenstande im Ausland,

b) Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt
(PRIIPS)

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des
Aufldsungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der Informationen Uiber Fondsverschmelzungen und
der Informationen Gber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiur die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer des
Sondervermdgens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des anwendbaren Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermégen erhoben
werden;

i) Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmal3stabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

I) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermégens durch Dritte;
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m) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduferung von
Vermdgensgegenstanden (Transaktionskosten);

n) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in
Buchstaben a) bis m) genannten und vom Sondervermégen zu ersetzenden Aufwendungen.

Erfolgsabhéngige Vergitung
a) Definition der erfolgsabhangigen Vergitung
aa)

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sondervermégens zusatzlich zu der Vergitung
gem. Abs. 1 je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von bis zu 15 %
(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilswert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Héchststand des Anteilwertes am Ende der finf vorangegangenen
Abrechnungsperioden ubersteigt (,High Water Mark®), jedoch insgesamt hochstens bis zu 10 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Existieren fir das
Sondervermdgen weniger als funf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der
Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
bertcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermdégens tritt
an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

oder
bb)

Die Gesellschaft kann fiir die Verwaltung des Sondervermégens zusétzlich zu der Vergitung
gemal} Absatz 1 je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhangige Vergitung in Hohe von bis zu
12 % (Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung in einer
Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als Vergleichsmalistab herangezogenen
Geldmarktanlage in dieser Abrechnungsperiode Ubersteigt, jedoch héchstens bis zu 10 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode,
welcher aus den bdrsentédglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird. Ist der
Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Anteilwertes
des Sondervermégens, der am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt
wurde (nachfolgend ,High Water Mark®), so tritt fur die Zwecke der Berechnung der
Anteilwertenwicklung nach Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn
der Abrechnungsperiode. Existieren fur das Sondervermégen weniger als funf
vorangegangene  Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Vergltungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die dem Sondervermégen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht (rechnerisch) vom
Ertrag aus der als Vergleichsmal3stab herangezogenen Geldmarktanlage abgezogen werden.

Als Vergleichsmalfistab wird der €STR (Bloomberg-Ticker: ESTRON Index) festgelegt.
cc)

Im Verkaufsprospekt wird je Anteilklasse angegeben, welches der in aa) und bb) aufgeflhrten
Modelle zur Anwendung kommt. Der Anteilwert gemaR aa) und bb) bezieht sich nur auf die
ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilklasse und der Héchstbetrag der Performance
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Fee nur auf den Durchschnittswert der betreffenden Anteilklasse, nicht auf den
Durchschnittswert des gesamten Sondervermdgens.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
Kalenderjahres. Die Auszahlung der erfolgsabhéngigen Vergutung erfolgt jeweils nach Ende
der Abrechnungsperiode.

c) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Néhere Erlauterungen
finden sich beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
(www.bvi.de/service/Publikationen/).

d) Rickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéngige Vergiutung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder
eine bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen
dem Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden,
soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fur den
Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Sondervermdgen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschuttung

1.

Fur die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres fir Rechnung des Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungsgewinne - unter Berlicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.

Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaR Absatz 1 kodnnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Geschéftsjahres nicht tibersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.
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3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sondervermégen bestimmt werden.

4. Die Ausschuittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.

5. Zusatzlich zu der Ausschittung nach Absatz 4 kann eine Zwischenausschiittung jeweils innerhalb
von vier Monaten nach Schluss des Geschéftshalbjahres erfolgen. Die Zwischenausschittung
bezieht sich nur auf die ordentlichen Ertrage. Verau3erungsgewinne und sonstige Ertrage kdnnen
bei einer Zwischenausschuttung nicht zur Ausschiittung herangezogen werden. Die Héhe der
Ausschittung liegt im Ermessen der Gesellschaft. Sie ist nicht verpflichtet, die gesamten bis zum
Zeitpunkt einer Zwischenausschittung angesammelten ordentlichen Ertrdge auszuschitten,
sondern sie kann die ordentlichen Ertrage auch bis zur nachsten Zwischenausschuttung vortragen.

§ 8 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
sowie die realisierten Verduf3erungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im Sondervermdgen
anteilig wieder an.

8§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermégens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.*



