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Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg

Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen fiir das Sondervermégen
»PSV Wachstum ESG*
(ISIN: DEOOOA2H68S0, DEOOOA3ETBCS)

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH andert die Besonderen Anlagebedingungen
(BAB) fir das 0. g. Sondervermdgen.

e Das ,O0GAW-Sondervermogen“ wird zukinftig im gesamten Dokument abgekurzt als
~sondervermogen”® bezeichnet. Die Abkirzung ,AABen“ fur ,Allgemeine Anlagebedingungen®
lautet kinftig ,AAB".

¢ Die Investitionsmdglichkeit geman § 2 Nr. 2 ,Wertpapiere gemaR § 5 der AAB, die keine Aktien
und Aktien gleichwertige Papiere sind“ wird auf bis zu 49 % reduziert.

e In 8§82 Nr. 5werden die Auswabhlkriterien fiir zu erwerbende Anteile an Investmentfonds ergéanzt.
Eine Anderung der Anlagepolitik ist hierdurch nicht beabsichtigt.

e In §8 2 Nr. 6 werden samtliche ESG-Anlagegrenzen des Sondervermdgens dargestellt,
einschlieBlich der Anforderungen der ESMA-Namensrichtlinie, die sich aufgrund der
Verwendung von ESG- und nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen im Fondsnamen ergeben.

e 8§ 2 Nr. 7 wird um einen Verweis auf § 2 Abs. 6 S. 2 und S. 3 Investmentsteuergesetz, wonach
bei der Berechnung der  Kapitalbeteiligungsquote auf die  tatséchlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds abzustellen ist, erganzt.

¢ In 8§ 7 werden Streichungen (,je Anteilklasse” und ,fur jede Anteilklasse®) vorgenommen.

e In 8§ 7 Nr. 3 wird die Mindestverwahrstellenvergiitung gestrichen.

e Die Belastung von Kosten betreffend eines dauerhaften Datentrdgers nach 8 7 Nr. 5 d) ist
kiinftig mdglich, wenn es sich um einen vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften
Datentrager handelt.

e In 8 7 Nr. 6a) wird der Referenzzeitraum fir die Wertentwicklung auf jetzt finf Jahre auf
fortlaufender Basis festgelegt. Es kann die erfolgsabhangige Vergitung somit nur geltend
gemacht werden, wenn die Uberdurchschnittiche Wertentwicklung etwaige negativ
abweichende Wertentwicklungen der zuriickliegenden funf Jahren Ubertrifft. Die Berechnung
erfolgt jetzt anhand der Abrechnungsperiode (zuvor Geschaftsjahr).

e In 87 Nr. 6b) wird klarstellend ergénzt, dass die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergitung
jeweils nach Ende der Abrechnungsperiode erfolgt. Ferner wird die Beschreibung der ersten
Abrechnungsperiode gestrichen. Ferner bestimmt sich die Berechnung wird Geschéftsjahr

e 8§ 11 wird gestrichen, da die Ricknahmebeschrankung zukunftig bereits auf Ebene der
Allgemeinen Anlagebedingungen geregelt wird.

Die  Anderungen der Anlagebedingungen  wurden von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt und treten mit Wirkung zum 21.05.2025 in Kraft.

Bitte finden Sie die BAB nachstehend vollstandig abgedruckt.
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Sollten Sie weitere Fragen beziiglich der Anderungen der Anlagebedingungen haben, beantworten wir
Ihnen diese auch gerne personlich: Unsere Mitarbeiter im Kundenservice-Center sind montags bis
freitags zwischen 8.00 und 18.00 Uhr fur Sie da. Sie erreichen sie via

E-Mail: info@hansainvest.de.

Hamburg, den 16.04.2025
Die Geschéftsleitung

Besondere Anlagebedingungen (,,BAB*)

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH, Hamburg, (nachstehend “Gesellschaft” genannt) fir das von der Gesellschaft
verwaltete Sondervermégen gemal der OGAW-Richtlinie PSV WACHSTUM ESG die nur in
Verbindung mit den fir dieses OGAW-Sondervermégen (nachfolgend ,Sondervermdgen®) von der
Gesellschaft aufgestellten “Allgemeinen Anlagebedingungen” (,AAB*) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermdgensgegenstéande

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

1. Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere gemaf 8§ 5 der AAB,

2. Wertpapiere gemal 8§ 5 der AAB, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
3. Geldmarktinstrumente gemalf3 § 6 der AAB,

4. Bankguthaben gemaR § 7 der AAB,

5. Investmentanteile gemaR § 8 der AAB,

6. Derivate gemaR § 9 der AAB,

7. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 10 der AAB.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Das Sondervermdgen darf vollstandig aus Aktien und Aktien gleichwertigen Wertpapieren geman
8 1 Nr. 1 bestehen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des §
206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Das Sondervermogen darf bis zu 49 % aus Wertpapieren gemanR § 1 Nr. 2 bestehen. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des 8§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

1. Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens in Geldmarktinstrumente
gemal § 1 Nr. 3 investieren. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.
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Die Gesellschaft darf bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 1 Nr. 4 investieren.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Sondervermégens in Anteile an in- oder
auslandischen Investmentvermdgen gemal § 1 Nr. 5 investieren. Innerhalb dieser Grenze dirfen
alle zulassigen Arten in- und auslandischer Investmentanteile erworben werden. Grenzen fir
einzelne Arten von Investmentanteilen bestehen nicht. Die Auswahl kann insbesondere nach dem
Anlagekonzept, Anlageschwerpunkt, Anlagebedingungen oder Angaben im Jahres- bzw.
Halbjahresbericht des jeweiligen Investmentvermdgens erfolgen. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §8 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Mindestens 80 % des Wertes des Sondervermégens mussen in Vermdgensgegenstande geman
§ 1 Nr. 1, 2, 3, 5und 7 investiert werden, die unter Berticksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien
ausgewahlt werden und von einem durch die Gesellschaft anerkannten Anbieter fir
Nachhaltigkeits-Research unter 6kologischen und sozialen Kriterien positiv bewertet worden sind.
Als positiv bewertet gelten die Vermégensgegenstande, die ein Mindest-ESG-Rating von BB des
Datenanbieters MSCI ESG Research LLC (MSCI) aufweisen. Die Skala vom MSCI ESG-Rating
reicht von CCC bis AAA, wobei AAA die beste Bewertung darstellt. Das ESG-Rating fur
Investmentanteile ist der gewichtete Durchschnitt der Portfolio-Einzeltitel, fur die bei MSCI Daten
zum ESG-Rating vorliegen.

Fur das Sondervermdgen werden keine Vermdgensgegenstande erworben, deren Emittenten
oder Basiswerte

- mehr als 1 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Ristungsgitern
generieren;

- mehr als 30 % ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

- schwerwiegende Kontroversen im Zusammenhang mit Kinderarbeit aufweisen;

- Kontroversen im Zusammenhang mit ihrer Geschéftstatigkeit und/oder ihren Produkten
aufweisen;

- gegen die Ausschlisse im Zusammenhang mit Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten
(sog. Paris aligned Benchmark ,PAB®) im Sinne von Art. 12 Abs. 1 Verordnung (EU)
2020/1818 in der jeweils aktuell giltigen Fassung verstofRen.

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben, die
- nach dem Freedom House Index als ,unfrei“ klassifiziert werden.

Die gute Unternehmensfiihrung (,Governance®) wird insbesondere dadurch sichergestellt, dass
keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben werden, die ohne Aussicht auf Besserung
gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact Netzwerkes versto3en. Daneben wird die gute
Unternehmensfihrung im Rahmen des ESG-Ratings als einer von vielen Faktoren
mitberucksichtigt.

Die Einzelheiten und deren Funktionsweise sind dem Verkaufsprospekt und den
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen zu entnehmen.
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Mehr als 50 % des Wertes des Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungeni. S. d. §
2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fir das
Sondervermdgen erworben werden kénnen (<Aktienfonds>). Bei Ziel-Investmentfonds ist dabei
gemafl § 2 Abs. 6 S. 2 und S. 3 Investmentsteuergesetz auf die bewertungstéglich verdffentlichten
tatsédchlichen Kapitalbeteiligungsquoten abzustellen, soweit sie verfligbar sind. Bei der Ermittlung
des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kredite
entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermdgensgegenstande
abgezogen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das Sondervermdgen des Rates eines Anlageausschusses
bedienen.

ANTEILKLASSEN

8 4 Anteilklassen

1.

Fir das Sondervermdgen koénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der AAB gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des
Anteilwertes  einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden.

Fur das Sondervermdgen kann die folgende Anteilklasse im Sinne von § 16 Absatz 3 der AAB
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen,
unterscheidet: PSV WACHSTUM ESG SBA (,Anteilklasse SBA®). Die Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze Sondervermdgen und
nicht fur eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zulassig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlie3lich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéahrung) darf die Gesellschaft auch
unabhangig von § 9 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen® Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wéahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden
Vermogensgegenstanden des Sondervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermégen ggf.
abzufihrenden  Steuern), die  Verwaltungsvergitung und die  Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschliellich Ertragsausgleich, ausschlief3lich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht  einzeln aufgezahilt. Die die  Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wéahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergutung, Mindestanlagesumme, Anlegerkreis oder Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.
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ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermodgensgegenstinden des Sondervermdgens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteile an der Anteilklasse SBA dirfen nur erworben und gehalten werden von

inlandischen Korperschaften, Personenvereinigungen oder Vermoégensmassen, die nach der
Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfiihrung ausschlielich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtéatigen oder kirchlichen
Zwecken im Sinne der 88 51 bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in
einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb halten;

inlandischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dienen;

inlandischen juristischen Personen des offentlichen Rechts, die ausschlie3lich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und
Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine
gultige Bescheinigung nach 8 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu tbermitteln.
Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies
der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des
Sondervermdgens erhélt und die auf Ertrage der Anteilklasse SBA entfallen, sind grundsatzlich
den Anlegern der Anteilklasse SBA auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft
berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen zugunsten der Anleger
der Anteilklasse SBA zuzufuhren; aufgrund dieser Zufuhrung werden keine neuen Anteile
ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der AAB dirfen die Anteile der Anteilklasse SBA nicht
Uibertragen werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der
Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der
Anteile nur an die Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens gemaf 8 17 Absatz 3 der AAB
bleibt unberthrt.

§ 6 Ausgabe- und Ricknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse 4 % des Anteilwertes. Es steht der
Gesellschaft frei, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

2. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

8 7 Kosten

1. Vergutung, die an die Gesellschaft zu zahlen ist:

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine Verwaltungsvergutung in
Hohe von bis zu 1,5 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einem
Geschaftsjahr, welcher aus den bérsentéaglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird. Sie
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ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben. Die Gesellschaft gibt fur jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt die tatséchlich erhobene Verwaltungsvergitung an.

Vergltungen, die an Dritte zu zahlen sind (diese werden von der Verwaltungsvergutung nicht
abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem Sondervermdgen zusétzlich belastet):

a) Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermégen fur die Marktrisiko- und Liquiditatsmessung
gemaf DerivateV durch Dritte eine Vergltung bis zur Hohe von 0,1 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einem Geschaftsjahr, welcher aus den
borsentéglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird.

b) Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermégen fur das Rating der Vermdgensgegenstande
durch Dritte eine Verguitung bis zur H6he von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervermégens in einem Geschaftsjahr, welcher aus den bérsentaglich ermittelten
Nettoinventarwerten errechnet wird.

c) Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermdgen fiir die Informationsbeschaffung durch Dritte
im Zusammenhang mit der Bewertung von Vermdgensgegenstanden eine Vergutung bis zur
Hohe von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einem
Geschaftsjahr, welcher aus den bdrsentéglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird.

Verwahrstellenvergitung

Die Verwahrstelle erhalt eine Verglutung von bis zu 0,05% des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einem Geschéftsjahr, welcher aus den boérsentéglich
ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige
Vorschisse zu erheben.

Zulassiger Hochstbetrag gemaf Absatzen 1 bis 3 sowie Abs. 5 lit. m)

Der Betrag, der aus dem Sondervermégen nach den vorstehenden Absétzen 1 bis 3 als Vergltung
sowie nach Abs. 5 lit m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,95 %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in einem Geschéftsjahr,
welcher aus den bdrsentaglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermogens:

a) banklbliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlielich der bankiblichen Kosten fiir die
Verwahrung auslandischer Vermodgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt
(PRIIPS));

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen
dauerhaften Datentrégers, aufRer im Fall der Informationen tiber Fondsverschmelzungen und
der Informationen tGber MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer des
Sondervermogens;
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Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des Sondervermégens erhobenen Anspriichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben
werden;

Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmalfistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens durch Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug
auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem
Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Héhe
von 0,1 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einem
Geschaftsjahr, welcher aus den borsentaglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet wird;

Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulRerung von
Vermdégensgegenstanden (Transaktionskosten);

Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in
Buchstaben a) bis n) genannten und vom Sondervermdgen zu ersetzenden Aufwendungen.

Erfolgsabhangige Vergutung

a)

b)

Definition der erfolgsabhangigen Vergitung

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des Sondervermégens zusatzlich zu der Vergitung
gem. Abs. 1 je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéangige Vergutung in Hohe von bis zu 15 %
(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den der Anteilswert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Héchststand des Anteilwertes am Ende der funfvorangegangenen
Abrechnungsperioden uUbersteigt (,High Water Mark®), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert
am Ende der Abrechnungsperiode dariber hinaus den Anteilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode um 4,5 % Ubersteigt (,Hurdle Rate®) und jedoch insgesamt héchstens bis
zu 10 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in einer
Abrechnungsperiode, welcher aus den borsentaglich ermittelten Nettoinventarwerten errechnet
wird. Existieren fir das Sondervermégen weniger als funf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden bericksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode
nach Auflegung des Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu
Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.01. und endet am 31.12. eines Kalenderjahres.
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Die Auszahlung der erfolgsabhdngigen Vergitung erfolgt jeweils nach Ende der
Abrechnungsperiode.

¢) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen. Nahere Erlauterungen
finden sich beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
(www.bvi.de/service/Publikationen/).

d) Rickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergiitung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder
eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen
dem Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden,
soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

7. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermégen im Berichtszeitraum fir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den
Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und Riucknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fur die im Sondervermdgen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

8 8 Ausschuttung

1. Fuir die ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaéftsjahres fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrédge - unter Beriicksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte Verau3erungsgewinne - unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrdge gemall Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertréage 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermogens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Gibersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrage teilweise, in Sonderféllen auch vollstandig zur
Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres.
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5. Zusatzlich zu der Ausschittung nach Absatz 4 kann jeweils eine Zwischenausschittung in den
Monaten November oder Dezember erfolgen. Die Zwischenausschittung bezieht sich nur auf die
ordentlichen Ertrage. VeraufRerungsgewinne und sonstige Ertrdge konnen bei einer
Zwischenausschiittung nicht zur Ausschittung herangezogen werden.

§ 9 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im Sondervermégen
anteilig wieder an.

8 10 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.
Abweichend beginnt das erste Geschéaftsjahr mit Auflage.



