INTERNATIONAL

PO RTI KUS OPPORTUNITIES FONDS
/4 HERYT T
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Portikus International Opportunities Fonds ist ein vermogensverwaltender internationaler Mischfonds und
richtet sich an wachstumsorientierte Anleger. Er verbindet auf intelligente Weise entscheidende Vorteile aktiver
und passiver Anlagestrategien fir eine langfristige Vermogensanlage. Neben einem passiven Kerninvestment mit
hoher Diversifikation werden aktiv Chancen des Kapitalmarktes genutzt. Die Risikokontrolle ist ein integraler
Bestandteil des Ansatzes.

Die Vermogensaufteilung wird aktiv und flexibel gesteuert. Die Fondsentwicklung profitiert von einer flexiblen Inve-
stitionsquote mit dem Ziel, Chancen zu nutzen und mogliche Verluste einzugrenzen. Derivative konnen limitiert zur
Absicherung und zu Positionsanpassungen eingesetzt werden. Das Risiko von Kurs- und Wéhrungsverlusten ist nicht
auszuschlief3en. Der Fonds ist diversifiziert und benchmarktunabhangig. Die Investmentphilosophie ist fundamental
basierend auf mikro- und makrodkomischen Entwicklungen. Hohen Risiken stehen hohe Chancen gegentiber.
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Darstellung der Wertentwicklung im Liniendiagramm auf Tagesbasis. Stand 31.05.2025, Quelle: Morningstar, Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode)

beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung). Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell anfallen
(z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Die historische Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

WER TENTWICKL UNG (Monatsbasis*)

JAN FEB  MAR APR MAI JUN JUL  AUG SEP OKT  NOV DEZ SUM

2014 -0,1 0,5 -0,5 0,7 -0,5 4,0 12 5,6
2015 51 39 52 -1,6 1,2 -3,8 10 -44 -49 56 39 44 6,0
2016 -6,8 -0,3 2,7 0,8 0,1 -2,6 3,0 1M -0,7 19 2,2 4,0 54
2017 0,2 2,7 1,4 -0,1 2,6 -2,5 -0,5 -1 3,9 2] =11 -0,6 71
2018 19 -13 -39 2,7 2] -2,2 7 0,2 -0,1 -6,4 0,4 =77 =12
2019 59 2,4 0,5 45 -48 13 13 =21 2,4 1,8 2,4 1,4 17,8
2020 0,4 -49 -13,4 2,8 2] 0,9 0,8 50 -2,2 -2,8 101 2,9 77
2021 35 03 37 11 -0,1 2,4 0,7 19 -2,2 2,72 -0,5 2,6 17,0
2022 =53 -1,6 4,4 -4,2 (oAl -7,2 55 -0,5 -78 4,4 32 42 -13,6
2023 4,8 -0,5 -0,6 0,3 2,8 03 2,7 -29 2,8 -39 74 4,0 1,4
2024 2,6 15 3,4 =17 2,10 2,4 -0,7 0,6 2,3 12 3,0 07 187
2025 2,4 -0/ -3,7 -0,3 53 3,5

Das Jahr 2014 ist ein Rumpfjahr.

KUMMULIERTE WERTENTWICKLUNG (monatsbasis*)

1 Monat 2025YTD 1]Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

* Berechnet auf Basis von Monatsultimowerten, die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten
(z.B. die Verwaltungsvergiitung). Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte).
Die historische Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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STAMMDATEN

Fondsberater

Haftungsdach

Fondsart

Land/Wahrung

Auflagedatum

Erster Anteilwert

Ausgabeaufschlag max.

Verwaltungsvergiitung

Anlageberatungsvergiitung

Laufende Kosten

Mindestanlagesumme

Performance Fee

Verwaltungsgesellschaft

Depotbank

Register- und
Transferstelle

Fondsklasse

WKN

ISIN

Ertragsverwendung

Geschaftsjahresende

Portikus Investment GmbH

BN & Partners Capital AG

Mischfonds

Luxemburg/EUR

19.5.2014

100,00 EUR

5%

0,24%

0,75%

1,5%

50.000 EUR

10 %, High Watermark

HANSAINVEST

Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Hauck & Aufhauser,
Fund Services S.A.

I (Instititutionell)

ATXFVL

LU1044466719

ausschiittend

30.712.

Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten wie
z.B. Transferstellenvergtitung, Transaktionskosten sowie diverse weitere
Gebiihren belastet. Detaillierte Informationen zu den laufenden sowie
den einmaligen Kosten finden Sie in den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen (KIID), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten Jahresbericht.

ANTEILWERT

Riicknahmepreis

183,94
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Anlageallokation™ (brutto/netto)”™" Internat. Diversifikation Aktien™ (netto)"™"

B <o (brutto) 871% Europa 47,4%
I Renten 10,1% Nordamerika 39,7 %
I Kasse, Sonstiges 2,8% Japan 6,0 %

Aktienabsicherung Futures 0% EMMA 4,4%
_ Aktien (netto) 871% Pazifik ex Jp. 25%

Wéihrungsallokation™ (netto)™ Produktallokation”(netto)™

e EUR 67.8% ETF Aktien 427%
. usD 19,6 % Einzelaktien 44,4 %
I JPY 53% Renten (Einzel und ETF) 101%
I Sonstige 74 % Kasse, Sonstiges 2,8%
Top 6 Einzeltitel (netto)™
1 SAP 5,5% 4 Nvidia 32%
2 Siemens En. 42% 5 Allianz 31%
3 Microsoft 3,8% 6 Alphabet 2,1%

*In Prozent des Gesamtvolumens  ** In Prozent des Aktienvolumens — *** brutto/netto = vor/nach Derivateabsicherung

MONATSKOMMENTAR

Im Mai hatte der Fonds eine Performance von +5,3 % und ytd +3,5%. Die Erholung der Mérkte, die mit dem 90-tagigen
Zoll-Moratorium der amerikanischen Regierung begann, setzte sich im Laufe des Monats fort. Zu einem erneuten positiven
Schub kam es, als die Gespréache mit China einen guten Verlauf hatten und sich insbesondere Minister Bessent sehr konstruktiv
zu den weiteren Beziehungen mit China duf3erte und die Zélle wieder reduziert wurden. Der Anstieg der Markte wurde auch
von guten Quartalsergebnissen der Unternehmen unterstiitzt. Im Verlauf des Monats kam es jedoch zu weiteren Verunsi-
cherungen: die Z6lle auf Europa wurden einseitig auf 50 % erhoht, dann aber deren Eintritt auf Juli verschoben und zu Ende
des Monats kam es wieder zu konstruktiveren Kommentaren iiber die Gesprache mit Europa. Allerdings scheint es jedoch
in den Verhandlungen mit China Verzogerungen zu geben. Zudem gab es im Entwurf des amerikanischen Steuerpakets Ab-
satze iiber potentiell steuerliche Strafmaf3nahmen auf Assets von Staaten, Unternehmen, Individuen, die zu einer weiteren
Verunsicherung fiihrten und sich negativ auf das Anlageverhalten in US-Assets und auf den USD auswirken kdnnen. Somit
bleibt die Politik der Trump-Regierung ein bestandiger Unsicherheitsfaktor. Es gibt eine breite Kritik auch aus den USA an den
Mafnahmen und vor allem an der Unsicherheit, die signifikante Wachstums- und Wohlfahrtsverluste und steigende Preise
weltweit verursachen konnen. Ein grof3er Mahner ist auch Jamie Dimon, der Chef der grof3ten amerikanischen Bank. In diesem
Umfeld zeigen sich die Wirtschaft weltweit und die Unternehmen erstaunlich robust. Europa und insbesondere Deutschland
werden von der Notwendigkeit héherer Verteidigungs- und Infrastrukturausgaben angetrieben, zuversichtlich wird auch die
neue Regierung in Deutschland gesehen.

Alle Aktienmérkte zeigten gute Kursanstiege (incl. Dividendenausschiittungen): DAX +6,4 % (ytd +20,1%), Stoxx600 +5,2 %
(ytd +10,7 %), S&P500 (in USD) +6,2 % (ytd +1,0 %). Der EUR stieg zum USD um +0,2 %, ytd +9,6 %.

Der Fonds hat nach den US-China Gesprachen die Gewichtung in Aktien und im amerikanischen Aktienmarkt zunachst wieder
auf 87,1% bzw. 39,7 % erhoht. Die Absicherung des USD wurde reduziert und gegen Monatsende wieder zum Teil erh6ht. Zum
Monatsergebnis des Fonds trugen sowohl die ETFs/Fonds als auch die Einzeltitel bei, wobei letztere in hherem Ausmaf3, z.B.
Nvidia +29 %, Microsoft +17 %, Infineon +16 %, Siemens Energy +27 %.

Die Aktienquote steht jetzt zum Monatsende leicht erh6ht zum Vormonat bei 87,1%. Der Europaanteil nahezu unverandert bei
47,4 %, wie auch USA unverandert bei 39,7 % des Aktienvolumens. Die USD-Quote betrégt unveréndert 19,6 %.

Die US-Regierung beschwort den langfristigen Erfolg ihrer Politik. Der Rest der Welt, die Unternehmen und die Markte stehen
erstmal vor einer grof3en Unsicherheit. Anzeichen, dass es zu einer rationaleren Politik kommen kénnte, werden leider immer
wieder enttduscht.

Léngerfristig bleibt die Hoffnung an die Anpassungsfahigkeit der freien Wirtschaftskrafte. Viele Unternehmen produzieren
bereits in den Landern ihrer Nachfrage und sind international breit aufgestellt. Auch in Zukunft werden innovative Produkte
im internationalen Wettbewerb bestehen. Al steht erst ganz am Anfang seiner bahnbrechenden Entwicklung und produktivitats-
steigernden Auswirkungen.

Weiterhin bleiben die bekannten politischen Risiken wie Eskalation im Nahen Osten und im Ukrainekrieg sowie die Span-
nungen zwischen China und den USA.
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Disclaimer und Haftungsdachhinweis

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI")
im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI* richtet sich an nattirliche
und juristische Personen mit gewohnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland
und wird ausschlief3lich zu Marketing- und Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung
nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine ander-
weitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung,
eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von
Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertrags-
schluss tiber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde sie nicht
mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben.
Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persénlichen Ver-
haltnissen des jeweiligen Kunden abhéngig und evtl. kiinftigen Anderungen
unterworfen. Die individuellen Verhéltnisse des Empfangers (u.a. die wirt-
schaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der
,KI* nicht berticksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen
und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile tiber zukiinftiges Gesche-
hen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Pro-
dukts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen
sich ausschlieflich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI*, eine Garan-
tie fir die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen
werden. Eine Anlage in erwdhnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie be-
inhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchen-
risiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und
ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher sollten mégliche Interessenten eine
Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungs-
gesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation
aller zur Verfiigung stehenden Informationsquellen treffen.

Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die jeweils aktuellen Ver-
kaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und
Halbjahresbericht) zum Investmentvermégen. Diese finden Sie kostenlos
und in deutscher Sprache auf der folgenden Internetseite bzw. auf der Inter-
netseite der Kapitalverwaltungsgesellschaft: https://fondswelt.hansainvest.
com/de/fonds/details/764.

Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden
Sie in digitaler Form auf folgender Internetseite: https://www.hansainvest.
de/de/unternehmen/compliance/compliance-details/zusammenfas-
sung-der-anlegerrechte

Im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter jenem Hyperlink und
im Verkaufsprospekt des Fonds eine Ubersicht aller Instrumente, der kol-
lektiven Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene. Die Verwal-
tungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschlief3en,
Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Anteile des Finanzinstrumentes
getroffen haben, aufzuheben oder den Vertrieb ganzlich zu widerrufen.
Mit dem Erwerb von Fondsanteilen werden Anteile an einem Investment-
vermogen erworben, nicht an dessen Vermégensgegenstanden. Die vom
Fonds gezahlten Gebiihren und Kosten verringern die Rendite einer Anla-
ge. Bestimmte, vom Fonds gehaltene Wertpapiere und Barmittel konnen
in anderen Wahrungen als EUR, zum Beispiel in USD, CHF, GBP, SEK, NOK
berechnet werden. Wechselkursschwankungen kénnen die Rendite einer
Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieBlich die Meinungen des Verfassers
wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es
publiziert wird. Die vorliegende ,KI* ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Ver-
vielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum:
04.06.2025

Herausgeber: Portikus Investment GmbH, Klaus-Groth-Straf3e 41 in 60320
Frankfurt handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG)
im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwort-
lichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstraf3e 33, 50374
Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die Erbringung der
Anlageberatung gemaf3 § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der Anlagevermittlung
gemap § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaf § 15 WplG.

KONTAKT

Der Portikus International Opportunities Fonds ist ein Fonds der:
Portikus Investment GmbH

Portikus Investment GmbH

Klaus Groth Str. 41, 60320 Frankfurt

Telefon: 069 34877597-0, Fax: 069 34877587-9

E-Mail: info@portikusinvestment.de

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt, Amtsgericht Frankfurt:

HRB 98459, Umsatzsteuer ID: DE04724134737

Weitere Informationen insbesondere wesentliche Anleger-
informationen/KIID und Verkaufsprospekt verwalten wir
auf unserer Website www.portikusfonds.de


https://www.portikusfonds.de
https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/zusammenfassung-der-anlegerrechte
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https://www.hansainvest.de/de/unternehmen/compliance/compliance-details/zusammenfassung-der-anlegerrechte
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fonds/details/764

