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Fondsportrait

Der RUCKLAGENFONDS investiert global in Anleihen hoher Qualitat
mit kurzen Laufzeiten. Der USP: Der Fonds nutzt Opportunitdten und
Marktanomalien aus, um einen Mehrertrag gegenUber klassischen
Geldmarktfonds und Kurzldufer-Rentenfonds zu erzielen. Ein aktives
Risikomanagement von Wahrungs- und Zinsanderungsrisiken rundet
die Strategie ab. Ziel des Fonds ist, bei geringer Schwankungsbreite
eine Rendite in H6he des Geldmarktzinses + 1% p.a. zu erzielen. Der
RUCKLAGENFONDS eignet sich als defensiver Portfoliobaustein mit
hohem Ertragspotential, attraktiver Alternative zu Geldmarktfonds ab
1 Jahr Anlagedauer und als stabiles Basislager fUr den Ein- und
Ausstieg in den Kapitalmarkt.

Kennzahlen
Durchschnittliche Dollar-Rendite 4,84 % p.a.
Durchschnittliche Restlaufzeit 1,94 Jahre

Durchschnittliches Rating A-

Modified Duration 1,34 %
Portfolioallokation

Unternehmensanleihen 63,04 %
Anleihen Kreditinstitute 15,86 %
Staatsanleihen & supranationale Institute 15,47 %
Anleihen 6,25 %
Cash 1,66 %
Pfandbriefe & andere zusatzlich besicherte Anleihen 1,11 %
Devisentermingeschafte -3,39%

Performance

aktueller Monat 0,52% laufendes Jahr 2,90%

Marktkommentar

&) RUCKLAGENFONDS

Fondsprofil

Fondsname RUcklagenfonds
Anteilscheinklasse | USD

ISIN DEOOOA2JF832
WKN A2JF83
Fondskategorie Rentenfonds
Auflegungsdatum 20.06.2018
Gesamtfondsvermdgen 96,27 Mio. EUR
NAV 1.213,61 USD
Ausgabepreis 1.213,61 USD
Rlcknahmepreis 1.213,61 USD
Anteilklassenwahrung UsD

Aktives Management ja
Ausgabeaufschlag 0,00 %
RUcknahmeabschlag 0,00 %
Geschaftsjahresende 30. Nov.
Ertragsverwendung Thesaurierung
TER (= Laufende Kosten) 0,47 %
Verwaltungsvergltung davon 0,39 % p.a.
Verwahrstellenvergitung davon 0,05 % p.a.
Erfolgsabhangige Vergltung| Nein

VL-fahig nein
Sparplanfahig nein
Einzelanlagefahig ja

Top Emittenten

BNP PAR.ISS. 3,49 %
GS F.C.INTL 2,22 %
SG ISSUER 2,1 %
BARCLAYS BK 2,09 %
RZD CAPITAL 2,00 %

Geopolitik, wie der 12-tagige Krieg zwischen Israel und Iran, das per-
manente Nachrichtenrauschen zum Thema "Z6lle" oder die wenig
belastbaren Konjunkturaussichten konnten die Finanzmarkte nicht
davon abbringen sich in der zweiten Junihalfte ausgesprochen risiko-
freudig zu zeigen. Vom plétzlichen Optimismus profitierten risikotra-
gende Anlagenwie Aktien oder Unternehmens-und Hochzinsanleihen
besonders.

Spuren an den Markten fUr Staatsanleihen hinterlasst dagegen die
Debatte um die nachhaltige Tragfahigkeit der US-Staatsfinanzen. Die
"One, big, beautiful bill", mit der die US-Regierung enorme fiskalische
Impulse setzen mdchte, sorgt fur erhebliche Unruhe im Markt fur US-
Staatsanleihen. Wichtig scheint uns bei der Bewertung auch, dass die
Frage der Finanzierbarkeit von Staatsschulden inzwischen auch auf
Lander wie GroBbritannien oder Japan Ubergreift und flr einen laten-
ten Aufwartsdruck gerade bei den Renditen langlaufender Anleihen
sorgt.

Wahrend die US-Notenbank Fed im Spannungsfeld heftigsten politi-
schen Drucks und unklarer konjunktureller Aussichten abwartet und
sich mit geldpolitischen Aussagen zurlickhalt, setzt die Europaische

Zentralbank ihren vorsichtigen Zinssenkungspfad fort und sendet
damit ein wichtiges Signal der Stabilitat an internationale Anleger.
Auf die Wertentwicklung des Rucklagenfonds wirkten im Juni gegen-
laufige Krafte. Auf der einen Seite belasteten die leicht gestiegenen
Anleiherenditen im Euro die Performance etwas. Dies konnten jedoch
die gerade im klrzeren Laufzeitbereich deutlich gesunkenen USD-
Renditen gut kompensieren. Unveranderte bis leicht rlckldufige Risi-
koaufschlage bei Unternehmensanleihen lieferten dem Rucklagen-
fonds zusatzlich positive Renditebeitrage. Insgesamt ein Umfeld, wie
gemacht flr qualitativ hochwertige Anleihen mit kurzer Restlaufzeit!
Die Performance im ersten Halbjahr spricht fur sich

Wir bleiben bei unserer Einschatzung: Kurzlaufer sind der Sweet Spot
flr Anleiheinvestoren - mit attraktiven Renditechancen bei gleichzei-
tig begrenztem Zinsrisiko.

30.06.2025
BPM - Berlin Portfolio Management GmbH
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Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

M brutto M netto .~ kumuliert (brutto)

01.07.2019 -
30.06.2020

01.07.2017 -
30.06.2018*

01.07.2018 -
30.06.2019

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kuinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschuttungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdIf Monate. Die mit einem
* gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen kUrzeren Zeitraum
(seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds
anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag bertck-

Wertentwicklung seit Auflegung

-6 %

2020 2022 2024
Wertentwicklung: 21,36 %
Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

01.07.2020 -
30.06.2021

Regionen
4,4 %
6,3 %
1,0 % \‘ _~ 29,8%
15% —

y

11,6 %
25,3 %

@ Europa (29,8 %)
® Lateinamerika (11,6 %)

© Asien (25,3 %)

@ Mittlerer Osten / Afrika
(11,5 %)

® Nordamerika (11,0 %) ® Anleihen (6,3 %)

@® Ozeanien (4,4 %)

LT

01.07.2021 - 01.07.2022 - 01.07.2023 - 01.07.2024 -
30.06.2022 30.06.2023 30.06.2024 30.06.2025

sichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten Wertentwicklungs-
zeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der RUcknahmeabschlag,
sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Riickgabe der Fondsan-
teile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertentwicklung
mindernde Depotgeblhr bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwick-
lung: Entspricht der Nettowertentwicklung, berticksichtigt aber keinen
Ausgabeaufschlag.

Wertentwicklung in Kalenderjahren

2024: 5,35 % 2021 0,62 %
2020: 3,66 %

* Rumpfgeschaftsjahr

2023: 8,05 %
2019: 5,75 %

2022:  -6,94 %
2018*: 0,95 %

Die frihere Wertentwicklung Idsst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.

Ratingstruktur

3,7%

6,3%
12,8 % \‘

— 41,4 %

35,9 % /
@ A (41,4 %) © BBB (35,9 %)
® AA {12,8 %) ® Anleihen (6,3 %)
® NR (3,7 %) ® AAA(-0,1%)

Disclaimer

Die Daten fur die Ratingstruktur stammen nicht von der HANSAIN-
VEST. Diese wurden von BPM - Berlin Portfolio Management GmbH
bereitgestellt. Fur die Aktualitat und Korrektheit dieser Daten Uber-
nimmt die HANSAINVEST keine Haftung.
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Chancen

m HOhere Renditechancen im Vergleich zu Geldmarkt-Investments

m Geringe Schwankungsbreite aufgrund kurzer Restlaufzeiten und
hoher Bonitaten

= Deutliche Reduzierung des Anlagerisikos gegenlber Einzelinvest-
ments durch Diversifikation Uber verschiedene Sektoren und Regi-
onen

m Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken werden weitgehend abgesi-
chert

Risiko- und Ertragsprofil

Risiken

= Kursschwankungen sind aufgrund von markt-, branchen- und unter-
nehmensspezifischen Verwerfungen mdglich
Bonitatsverschlechterungen bei den gehaltenen Emittenten kén-
nen zu Ausfallen von Zinszahlungen bzw. von Anleihen fuhren
Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformations-
blatt und dem VKPP entnommen werden.

Insbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
und des méglichen Einsatzes von Derivaten erhdhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.

< Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >

BN - BRI e 7

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbun-
dene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwi-
ckeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben
dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2 einge-
stuft, wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko po-
tenzieller Verluste aus der kinftigen Wertenwicklung wird als niedrig
eingestuft. Beiungunstigen Marktbedingungenist es auBerst unwahr-
scheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Inr Rickgabeverlan-
gen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Basisinformationsblatt (PRIIPs)

Vertrieb

VILICO Investment Service GmbH
Heidenkampsweg 73

20097 Hamburg

Telefon: 040 822 205 1

Telefax: 040 822 205 19

E-Mail: info@vilicoinvest.de

Internet: https://www.vilicoinvest.de

Verwahrstelle

DONNER & REUSCHEL AG

Ballindamm 27

20095 Hamburg

Telefon: 040 30217-0

Telefax: 040 30217-5353

E-Mail: bankhaus@donner-reuschel.de
Internet:https:/www.donner-reuschel.de

Empfohlener Anlagehorizont

[ >

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 1
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das tat-
sachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umstanden weniger zurlck.

Fondsmanager

BPM - Berlin Portfolio Management GmbH
UhlandstraBe 33
10719 Berlin

Internet: https://www.ruecklagenfonds.de

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: (0 40) 30057-0

Telefax: (0 40) 300 57 -60 70

E-Mail: info@hansainvest.de

Internet: http:/www.hansainvest.com
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Wichtige Hinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den

und das bevor Sie eine endgultige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstiicke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persoénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten

Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mbgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermbgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermdégens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfluihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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