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Européaischer Aktienfonds mit Risikominimierung
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Fondsmanagerkommentar Fondsprofil
Die Aktienmarkte zeigten sich im Novem- Fondsname HANSAsmart Select E
ber uneinheitlich und volatil. Diskussionen : )
und Sorgen Uber eine hohe Bewertung Anteilscheinklasse (Class-A)
sowie Finanzierungsfragenim Bereich von ISIN DEOOOATH44U9
Technologieunternehmen belasteten vor
allem Kl-nahe Aktientitel. Das Ende des WKN A1H44U
UhS—Shutlt(downs/und Ifongtruktfilvle Gespra- Auflegungsdatum 04.10.2011
cheim Ukraine-/Russland-Konflikt sorgten . .
hingegen flr Unterstitzung. Unter den Gesamtfondsvermdgen 86,71 Mio. EUR
\| beobachteten europaischen Indizes konn- NAV 99,92 EUR
ten der EuroSTOXX50 und der STOXX600 -
per Saldo ein Plus von rund 0,1% bzw. 0,8% Ausgabepreis 104,91 EUR
: verzeichnen, wahrend der DAX gut 0,5% Rucknahmepreis 99,92 EUR
verlor und damit erneut Underperformer war. Branchenseitig I "
(STOXX600) fuhrten Healthcare-Titel und Banken die Outperformern Anteilklassenwahrung EUR
an. Die Verliererseite fUhrten umgekehrt Technologie- und Industrie- Aktives Management ja
werte an. In den USA legte der S&P500 um gut 0,1% zu, wahrend der
Nasdaq Composite gut 1,5% verlor. In Asien konnte der japanische Ausgabeaufschlag 5,00 %
'Ol'ozej/ixeeiri]nbglsusievon 1,4% verzeichnen, wahrend der Hang Seng knapp Rucknahmeabschlag 0,00 %
,C 10 .
Geschéaftsjahresende 31. Dez.
Der HANSAsmart Select E verfolgt einen rein quantitativen, risikomi- 0
nimierenden Ansatz innerhalb der liquiden Aktien der Eurozone. Im Ertragsverwendung Ausschuttung
Vergleich zum Index lagen die gréBten Ubergewichtungen in den Be- TER (= Laufende Kosten) 1,58 %
reichen Personal Care & HaushaltsgUter, Telekommunikation und - o
Versorger. Der Fonds liegt zum Monatsultimo bei einer Jahresperfor- Verwaltungsvergutung davon 1,50 % p.a.
mance von rund 10,8%. Verwahrstellenvergltung davon 0,05 % p.a.
30.11.2025 Erfolgsabhangige Vergltung| Nein
VL-fahig ja
Stephan Fuchs Sparplanfahig ja
Einzelanlagefahig ja
Vertriebszulassung DE
Cut-off time 16:00 Uhr
Verm('jgensa ufte”ung Mindestkapitalbeteiligungs- | min. 51%
quote

Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

W brutto netto v kumuliert (brutto)

A e SR LR LR AR A1 LR RS0 RBg
36 , ..........................................................................................
24 , 4sesssdscessanseseesasncstncssassansanaaraanas A ..................................................... AR : . R ,
109109 b S b » ' fos 08
o RN g g g g g | I3 B
_24 , .........................................................................................
_36 ..................................... B e seasesanasnaesaensasnessaaciscsscdsacnsasnessanestancedsacnsesnesssnssnatses @essesssnsassessanssnassns - esesssessessenssnaasaanaa mecssessessesssscsnnssnansa

01.01.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2022 - 01.01.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2025 -

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschuttungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdIf Monate. Nettowertent-
wicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch
derjeweilige Ausgabeaufschlagvon 5,00 %des Anlagebetrags (= 47,62
EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten Wertent-

wicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der Rucknahme-
abschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Rickgabe der
Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertentwick-
lung mindernde Depotgebuhr bleibt auBer Betracht. Bruttowertent-
wicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, bertcksichtigt aber
keinen Ausgabeaufschlag.
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Top Wertpapiere

WARTSILA B EO 3,50 3,22 %
UPM KYMMENE CORP. 3,12 %
E.ON SE NA O.N. 3,10 %
HANNOVER RUECK SE NA O.N. 3,04 %
KONE OYJ B O.N. 3,04 %
SAMPO OYJ A 3,03 %
ORANGE INH. EOC 4 3,02 %
EDP S.A. EO1 3,00 %
DASSAULT SYS SE INH.EOO,1 2,97 %
JDE PEETS NV EO-,01 2,96 %

Anlagestruktur nach Branchen

51%

3,1%
4,4%
6,3 % /\
82% —

85%

12,9 % /

@ Versorgungsunternehmen
(20,2 %)

@ Basiskonsumguter (13,5
0

%,
Gesundheitswesen (8,5
%,

® Telekommunikation (6,3

%)
® Grundstoffe (3,1 %)

/ 20,2 %

16,3 %

\ 13,5 %

@ Industrieunternehmen
(16,3 %)

® Finanzdienstleister (12,9
00
Energie (8,2 %)

@® Technologie (4,4 %)

@ Sonstige (5,1 %)

Wertentwicklung in Perioden

kumuliert p.a.
laufendes Jahr 0,52 %
1Monat 0,34 %
3 Monate 2,08 %
6 Monate 1,43 %
1Jahr 10,44 % 10,44 %
3 Jahre 29,89 % 9,10 %
5 Jahre 27,43 % 4,96 %
10 Jahre 26,14 % 2,35 %
seit Auflegung 138,49 % 6,29 %

Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

Kennzahlen
Investitionsgrad 98,36 %
LiquidityRatio 1
Dauer des Verlustes in Tagen 60
Sharpe Ratio 0,59
Volatilitat 10,21 %
Max Drawdown -11,67 %
Drawdown -1,26 %
Anzahl negativer Monate 17
Anzahl positiver Monate 19
Anteil positiver Monate 52,78 %
Schlechtester Monat -4,33 %
Bester Monat 4,75 %
Anlagestruktur nach Landern
1,9 %
1,6 %
26,8 %
1,7 %
5,5 %
9,2 %
10,4 % -
11,9 % 16,2 %
@ Deutschland (26,8 %) @ Niederlande (16,2 %)
® Finnland (14,7 %) ® Frankreich (11,9 %)
Spanien (10,4 %) Italien (9,2 %)
® Portugal (5,5 %) @ Irland (1,7 %)
© Kasse (1,6 %) ® Sonstige (1,9 %)
Anlagestruktur nach Indices
STXE 600 Index (Price) (EUR) 47,44 %
DAX Performance-Index 15,48 %
STXE 50 Index (Price) (EUR) 7,56 %
STOXX 600 Index 0,92 %
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Wertentwicklung auf Monatsbasis Alle Angaben in Prozent

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ
2023 3,51 3,42 -1,21 2,25 -2,37 -0,18 2,18 -2,45 -3,55 -2,38 4,75 1,44 5,10
2024 1,82 3,24 4,69 0,93 2,24 -1,52 117 0,56 2,71 -4,33 -0,47 -0,59 10,60
2025 4,20 3,21 0,86 -2,09 4,01 -1,49 -1,22 -0,56 -0,05 4,58 -1,29 -0,40 9,84
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Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
Chancen Risiko- und Ertragsprofil

m Der Fonds ist am europdischen Aktienmarkt engagiert, um in
besonderer Weise von einer positiven Entwicklung dereuropaischen
Konjunktur profitieren zu kénnen.

= Der quantitative Managementansatz zielt auf eine Risikoreduzierung
ab.

m Auf lange Sicht besteht ein hohes Renditepotenzial von Aktien.

= Der Fonds investiert in Aktien und damit in Sachwerte.

Risiken

= Die Konzentration des Fonds auf sein spezifisches Anlagesegment
verhindert eine Streuung Uber verschiedene Assetklassen.

m Aktien sind grundsatzlich durch eine héhere Schwankung in der
Kursentwicklung gekennzeichnet.

= Der Fonds orientiert sich bewusst nicht an der Benchmark und kann
daher erheblich von dieser abweichen.

m Informationen zu weiteren Risiken kdnnen dem Basisinformationsblatt
und dem VKP entnommen werden.

= |[nsbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
unddesmdglichen Einsatzes von Derivaten erhéhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.

< Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >

N - B

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell hdherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbun-
dene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwi-
ckeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben
dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 3 einge-
stuft, wobei 3 einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko
potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertenwicklung wird als mit-
telniedrig eingestuft. Bei unglnstigen Marktbedingungen ist es un-
wahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigtist, Ihr RUckgabever-
langen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Basisinformationsblatt (PRIIPs)

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das tat-
sachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umstanden weniger zuruck.
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Wichtige Hinweise
Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endguitige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstucke kostenlos zu.

In dem Dokument Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen finden Sie
Informationen Uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte geman der
Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den beworbenen Fonds.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie daflr, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abh&ngig und
kann sich in der Zukunft &ndern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mobgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermbgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermodgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.

Fondsportrait

Der HANSAsmart Select E ist von seiner Ausrichtung her ein europa-
ischer Aktienfonds, der seine Titel aus dem breiten europdischen
Aktienindex EURO STOXX auswahlt. Damit investiert er ausschlieBlich
in Aktien aus Landern des Euro-Wahrungsraumes und schlieBt da-
durch Wahrungsrisiken aus. Was ihn von anderen Aktienfonds unter-
scheidet, ist sein quantitativer Managementansatz.

Hierbei erstellt ein mathematischer Algorithmus ein effizientes Akti-
enportfolio mit geringstmoglichem Verlustrisiko. In Fachkreisen spricht
man vom sogenannten Minimum Value at Risk. Durch diesen aktiven
Managementansatz eignet sich der HANSAsmart Select E insbeson-
dere fur Anleger, die das Renditepotential von Aktien bei méglichst
geringem Risiko suchen.

Bei der Abgrenzung des dem Algorithmus zur Auswahl stehenden
Anlageuniversums flieBen ESG-Faktoren (Environmental, Social, Go-
vernance) ein. So wird jedes Unternehmen anhand von Nachhaltig-
keitskriterien gepruft. Ein besonderes Augenmerk legen wir in diesem
Zusammenhang auf Aspekte wie Kinderarbeit, Menschenrechte und
kontroverse Waffen.

Verwaltungsgesellschaft

Weltoffen. Partnerschaftlich. Verlasslich.
An diesen Werten wollen wir uns messen lassen.

Als eines der altesten Investment-Unternehmen in Deutschland pra-
gen traditionelle hanseatische Prinzipien, wie Weltoffenheit, Vertrau-
enswurdigkeit und Verlasslichkeit, seit jeher unsere Firmenphiloso-
phie. Innovatives Denken und eine konsequente Serviceorientierung
haben uns zu dem gemacht, was wir heute sind: Eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, deren oberstes Ziel es ist, fur ihre Kunden Werte
zu schaffen.

HANSAINVEST ist eine Tochter der SIGNAL IDUNA Gruppe.
Kontakt:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 -0

Telefax: (0 40) 300 57 -60 70

E-Mail: info@hansainvest.de

Internet: https://www.hansainvest.com
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