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Hinweis zur SchlieBung und Liquidation des Fonds®

Anteilsrickgaben und die mangelnde Liquiditat der im Fonds gehaltenen Sachwerte-
Investments haben zu einem Abschmelzen des Fondsvolumens und des Anteils liquider
Zielanlagen gefuhrt. Die Aussetzung des Anteilschein-Geschafts (,SchlieRung®) seit 8.
Juni 2017 sowie die eingeleitete Liquidation seit 30. Juni 2017 sorgen dafir die
Gleichbehandlung aller Anleger sicherzustellen. Bis einschl. Juli 2019 wurde der
Uberwiegende Teil der Investitionssumme bei SchlieRBung Uber finf Ausschittungen an
alle Anleger bereits ausbezahlt (entspricht ca. 86 Prozent). Weitere Ausschittungen sind
nun v.a. abhangig vom Abwicklungs- und Rickzahlungsstand der illiquiden Sachwerte-
Investments. Sie werden dann regelmaRig (etwa jahrlich) im wirtschaftlich sinnvollen
Umfang an die Anleger ausgeschiittet. Die komplette Auflosung und Riickzahlung des
D&R Invest — Rendite Aktiv kann mehrere Jahre in Anspruch nehmen.

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre in Prozent*

Ausschittungen
nach SchlieBung/
SchlieBung Liquidation

100: ML‘
ZZ | N Ty

85 |

80 |

75 1

70 -~
2017 2018 2019 2020 2021

= D&R Invest - Rendite Aktiv B

Monatliche Wertentwicklung und Kalenderjahre*

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

Fondsschliefung und Liquidation: Der Verwaltungsrat hat beschlossen

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen wird ab dem 8. Juni 2017
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Stammdaten

WKN AOQ2RN

ISIN LU0366013455

Fondswahrung EUR

Geschaftsjahr 01. Juli - 30. Juni

Verwaltungsgesellschaft HANSAINVEST LUX S.A,,
Luxemburg

Fondsmanager

DONNER & REUSCHEL
Luxemburg S.A., Luxemburg

Anlageberater

DONNER & REUSCHEL AG

Verwabhrstelle

DZ Privatbank S.A.,
Luxemburg

Auflagedatum

01.08.2008

Letzte Ausschittungen

2017: 645,47 EUR
2018: 31,42 EUR
2019: 88,38 EUR
2020: 5,013 EUR

Indikativer Anteilswert 55,26 EUR
Mindestanlage 100.000 EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,0%
Anlageberatervergltung 0% seit 1.7.2017

(vorher 0,65%)
Verwaltungsvergltung bis zu 0,25% p.a.
davon Management-Fee 0,05%

Verwahrstellenvergiitung® bis zu 0,08% p.a.,

mind. 1.500 EUR p.M.

Performance-Fee?

Die Performance-Fee wurde bis
zum Abschluss der Liquidation
ausgesetzt.

Total Expense Ratio"?

2,97%
(Geschaftsjahr 2016/2017)

Weitere Kennzahlen?

Gesamtrendite seit Auflage -21,02%
Rendite p.a. seit Auflage -1,82%
Rendite 1 Jahr -9,26%
Rendite 3 Jahre -22,50%
Rendite 5 Jahre -27,46%
Volatilitat seit Auflage 4,84%
Volatilitat 1 Jahr 33,32%
Max. Verlust am Stiick seit Auflage -34,28%
Max. Verlust am Stuick 1 Jahr -11,72%

Sharpe Ratio (risikofreier Zins 1,0%) seit Auflage -0,64

Sharpe Ratio (risikofreier Zins 0,0%) 1 Jahr -2,61

Value-at-Risk (95%, 1 Monat) seit Auflage -

Value-at-Risk (95%, 1 Monat) 1 Jahr -

Annahme: Ein Anleger méchte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 3,00% muss er dafir 1.030,00 EUR aufwenden.
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den
Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kdnnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten).

Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anféllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die klinftige Wertentwicklung.

Bitte beachten Sie auf Seite 3 die FuBnoten, Anmerkungen sowie die
allgemeinen und rechtlichen Hinweise dieser Anlage.
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Kommentar (Stand: 26. Februar 2021)

Bitte beachten Sie auch den Hinweis zur SchlieBung und dem Liquidationsstand auf Seite 1. Die Ausschittungen bedingen, dass die Ubrig
gebliebenen Positionen seit Mitte September 2017 ein relativ hohes Gewicht am restlichen Fondsvermdgen aufweisen. Dies bedeutet auch,
dass prozentuale Kursschwankungen seither wesentlich héher ausfallen kénnen als vorher Ublich.

Grob ein Drittel des Rendite Aktiv: Die Immobilien aller gehaltenen Immobilienfonds sind seit Januar 2021 vollstandig veraufRert! Bis zur
finalen Auflésung aller Immobilienfonds missen aber Liquiditatsreserven vorgehalten werden, um bestehenden Verpflichtungen (wie z.B.
offene Steuern und Gewahrleistungen) weiter nachkommen zu kénnen. Die genauen Zeitpunkte weiterer Rickzahlungen oder der finalen
Auflésung sind daher nicht absehbar. Die AXA gab im Juli 2018 unter Vorbehalt bekannt, die Liquiditatsreserve voraussichtlich bis Mitte
2021 abzubauen, die SEB sprach in einer 6ffentlichen Info im Mai 2020 von ,einigen Jahren® beim Immoinvest. Anfang April wird der
Schwesterfonds Immoportfolio Target Return ungefahr ein Viertel seines Wert zurtickzahlen.

Grob zwei Drittel des Rendite Aktiv: Wesentlich fir die Liquidation des Rendite Aktiv durfte das globale Waldinvestment (,IGTI*) sein, da
dies das Investment mit der langsten Restlaufzeit ist. Das IGTI hatte bei SchlieRung des Rendite Aktiv urspriinglich ein Gewicht von gut 6
Prozent. Der Auflésungsprozess wurde in 2020 eingeleitet, erste Beteiligungen bereits verkauft. Der weitere, nicht planbare Prozess bis zu
nennenswerten Riickzahlungen dirfte vermutlich noch grob 2 Jahre betragen — und damit wesentlich schneller als urspriinglich erwartet (ca.
2027).

Portfoliostruktur? Regionen* Wihrungen?

B Sachwerte 91,1% B CGlobal 90,4% W diverse 67,5%
W Liquiditat 8,9% B Europa 9,6% W Euro 32,5%

Darstellung vor eventuellen Absicherungen

Die zehn groBten Werte im Bestand per 31. Mai 2021 4

Société Geénérale Options Europe/Institutional Global Timber Investment Sachwerte 67,5%
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund Sachwerte 19,9%
SEB Immolnvest Sachwerte 3,0%
Morgan Stanley P2 Value Sachwerte 0,6%
AXA Immoselect Sachwerte 0,2%
Morgan Stanley P2 Value Sachwerte 0,0%

Bitte beachten Sie auf Seite 3 die FuBnoten, Anmerkungen sowie die

allgemeinen und rechtlichen Hinweise dieser Anlage. Seite 2
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Glossar
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Die Volatilitat ist eine statistische Messgrosse fiir die Stabilitdt der Renditen Gber einen gegebenen Zeitraum. Eine niedrige Volatilitdt bedeutet, dass die
Renditen relativ nahe bei der durchschnittlichen Rendite liegen. Eine hohe Volatilitat zeigt signifikante Schwankungen der Renditen um ihren

Durchschnittswert an. Die Volatilitdt wird in Prozenten angegeben.

Die Sharpe Ratio errechnet sich, in dem die risikolos erzielbare Rendite von der tatsachlich erzielten Rendite subtrahiert und dann durch das eingegangene

Risiko des Fonds teilt.

Value at Risk (VaR) ist ein Risikomal}, das angibt, welche Hohe der Verlust einer bestimmten Risikoposition (z. B. eines Portfolios von Wertpapieren) mit
einer gegebenen Wahrscheinlichkeit und in einem gegebenen Zeithorizont nicht tberschreitet. Jedoch trifft der Value at Risk keine Aussage Uber den

tatsachlichen oder den zu erwartenden Maximalverlust.

Da die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eingestellt wurde, werden entsprechend auch keine offiziellen Ausgabe- und Riicknahmepreise gerechnet. Der
indikative Anteilswert dient alleine der Information aller Anleger. Die Riickgabe von Anteilen zu diesem indikativen Wert ist nicht méglich.

FuBnoten / Anmerkungen

1) Weitere Kosten konnen dem Verkaufsprospekt entnommen werden. Die DONNER&
REUSCHEL AG kann ggf. als Broker fir Wertpapiere fur das in diesem Factsheet
dargestellte Sondervermdgen auftreten. Die Handelstatigkeit wird marktuiblich vergutet.
2) Performance-Fee: Die Berechnung erfolgt téglich, die Auszahlung im Erfolgsfall unter
Berlcksichtigung der "High Watermark" zum Geschéaftsjahresende. Eine genaue
Beschreibung kann dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

3) Total Expense Ratio: Gesamtkosten ohne Transaktionskosten, die dem
Fondsvermdgen im genannten Geschéaftjahr belastet wurden.

4) Quelle: HANSAINVEST LUX S.A., Luxemburg und DZ Privatbank S.A., Luxemburg.
Wertentwicklung auf Basis des Nettoinventarwerts, bei Wiederanlage aller
Ausschittungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages und steuerlicher
Faktoren. Ein Ausgabeaufschlag reduziert die Wertentwicklung. Die Wertentwicklung
kann durch Wahrungsschwankungen beeinflusst werden. Friihere Wertentwicklungen
sind kein verlasslicher Indikator fur zukiinftige Wertentwicklungen. Die Volatilitat
(Wertschwankung) des Fondsanteilswerts kann erhéht sein.

5) Siehe weitere Informationen unter:
https://www.hansainvest.com/deutsch/newscenter/bekanntmachungen/

Diese Informationen richten sich an bereits investierte Anleger. Die Informationen sind
nicht zur Veréffentlichung oder Nutzung durch Personen oder Gesellschaften in einem
Land bestimmt, in dem der Fonds nicht zum Vertrieb zugelassen ist.

Diese Publikation wurde am 31.05.2021 erstellt.

Kontakt

DONNER & REUSCHEL
Aktiengesellschaft

Ballindamm 27

20095 Hamburg

Telefon: 040 30217-0
Telefax: 040 30217-5353

E-Mail: bankhaus@donner-reuschel.de
Web: www.donner-reuschel.de

Friedrichstrasse 18
80801 Miinchen
Telefon: 089 2395-0
Telefax: 089 291180

Disclaimer

Diese Unterlage ist eine Werbung im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes. Die Bank erhalt fir den
Vertrieb genannter Wertpapiere den Ausgabeaufschlag
und/ oder Vertriebs-/ Vertriebsfolgeprovisionen von der
Fondsgesellschaft oder Emittentin bzw. erzielt als
Anlageberaterin und/ oder Emittentin und/ oder
Verwahrstelle eigene Ertrage, die jeweils vollstandig oder
teilweise bei der Bank verbleiben. Einzelheiten hierzu
erlautert lThnen gern lhr Berater. Den aktuellen
veroffentlichten Verkaufsprospekt erhalten Sie bei Ihrem
Berater oder ggf. kostenfrei bei der Verwahrstelle oder
der Verwaltungsgesellschaft. Abgestellt wird - sofern
nicht abweichend angegeben - auf die Brutto-
wertentwicklung ohne Berlcksichtigung etwaiger Kosten,
die - je nach Haltedauer - zu einer geringeren
Nettorendite fuhren. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung erlauben keine (verlassliche) Prognose
fir die Zukunft; dies gilt insbesondere, wenn das
Wertpapier/der Index erst vor kurzer Zeit - z.B. vor
weniger als 12 Monaten - emittiert/gebildet wurde. Die
Wertentwicklung kann durch Wahrungsschwankungen
beeinflusst werden, wenn die Basiswahrung des
Wertpapiers/Index von EURO abweicht. Die steuerliche
Behandlung ist von den persénlichen Verhaltnissen des
Kunden abhéngig und kann Anderungen unterworfen
sein. Diese Unterlage richtet sich in Bezug auf das
Verbreitungsgebiet nicht an natirliche oder juristische
Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw.
Geschaftssitzes einer auslandischen Rechtsordnung
unterliegen, die fur die Verbreitung derartiger
Informationen Beschrankungen vorsieht. Insbesondere
enthalt diese Unterlage weder ein Angebot noch eine
Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren, z.B. an
Staatsburger der USA, GroRbritanniens oder der Lander
im Europaischen Wirtschaftsraum, in denen die
Voraussetzungen fir ein derartiges Angebot nicht erfullt
sind. Die Bank kann fur das in dieser Unterlage
besprochene Sondervermdégen (den Fonds)
gegebenenfalls auch Handelsauftrage erhalten (Tatigkeit
als Broker). Fur solche Tatigkeiten wirde sie eine
marktibliche Vergltung erhalten.
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Volle Transparenz fiir Sie - die Portfoliopositionen (Stand: 30. April 2021)

Sachwerte

Société Générale Options Europe/Institutional Global Timber 66,7%
SEB ImmoPortfolio Target Return Fund 20,3%
SEB Immolnvest 3,1%
Morgan Stanley P2 Value 0,6%
AXA Immoselect 0,2%
Morgan Stanley P2 Value 0,0%

Bitte beachten Sie auf Seite 3 die FuBnoten, Anmerkungen sowie die

allgemeinen und rechtlichen Hinweise dieser Anlage. Seite 4

WWW.DONNER-REUSCHEL.DE



