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Stand: 30.05.2025

Marketinginformationen

Fondsportrait

Der TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES setzt auf substanzstarke euro-
padische Unternehmen aus unterschiedlichen Sektoren. Der Schwer-
punkt liegt in Aktien mit mittleren und kleineren Marktkapitalisierun-
gen. Die Titelauswahl basiert auf einer umfangreichen Unternehmen-
sanalyse, wobei fur die Allokation besondere Trigger gegeben sein
mussen. So entsteht ein flexibel gestaltetes Portfolio aus Unterneh-
men, deren Bewertung, aktuelles Momentum oder Wachstumspoten-
zial attraktiv erscheinen. Auch die Identifizierung und Positionierung
in Aktien, die zum Ziel einer Ubernahme werden kénnen, stellt ein
Trigger dar. Auf eine Orientierung an einem Marktindex (Benchmark)
wird bewusst verzichtet. Zudem werden ESG - Kriterien im gesamten
Investment-Prozess berlcksichtigt.

Vermogensaufteilung

Aktien _ 731%

Kasse _ 26,9 %

Anlagestruktur nach Branchen
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@ Industrieunternehmen (27,2 %)

@ Grundstoffe (12,0 %)

@ Gesundheitswesen (11,9 %)

@® Technologie (9,0 %)
Verbrauchsguter (6,0 %)
Finanzdienstleister (4,8 %)
Energie (1,1 %)
Versorgungsunternehmen (1,0 %)

Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden
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Fondsprofil

Fondsname TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES
Anteilscheinklasse EURR

ISIN DE0009781989
WKN 978198
Fondskategorie Gemischte Fonds
Auflegungsdatum 31.01.1998
Gesamtfondsvermdgen 9,91 Mio. EUR
NAV 63,91 EUR
Ausgabepreis 67,11 EUR
RUcknahmepreis 63,91 EUR
Anteilklassenwahrung EUR

Aktives Management ja
Geschéaftsjahresende 31. Dez.
Ertragsverwendung Thesaurierung
Einzelanlagefahig ja
Vertriebszulassung AT, DE

Cut-off time 16:00 Uhr
Konditionen

Ausgabeaufschlag 5,00 %
RUcknahmeabschlag 0,00 %

TER (= Laufende Kosten) 1,99 %

Verwaltungsvergutung davon 1,55 % p.a.
Verwahrstellenverglitung davon 0,04 % p.a.

Erfolgsabhangige Vergltung| Ja, im letzten Geschaftsjahr 0,33 %
(Details siehe "Wichtige Hinweise").

Klassifizierung nach SFDR

. kel
ESG-Kategorie gem. SFDR

Das ESG Rating wurde a ffBas:s von MSCI ESG bereitgesteliter Daten
entwickelt und berechne
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fUr die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdIf Monate. Nettowertent-
wicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch
derjeweilige Ausgabeaufschlagvon 5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62
EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten Wertent-

01.06.2015 - 01.06.2016 - 01.06.2017 - 01.06.2018 - 01.06.2019 -
31.05.2016  31.05.2017  31.05.2018  31.05.2019  31.05.2020

01.06.2020 01.06.2021- 01.06.2022 - 01.06.2023 - 01.06.2024 -
-31.05.2021 31.05.2022 31.05.2023 31.05.2024 31.05.2025

wicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der RUcknahme-
abschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Rickgabe der
Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertentwick-
lung mindernde Depotgeblhr bleibt auBer Betracht. Bruttowertent-
wicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber
keinen Ausgabeaufschlag.

Seite 1von 4



| GLOBAL ASSET
| MANAGEMENT

€1B

TBF EUROPEAN OPPORTL

Stand: 30.05.2025

Fondsmanagerkommentar

Wertentwicklung in Perioden

Die alte Bérsenweisheit "Sell in May and go away" erwies sich in diesem kumuliert p.a.

Jahr als trlgerisch. Der Mai prasentierte sich an den europaischen

Aktienmarkten Uberraschend stark: Der deutsche Leitindex DAX legte laufendes Jahr 19,39 %

6,67% zu, wahrend der breiter gefasste MSCI Europe ein Plus von

4,89% verzeichnete. Der TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES konnte 1 Monat 7,25 %

beide Indizes im Monat Mai sogar ubertreffen. o

Die gréBten Performancebeitrdge im Fonds kamen von Thyssenkrupp, 3 Monate 9,32 %

Hensoldt und Bilfinger - Unternehmen, die stark von politischen und 6 Monate 18.00 %

wirtschaftlichen Priorisierungen in Europa profitieren. Verteidigungs- !

ausgaben, industrielle Modernisierungsinitiativen sowie infrastruktu- 1Jahr 16,39 % 16,39 %
relle GroBprojekte ricken zunehmend in den Fokus der europaischen

Staaten und wirken sich positiv auf entsprechende Geschaftsmodel- 3 Jahre 38,27 % 1,41 %
le aus.

Makrodkonomisch wurde der Markt durch riickldufige Inflationszahlen 5 Jahre 78,77 % 12,31 %
in der Eurozone unterstitzt, die den Druck auf die Geldpolitik verrin-

gern. Zuséatzlich sorgten geopolitische Entspannungszeichen fur 10 Jahre 80,88 % 6,10 %
Ruckenwind: Die angekUndigte Verschiebung geplanter US-Z6lle auf seit Auflegung 273,59 % 4,94 %

europaische Importe sowie ein konstruktives Gesprach zwischen EU-
Kommissionsprasidentin von der Leyen und US-Prasident Trump
sendeten positive Signale in Richtung transatlantischer Handelsbe-
ziehungen.

30.05.2025
Team der TBF

Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

Wertentwicklung in Kalenderjahren

Top Wertpapiere

SAP SE O.N. 2,68 %
HENSOLDT AG INH O.N. 2,64 %
GERRESHEIMER AG 2,43 %
INFINEON TECH.AG NA O.N. 2,42 %
MTU AERO ENGINES NA O.N. 2,12 %
BOLIDEN AB 2,08 %
LEONARDO S.P.A. EO 4,40 2,08 %
ASTRAZENECA PLC DL-,25 2,05 %
NEXANS INH. EO1 2,04 %
SALZGITTER AG O.N. 2,01 %

2024: 4,29 %|2023: 15,45 %|2022:  -7,30 %|2021: 11,66 %
2020:  15,21%|2019: 7,00 %|2018:  -15,73%|2017: 15,56 %
2016: 8,74 %|2015: 6,21%(2014: 6,20 %|2013: 8,62 %

Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

Anlagestruktur nach Landern

39%
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5,7 %
0
@ Deutschland 41 92"?)9 to
@ Kasse (26,9 % °
@ Frankreich (5 7 %)
® Schweiz (5,5 %)
GroBbritannien (4,0 %)
Schweden (3,7 %)
Niederlande (3,5 %)
Italien (3,2 %)
Irland (1,9 %)
Sonstige (3,9 %)

— 41,9 %

Anlagestruktur nach Wahrungen

Euro
Schweizer Franken
Britisches Pfund

Schwedische Krone

Déanische Krone
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Risiko- und Ertragsprofil

< Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >

vz = SN

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbun-
dene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Mérkte in einer bestimmten Weise entwi-
ckeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben
dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 4 einge-
stuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse entspricht. Das Risiko po-
tenzieller Verluste aus der kunftigen Wertenwicklung wird als mittel
eingestuft. Bei unglunstigen Marktbedingungen ist es méglich, dass
die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Ihr RUckgabeverlangen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Wesentliche Anlegerinformationen

Empfohlener Anlagehorizont
Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das tat-
sachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umstanden weniger zurlck.

Chancen

Nutzung der Wachstumschancen an den Aktienmarkten. Bei Anlage
von Vermdgenswerten in Fremdwahrungen kann der Fondsanteilswert
aufgrund von Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.
Absicherungschancen durch den méglichen Einsatz von Derivaten.

Risiken

Aktienkurse kdnnen marktbedingt starken Schwankungen unterliegen.
Kursverluste sind jederzeit mdglich, bis hin zum Totalverlust. Bei
Anlage von Vermdgenswerten in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteilswert aufgrund von Wechselkursadnderungen negativ
beeinflusst werden. Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des
Fonds starker negativ beeinflusst werden, als dies bei dem Erwerb von
Vermégensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist.
Hierdurch kénnen sich die Verlustrisiken und die Volatilitat
(Wertschwankung) des Fonds erhdhen. Bei marktengen Wertpapieren
besteht zudem die Gefahr, dass im Fall der VerauBerung des
Vermbdgenswertes dies nicht oder nur mit einem deutlichen
Kursabschlag méglich ist.
= |nformationen zu weiteren Risiken kdnnen dem Basisinformationsblatt
und dem VKP entnommen werden.
= |[nsbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
unddesmdglichen Einsatzes von Derivaten erhéhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.

€ 1BF

GLOBAL ASSET
MANAGEMENT

Kennzahlen

Beta 1.0
Korrelation 0,86
Information Ratio 3,22
Investitionsgrad 73,06 %
BestimmtheitsmaB 0,68
Alpha 1,63 %
LiquidityRatio 0,962713
Dauer des Verlustes in Tagen 218
Sharpe Ratio 0,54
Volatilitat 15,72 %
Max Drawdown -18,7 %
Drawdown -0,28 %
Anzahl negativer Monate 15
Anzahl positiver Monate 21
Anteil positiver Monate 58,33 %
Schlechtester Monat -10,51 %
Bester Monat 10,37 %

Kontakt

TBF Sales and Marketing GmbH

HEGAU-TOWER

MaggistraBe 5

78224 Singen

Telefon:+49 (0)/ 308 5335-0
E-Mail: info@tbfsam.com

Internet: http://www.tbfsam.com

Fondsmanagement

TBF Global Asset Management GmbH

HEGAU-TOWER
MaggistraBe 5
78224 Singen

Telefon: +49 (0) 77 31144 66 - O

E-Mail: info@tbfglobal.com

Internet: http://www.tbfglobal.com

Verwahrstelle

DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft

Ballindamm 27
20095 Hamburg
Telefon: +49 (0)40 30217 -0

E-Mail: bankhaus@donner-reuschel.de
Internet: https://www.donner-reuschel.de/

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: +49 (0)40 30057 -0
E-Mail: info@hansainvest.de

Internet: http://www.hansainvest.com
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Wichtige Hinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endgultige An-
lageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhdltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstticke kostenlos zu.

In dem Dokument Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen finden Sie
Informationen Uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte gemaB der
Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den beworbenen Fonds.

Der Nettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie daflr, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informatio-
nen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhalten
Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abh&ngig und
kann sich in der Zukunft &ndern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES
EUR R fallt eine Performancefee flr den Anleger an, wenn die Wert-
steigerung des Fonds TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR R die
Entwicklung der Benchmark Ubersteigt. Die Performancefee wird fol-
gendermaBen berechnet und verringert die positive Wertentwicklung
des Anlegers. 12,5 % des Betrages, um den der Anteilwert am Ende
einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrech-
nungsperiode die Entwicklung des Vergleichsindex Ubersteigt (abso-
lut positive Anteilwertentwicklung), jedoch insgesamt hdchstens bis
zu 10 % des Durchschnittswerts in der Abrechnungsperiode. Eine
negative Wertentwicklung muss aufgeholt werden.

© 2025 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind fUr Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschutzt; (2) dirfen nicht vervielfaltigt oder verbrei-
tet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter
sind verantwortlich flr etwaige Schaden und Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mdgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt flr
maximal 60% des Fondsvermdgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den téglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfUhrenden Stelle des
Anlegers regelméaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kdnnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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