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Kommentar des Fondsberaters

Mit einem Anstieg von +0,1 % zeigte sich der Fondspreis im Juli nahezu
unverandert. Der Vergleichsindex Stoxx Europe Small stieg im Berichts-
zeitraum um +1,8 % an. Seit Jahresbeginn betragt die Fonds-Rendite
+16,6 %, das Alphain 2025 betragt +2,0 %. Seit Auflage im April 2019 belauft
sich das Alpha des Fonds ggu. dem Vergleichsindex auf +30,9 %. Die
Fonds-Performance im Juli war im Wesentlichen gepragt von der Q2-Be-
richtssaison. Wie in den vorhergehenden Quartalen wiederholte sich auch
hier das bekannte Muster einer ausgepragten Kursvolatilitat auf Einzel-
titel-Ebene nach Verdffentlichung der Berichte. Selbst nur moderate
Verfehlungen der Quartalszahleninfolge temporarer Faktoren fUhrten bei
Portfolio-Unternehmen z.T. zu Kursrickgangen von bis zu -20 %. Diese u.
E. fundamental nicht gerechtfertigten Kursreaktionen haben wir konse-
quent ausgenutzt und die entsprechenden Positionen signifikant erhéht.
In einigen Fallen erfolgte ein Kursrickgang sogar bei signifikant besser als erwarteten Zahlen,
was wir als weiteren Beleg flr die kurzfristige Ineffizienz des Marktes werten. Mit mittelfristiger
Perspektive sehen wir unverandert ein sehr attraktives Rendite-Potenzial des Fonds und erwar-
tenin den kommenden Quartalen eine deutliche Neubewertung des Portfolios. Dies gilt u.E. auch
fur die Asset-Klasse "European Small Caps", die das positive Makrobild flir 2026 Uberhaupt noch
nicht reflektiert.

31.07.2025
Jens Hillers, CFA, verantwortlich seit 15.04.2019

Anlagepolitik

Der Trend Kairos European Opportunities-Aktienfonds fokussiert sich auf die Assetklasse Euro-
paische Small und Mid Cap-Aktien, die aufgrund struktureller Faktoren langfristig hdhere Rendi-
ten erzielt als der breite Aktienmarkt.

Das Kernziel des Fonds besteht darin, flr die Anleger eine zusatzliche Rendite auf diesen at-
traktiven Assetklassen-Return zu erwirtschaften. Dabei werden gezielt Informations- und Be-
wertungs-Ineffizienzen des Segments genutzt und langfristig in ein hoch konzentriertes, aus-
schlieBlich auf Basis einer eigenen fundamentalen Analyse gebildetes Stock-Picking-Portfolio
investiert. Der Fokus liegt auf gut geflihrten Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvor-
teilen, die sich durch stabiles, strukturelles Wachstum und ein relativ niedriges Risikoprofil
auszeichnen.
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Fondsname Trend Kairos
European
Opportunities

Anteilschein- P
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Auflegungs- 15.04.2019
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen
gehen von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem
Anlagebetrag von 100 EUR aus und umfassen jeweils zwdlf Monate.
Die mit einem * gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen
kirzeren Zeitraum (seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben
samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch der jeweilige
Ausgabeaufschlag von 5,00 % des Anlagebetrags (= 4,76 EUR)

01.08.2024 -
31.07.2025

berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten
Wertentwicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der
RuUcknahmeabschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der
Rlckgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende,
die Wertentwicklung mindernde DepotgebUhr bleibt auBer Betracht.
Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung,
berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.
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Landerstruktur

Branchenstruktur (Aktien)

12,3% 2,4%
3,1% 3,1% /—/\\\“ - 279%
5,8 % \\~\ 32% /‘
61% — 9,0 %
A
62% 13,5 %
6,3 % - /. o~ 11,6 % / ~N 19,2 %
8,7% N 1016 17,9 %

- 29,8%

Deutschland (29,8 %)
Schweden (11,6 %)
Spanien (10,1 %)

© Frankreich (8,7 %)

©® Norwegen 26,3 %g

® Danemark (6,2 %,

@ Luxemburg (6,1 %)

@ Osterreich (5,8 %)

@ Niederlande (3,1 %)

@ Sonstige (12,3 %)

Technology / Software (27,9 %)
Healthcare (19,2 %)
Business Services (17,9 %)
© Industrial & Capital Goods (13,5 %)
® Energy/Renewable Energy (9,0 %)
® Retail / E-Commerce (3,2 %)
@ Food & Beverage (3,1 %)
@ Chemie (2,4 %)
@ Travel & Leisure (2,2 %)
@ Sonstiges (1,6 %)

Top 5 Wertpapiere

ELEKTA AB B SK2 3,90 %
VITROLIFE AB SK 0,2 3,61%
TEAMVIEWER SE INH O.N. 3,47 %
TELEPERFORMANCE INH.EO2,5 3,44 %
GERRESHEIMER AG 3,41 %
Assetstruktur

Aktien I o0 O 9%
Kasse 0,1%
(6] 20 40 60 80 100

Wertentwicklung Fonds und Benchmark

Fonds Benchmark*

01.08.2024 - 31.07.2025 6,11 % 10,91 %
01.08.2023 - 31.07.2024 5,64 % 12,96 %
01.08.2022 - 31.07.2023 15,57 % 1,87 %
01.08.2021 - 31.07.2022 -13,07 % -14,65 %
01.08.2020 - 31.07.2021 57,68 % 47,83 %
01.08.2019 - 31.07.2020 5,49 %

01.08.2018 - 31.07.2019 -0,64 %

* STOXX Europe Total Market Small Net Return Euro

Die frGhere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen.

LI CAPITAL ADVISORS

Marktkapitalisierung (Aktien)

2,9 % / 29%
5,0 0‘7/\“ — 140%
4,4 % /\
4,8 %
— 20,4 %
45,6 % 4
>10 Mrd. (2,9 %g
> 5 Mrd. 514,0 %,
> 2 Mrd. (20,4 %)
© >1Mrd. (45,6 %)
® > 500 Mio. 54,8 %)
® > 250 Mio. (4,4 %)
® > 150 Mio. (5,0 %)
@ k. A. (2,9 %)
Kennzahlen - 3 Jahre
Beta 1,03
Korrelation 0,89
Information Ratio 5,37
Bestimmtheitsmali 0,78
Alpha 2,78 %
Dauer des Verlustes in Tagen 148
Sharpe Ratio 0,34
Volatilitat 17,8 %
Max Drawdown -21,42 %
Anzahl negativer Monate 13
Anzahl positiver Monate 22
Anteil positiver Monate 62,86 %
Schlechtester Monat -15,78 %
Bester Monat 12,04 %

Wertentwicklung in Perioden

kumuliert p.a.

laufendes Jahr 16,62 %

1Monat 0,12 %

3 Monate 8,05 %

6 Monate 9,49 %

1Jahr 6,11 % 6,11 %
3 Jahre 29,54 % 8,99 %
5 Jahre 77,57 % 12,16 %
10 Jahre

seit Auflegung 86,12% 10,37 %

Die frihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
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Stand: 31.07.2025

Ratings & Rankings

LI CAPITAL ADVISORS

Strukturelle Wachstumsfaktoren

32%
3,7%

Morningstar Rating™ Gesamt * kKK

ESG Rating .

9,0 % [
ESG Score . 14,7 % —
ESG-Kategorie gem. SFDR 14.9 %

Das ESG Rating wurde auf Basis von MSC/
ESG bereitgestellter Daten entwickelt und
berechnet.

Risiko- und Ertragsprofil

/

Technologie (27,9 %)
Demographie (19,2 %)
Outsourcing (14,9 %)
Sonstige (14,7 %)

® Klimawandel / Energiemix (9,0 %)

® E-Mobilitat (4,4 %)

@ Automatisierung (3,7 %)

@ Schwellenlander (3,2 %)

@ Infrastruktur (2,9 %)

@ Cash (0,1%)

- 279%

19,2 %

Hoéheres Risiko >

Potenziell héherer Ertrag >

< Geringeres Risiko
1 2 3

< Potenziell geringerer Ertrag

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt
verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass
Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Mérkte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1bis 7
in die Risikoklasse 4 eingestuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse
entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der kinftigen
Wertenwicklung wird als mittel eingestuft. Bei ungunstigen
Marktbedingungen ist es mdglich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt
ist, Ihr Rickgabeverlangen auszufuhren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Basisinformationsblatt (PRIIPS)

Chancen

Langfristig kdnnen Aktien einen deutlich héheren Ertrag als
beispielsweise Geldmarktanlagen oder Anleihen bieten. Small- und
Mid Caps bieten hierbei ein héheres Kurspotenzial als groBe
Standardaktien. Die Ausrichtung insbesondere auf Europa
ermdglicht den Zugriff auf das gesamte europdische Investment-
Universum und bietet damit optimale Stock Picking-M&glichkeiten
und Diversifikationsvorteile flr das Portfolio. Investmentansatz: Ein
langfristiger Investmenthorizont (>3 Jahre) und ein konzentriertes
Portfolio aus ca. 35 Aktien mit fundamentalem "Bottom-Up"-
Investmentansatz ermdglichen nachhaltig attraktive Renditen.
Langjahrige Erfahrung und tiefgreifendes Knowhow bei Small und
Mid Cap-Aktien. Aufgrund unserer jahrzehntelangen Erfahrung im
Aktien-Handel und Portfoliomanagement haben wir uns eine hohe
Expertise bezlglich der Absicherung von Kurs-, Markt- und
Wahrungsrisiken geschaffen.

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten
unter Umsténden weniger zurlck.

Risiken

Aktienkurse, insbesondere Small Caps, kénnen starken
Schwankungen unterliegen. Kursverluste oder ein Totalverlust in
einzelnen Aktien sind mdglich. Eine hohe Konzentration des
Portfolios kann Verlustrisiken erhéhen. Ein Teil der Aktien im Fonds
notiert in Fremdwahrungen. Es kann zu Wahrungsschwankungen
kommen, welche Kursverluste in EUR nach sich ziehen kénnen. Der
Fonds darf Derivate in begrenztem Umfang einsetzen. Dadurch
erhdhte Chancen gehen mit erhéhten Verlustrisiken einher. Durch
eine Absicherung kénnen sich auch die Gewinnchancen des Fonds
verringern. Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
kriminellen Handlungen werden. Der Verlust handelnder Personen
kann zu einer Beeintrachtigung der Investment-Performance fuhren.
Verwahrrisiken: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden
insbes. im Ausland kann ein Verlustrisiko verbunden sein, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten des Verwahrers/Unterverwahrers resultieren kann. Der
Fonds kann verschiedene Geschafte mit Vertragspartnern
abschlieBen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann er
offene Forderungen des Fonds nicht mehr oder nur noch teilweise
begleichen.
= [nformationen zu weiteren Risiken kénnen dem
Basisinformationsblatt und dem VKP entnommen werden.
= |nsbesondere weist der Fonds aufgrund seiner
Zusammensetzung und des mdéglichen Einsatzes von Derivaten
erhdéhte Schwankungen des Anteilpreises auf.
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Vertriebspartner

Greiff Research Institut GmbH
Munzinger StraBe 5 a

D-79111 Freiburg im Breisgau
Telefon: +49 76176 76 950
E-Mail: info@greiff-ag.de

Internet: https:/www.greiff-ag.de

Fondsmanager

Trend-Kairos-Capital GmbH
Hauptplatz 41

85276 Pfaffenhofen

Telefon: +49 (0)8441 4711 50

Email: info@trend-kairos-capital.de
Internet: https:/tk-capital.de

LI CAPITAL ADVISORS

Fondsberater

H&P Capital Advisors GmbH
Kirchplatz 1

82049 Pullach i. Isartal

Telefon: +49 (0)89 411 535 10
Email: jp@hp-capitaladvisors.de

Verwahrstelle Konditionen

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
KaiserstraBe 24

D - 60311 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 21611382

Fax: +49 69 21611340

Internet: https:/www.hauck-aufhaeuser.
com

Ausgabeaufschlag
Rlcknahmeabschlag

Verwaltungsvergltung

Wichtige Hinweise

TER (= Laufende Kosten)

Verwahrstellenvergltung
Erfolgsabhangige Vergltung

5,00 %

0,00 %

1,94 %
davon 1,80 % p.a.
davon 0,06 % p.a.

Ja, im letzten Geschéaftsjahr 0,0 % (Details siehe
"Wichtige Hinweise").

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den
Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine
endgultige Anlageentscheidung treffen. Grundlage flr den Kauf
sind die jeweils glltigen Verkaufsunterlagen, die ausfUhrliche
Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken
enthalten. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache in
elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch senden wir Ihnen
Druckstucke kostenlos zu.

Der Nettoinventarwert von Investmentfonds unterliegt in
unterschiedlichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie
dafur, dass die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr,
dass der Anleger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen
Verlust erleidet.

Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger
lediglich Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen
Basiswerte, wie z.B. ein Gebdude oder die Aktie eines
Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt.
Informationen zur genauen Berechnungsweise der
Wertentwicklungen erhalten Sie im Internet unter
Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese
ist von der persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig
und kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermogen
aller zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das
Gesamtfondsvermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse
ausgewiesen, die als erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu
aufgelegten Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste
Geschaftsjahr. Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken und verringern die Ertragschancen des Anlegers.
Nahere Informationen zu den Kosten und zu einer etwaigen
Erfolgsvergltung und deren Zusammensetzung sind aus den
wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds Trend Kairos European

Opportunities P fallt eine Performancefee fur den Anleger an, wenn
die Wertsteigerung des Fonds Trend Kairos European Opportunities
P die Entwicklung der Benchmark Ubersteigt. Die Performancefee
wird folgendermaBen berechnet und verringert die positive
Wertentwicklung des Anlegers. 15 % des Betrages, um den der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert am
Anfang der Abrechnungsperiode die Entwicklung des
Vergleichsindex Ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung),
jedoch insgesamt hdchstens bis zu 5 % des Durchschnittswerts in
der Abrechnungsperiode. Eine negative Wertentwicklung muss
aufgeholt werden.

© 2025 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind fUr Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) durfen nicht vervielfaltigt oder
verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder
Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren
Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur etwaige Schaden und
Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder
Vermdégensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich
generell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung
einzelner Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der
Vermodgensarten als Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der
Aktienanteil), so dass in der Summe nicht zwingend 100% erreicht
werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt flr
maximal 60% des Fondsvermdégens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte,
so dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotflihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig fruher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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