Mainberg Special Situations Fund HI S

Marketinginformationen

Fondsmanagerkommentar

Im Kalendermonat Mai hat der Mainberg Special Situations Fund (I-Tranche)
eine Wertentwicklung von +0,89% erzielt. Die annualisierte Volatilitat betrug
im Mai 2,89%.

Damit summiert sich die Wertentwicklung der letzten zwéIf Monate auf 8,13%
bei einer Volatilitat von 3,72%.

Den Baustein Merger Arbitrage haben wir zum Monatswechsel mit 26% des
Portfolios gewichtet. Darin enthalten sind zwdlf Aktien aus sieben européi-
schen Landern, die sich in unterschiedlichen Ubernahmestadien befinden.
GroéBere Positionen halten wir in der schwedischen Fortnox, Covestro aus
Deutschland, Just Eat Takeaway aus den Niederlanden und der B&S Group
aus Luxemburg. Fremdwahrungsrisiken sind, soweit wir auBerhalb des Eu-
roraums investieren, abgesichert.

Unseren Baustein Unternehmensvertrage haben wir leicht reduziert, nach-
dem sich Pramien auf die jeweiligen Absicherungsniveaus etwas erhéht haben. Diesen Baustein
haben wir vor etwa einem Jahr wegen des Uberzeugenden Chance/Risiko-Profils auf rund 50%
des Portfolios ausgebaut. Das hat seitdem maBgeblich zur Wertentwicklung bei niedriger Vola-
tilitdt beigetragen. Die Gewichtung betragt jetzt 43% des Portfolios und das Segment wird
weiterhin stabile Beitrdge zur Wertentwicklung leisten. Gleichzeitig sind die Risiken nach unten
limitiert, auch wenn zuletzt die Pramien auf die Kursuntergrenzen (in Form von Andienungsmag-
lichkeiten an den GroBaktionar) leicht gestiegen sind.
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Robert Hillmann
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Ziel ist es, eine absolute Wertsteigerung bei méglichst niedriger Volatilitdt zu erzielen. Der
Mainberg Special Situations Fund ist ein Aktienfonds und investiert in Sondersituationen mit
attraktivem Chance-Risiko-Profil. Das Vermd&gen soll zum Uberwiegenden Teil seines Wertes in
Aktien angelegt werden, die zum amtlichen Handel an einer Bérse oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Ein Schwerpunkt liegt auf Events
und Spezialsituationen wie z.B. M&A-Situationen in Europa, besonders im deutschsprachigen
Raum.

Der Fonds nutzt Preisineffizienzen in strukturell weniger beachteten Situationen, unabhangig
von der Marktkapitalisierung und der Branche des Unternehmens. Durch diszipliniertes Inves-
tieren werden unter Ausnutzung von starken Absicherungen nach unten, z.B. durch ein vorlie-
gendes Barabfindungsangebot, risikogemasse Wertzuwachse angestrebt. Die jeweilige Chance
nach obenwird durch eine fundamentale Analyse identifiziert und eingeschatzt. Der Fonds strebt
eine von der Entwicklung der Bérsen unabhangige Rendite bei gleichzeitig niedrigerem Risiko
an, eine Orientierung an einem Index findet demgemaB nicht statt.
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag
von 500.000 EUR aus und umfassen jeweils zwolf Monate. Die mit
einem * gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen klrzeren
Zeitraum (seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen
im Fonds anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeauf-

schlag berucksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten Wert-
entwicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der Riicknah-
meabschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Riickgabe
der Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertent-
wicklung mindernde Depotgebuhr bleibt auBer Betracht. Bruttowert-
entwicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, berlcksichtigt
aber keinen Ausgabeaufschlag.
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Struktur nach Branchen
@ Industrieunternehmen (28,7 %)
@ Telekommunikation (13,6 %)

7,8 % \
2,5 % @ Verbrauchsgiiter (12,2 %)
289 28,7% @ Technologie (10,2 %)
! Grundstoffe (5,2 %)
3,2% @ Versorgungsunternehmen (3,2 %)
® Immobilien (2,8 %)

5,2 % ©® Gesundheitswesen (2,5 %)
102 % Basiskonsumguter (0,8 %)
! 13,6 % Sonstige (7,8 %)
12,2 %

Risiko- und Ertragsprofil

< Geringeres Risiko Hoheres Risiko >

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

1 2

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu
anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei
diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder
wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1bis
7 in die Risikoklasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen Risikoklasse entspricht. Das Ri-
siko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertenwicklung wird als mittelniedrig eingestuft. Bei
ungunstigen Marktbedingungen ist es unwahrscheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist,
Ihr RUckgabeverlangen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument: Wesentliche Anlegerinforma-
tionen

Empfohlener Anlagehorizont

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre halten. Wenn Sie die
Anlage frihzeitig einldésen, kann das tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie
erhalten unter Umstanden weniger zurlck.

Empfehlung
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Vermodgensaufteilung

6,3 %
6,7 %

87,1%

@ Aktien (87,1%)
@® Renten (6,7 %)
® Kasse (6,3 %)

Struktur nach Landern

31%
3,4 %

40% — &
41 %
6,3 %
6,5 % 69,1 %
@ Deutschland (69,1 %)
@ GroBbritannien (6,5 %)
® Kasse (6,3 %)
® Schweden (4,1 %)
Niederlande (4,0 %)
@ Luxemburg (3,4 %)
@ USA (3,1%)
® Frankreich (2,4 %)
Finnland (0,5 %)
Sonstige (0,8 %)
Kennzahlen
durchschnittliche Restlaufzeit 0,08
Mod. Duration 0,13
Investitionsgrad 93,74 %
Duration 0,13
LiquidityRatio 0,541777
VaR 2,89 %
Dauer des Verlustes in Tagen 181
Sharpe Ratio 0,59
Volatilitat 3,89 %
Max Drawdown -3,73 %
Drawdown -0,28 %
Anzahl negativer Monate i
Anzahl positiver Monate 25
Anteil positiver Monate 69,44 %
Schlechtester Monat -2,26 %
Bester Monat 2,25 %
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Kontakt: Fondsmanager Chancen
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Mainberg Asset Management GmbH
Unterdurrbacher Str. 4

D-97080 Wurzburg

E-Mail: info@mainberg.fund

Tel.: +49 69 27 3156 17 O

Internet: http:/www.mainberg.fund/

Risiken

Der Mainberg Special Situations Fund hat ein asymmetrisches Risikoprofil
Die Wertentwicklung des Fonds ist vom Gesamtmarkt abgekoppelt

Es besteht eine disziplinierte Risikostreuung

Der Fonds ist stets effektiv abgesichert

m Kursverluste aufgrund von marktbedingten Schwankungen
= Ausfallrisiken: Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern, die Verpflichtungen nicht mehr

nachkommen kénnen

Fondsberaterportralt = Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformationsblatt und dem VKP

Die Mainberg Asset Management GmbH ist entnommen werden.

bankenunabh&ngig und inhabergeflhrt.
Bereits seit 2012 investieren die Grunder
entlang dergesamten M&A-Ereigniskettein
Spezialsituationen mit einem marktunab-
hangigen Chance-Risiko-Profil.

m I[nsbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung und des mdglichen
Einsatzes von Derivaten erhdhte Schwankungen des Anteilpreises auf.

Kontakt: Vertriebspartner Konditionen

Mainberg Asset Management GmbH Ausgabeaufschlag 0,00 %
Unterdlrrbacher Str. 4 Ricknahmeabschlag 0,00 %

D-97080 Wurzburg

E-Mail: info@mainberg.fund TER (= Laufende Kosten) 0,44 %

Tel.: +49 69 27 3156 17 O Verwaltungsvergutung davon 0,34 % p.a.

Internet: http:/www.mainberg.fund/ Verwahrstellenvergiitung

davon 0,07 % p.a.

Erfolgsabhangige Vergltung Nein

Wichtige Hinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endguitige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
glltigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Ihnen Drucksticke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie daflr, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhd&ngig und
kann sich in der Zukunft &ndern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenqguote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten

Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mdgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermédgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt flr
maximal 60% des Fondsvermodgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfUhrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte.html

