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Kommentar des Fondsberaters

, Im September 2025 ergibt sich fur den Varios Flex Fonds R eine Monats-
performance von -1,21 % (I-Tranche: -1,17 %; Morningstar-Benchmark*:
1,51%). Dies fUhrt zu einer kumulierten Gesamtperformance von -7,30 % (I-
Tranche: -6,97 %; Morningstar-Benchmark*: 4,29%). Die dynamische
Ausrichtung des Fonds wurde im Laufe des Berichtsmonats durch die
Systematik im Vergleich zum Vormonat weiterhin gehalten. Das Fonds-
volumen liegt zum Ende des Berichtsmonats bei 46,4 Mio. €.

, Der September wurde klar von der Geldpolitik der US-Notenbank gepragt.
Zunachst bestimmten die Erwartungen rund um neue Arbeitsmarkt- und
Inflationsdaten das Geschehen, bevor die FED schlieBlich eine Zinssen-
kung um 0,25 % verkiindete. Nach einer splrbaren AbkUhlung der Kon-
junktur im Sommer keimte bei Anlegern die Hoffnung auf eine lockerere
Geldpolitik auf - doch gleichzeitig blieb die Inflation in den USA hartnackig

hoch. ZW|schen diesen beiden Polen - schwéacherer Wirtschaft und anhaltendem Preisdruck -

musste FED-Chef Jerome Powell abwagen. Mit der moderaten Senkung um 25 Basispunkte
wahlte er einen Mittelweg, der von den Markten Ende des Monats positivaufgenommen wurde.

Auch fUr das Jahr 2025 wurden weitere Zinsschritte nach unten in Aussicht gestellt, was neue

positive Erwartungen fur das letzte Quartal des Jahres weckt.

Aufgrund der weiterhin unveranderten Marktbedingungen gegentiber dem Vormonat hat die

Systematik des Varios Flex Fonds die Dynamik in der Aktienquote aus dem Vormonat weiter

gehalten. Die Aktienquote verringerte sich lediglich minimal im Vergleich zum Vormonat auf

80,30 % (Vormonat: 81,23 %). Im gleichen Zug halt die Systematik weiterhin die Absicherungs-

guote, was zu einem Aktien-Netto-Exposure von 76,53% fuhrt (Vormonat: 77,15%).

30.09.2025

Gerald Rosenkranz, verantwortlich seit 22.04.2022

Anlagepolitik

Der Varios Flex Fonds ist ein vermdgensverwaltender Fonds mit dem Ziel, die richtige Aktie zum
richtigen Zeitpunkt zu finden. Mit Hilfe eines vierstufigen, systematischen Anlageprozesses
wird ein globales Aktienportfolio, mit einer zur jeweiligen Marktphase angepassten Investitions-
quote, verwaltet. Die aktive Vermdgensverwaltung Uber alle Marktphasen hinweg, soll eine
bestmdgliche Teilnahme an der positiven Wertentwicklung der weltweiten Aktienmarkte erzielen
und gleichzeitig zu einer Reduzierung der Verluste in Korrekturphasen der Finanzmaérkte beitra-
gen. Der Fonds verfolgt eine dezidierte ESG-Strategie. Unter ESG versteht man die Berlcksich-
tigung von Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und verantwor-
tungsvolle Unternehmensfihrung (Governance). Die Portfolioverwaltung bericksichtigt alle drei
oben genannten Aspekte, Anlageziel ist es unter anderem, einerseits von zuklnftigen, nach-
haltigen Trends zu profitieren und andererseits Unternehmen zu identifizieren, die durch ihr
Geschaftsmodell sowie ihre ESG-Performance, das Potential haben, einen positiven gesellschaft-
lichen Mehrwert zu schaffen.

Top 10 Wertpapiere

COMFORT SYST. USA DL-,01 1,76 %
ARISTA NET.INC. NEW O.N. 1,54 %
EMCOR GRP INC.  DL-,01 1,38 %
LAM RESEARCH CORP. NEW 1,36 %
QUANTA SVCS DL-,00001 1,36 %
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ESG Rating

ESG Score

ESG-Kategorie gem. SFDR

' PECUNIA
Verm i

, -
1,35 %

TAIWAN SEMICON.MANU.ADR/5

- [ Das ESG Rating wurde auf Basis von MSCI
BROADCOMINC.  DL-,001 1,32% ESG bere/tgesge//ter Daten entwickelt und
NVIDIA CORP. DL-,001 1,28 % berechnet.
NEUROCRINE BIOSCI. DL-001 1,23 %
TAKE-TWO INTERACT. SOFTW. 1,22 %
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Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden

PECUNIA

M brutto M netto v kumuliert (brutto)

24
18
12

© -5,7*

01.10.2021 - 30.09.2022*

01.10.2022 - 30.09.2023

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen
gehen von einer Wiederanlage der Ausschidttungen und einem
Anlagebetrag von 25.000.000 EUR aus und umfassen jeweils zwolf
Monate. Die mit einem * gekennzeichneten Werte beziehen sich auf
einen kUrzeren Zeitraum (seit Auflegung). Nettowertentwicklung:
Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch der
jeweilige Ausgabeaufschlag berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn

Exposure / Assetstruktur

01.10.2023 - 30.09.2024 01.10.2024 - 30.09.2025

des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlagebetrag
abgezogen. Der Ricknahmeabschlag, sofern ein solcher erhoben
wird, wird bei der RUckgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgeblhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der
Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen
Ausgabeaufschlag.

Wertentwicklung in Perioden

kumuliert p.a.

Aktien I 80,3 laufendes Jahr -7,05 %
Kasse 17,5 % 1Monat 1,18 %
Zertifikate 12,0% 3 Monate 0,39 %
Derivate 0,2 % 6 Monate -0,13 %
Exposure Derivate 38% M 1Jahr -382% -382%
40 -20 0 20 40 60 80 100 120 3 Jahre 10,79%  3,47%
5 Jahre
10 Jahre
seit Auflegung 4,46 % 1,28 %

Landerstruktur

Branchenstruktur (Aktien)

Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zuklnftige Renditen schlieBen.

Marktkapitalisierung (Aktien)

77 % 1,8 %
2,4 %

27% ~_ ‘
2,8%0 \\ 27% 4

3,9% - — 473% 8,8 %
o0 -

6,4 % 10,9% —

6,5 %

17,5 % 13,0 %

38% \ / 7,4.%
\\“ 19,9 % no% — _133%
12,0% — ‘
. ™ 2529%
17,5 % /
26,5 %

@ > 500 Mrd. (7,4 %)

@ USA (47,3 %)

©® Kasse (17,5 %)
Kanada (6,5 %)

© Japan (6,4 %)
Schweiz (3,9 %)
Australien (2,8 %)
GroBbritannien (2,7 %)

@ Frankreich 52,6 %;

@ Schweden (2,6 %

@ Sonstige (7,7 %)

@ Industrieunternehmen (19,9 %)

® Technologie (17,5 %)
Finanzdienstleister (13,0 %)

© Verbrauchsgtiter (10,9 %)
Gesundheitswesen (8,8 %)
Versorgungsunternehmen (2,7 %)
Telekommunikation (2,4 %)

@ Grundstoffe (1,8 %)

@ Immobilien (1,7 %)

@ Sonstige (1,7 %)

@ > 100 Mrd. (13,3 %)
> 50 Mrd. ées,z %;
© > 20 Mrd. (26,5 %
>10 Mrd. (12,0 %)
> 5 Mrd. (11,9 %)
k. A. (3,8 %)
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Auswahlprozess

\PECUNIA
u Verm mar

Kennzahlen - 3 Jahre

0.2% \ @® TOP100 (68,5 %)
138% — ® Kasse (17,5 %)
e Opportunitaten (13,8 %)
Absicherung (0,2 %)

175% —

™S 685%

Risiko- und Ertragsprofil

Dauer des Verlustes in Tagen 232
Sharpe Ratio 0,04
Volatilitat 10,2 %
Max Drawdown -17,21 %
Anzahl negativer Monate 17
Anzahl positiver Monate 19
Anteil positiver Monate 52,78 %
Schlechtester Monat -7,66 %
Bester Monat 8,04 %

< Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >

B - BT s o 7

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Innen, das mit diesem Produkt
verbundene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten
einzuschéatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass
Sie bei diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie
auszubezahlen. Wir haben dieses Produkt auf einer Skala von 1bis 7
in die Risikoklasse 3 eingestuft, wobei 3 einer mittelniedrigen
Risikoklasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der
kinftigen Wertenwicklung wird als mittelniedrig eingestuft. Bei
ungunstigen Marktbedingungen ist es unwahrscheinlich, dass die
Fahigkeit beeintrachtigt ist, Ihr RlUckgabeverlangen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Basisinformationsblatt (PRIIPs)

Chancen

Investoren kdnnen an den Kurssteigerungen der internationalen
Wertpapierméarkte teilhaben. Das Anlagekapital wird in eine Vielzahl
von Einzelwerten und Assetklassen breit gestreut. Durch den
besonderen Fokus auf eine breite Streuung in unterschiedliche
Anlageklassen (Aktien, Anleihen, Wahrungen, Rohstoffe,
Edelmetalle) und einem aktiven Risikomanagement, soll ein
attraktives Ertrags- und Risikoverhaltnis erzielt werden. Der Fonds
kann mittels Derivaten, Vermdgenspositionen gegen potenzielle
Verluste abgesichert werden oder damit héhere Wertzuwéachse
erzielen. Die Anlage in Fremdwahrungen kann den Fondspreis
aufgrund von Wechselkursanderungen positiv beeinflussen.

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten
unter Umstanden weniger zurlck.

Risiken

Der Fonds unterliegt den typischen Kursanderungsrisiken und dem
Marktzyklus von Aktienmarkten. Der Fonds kann in Bezug auf
Sektor-, Lander-, Wahrungs- und Faktorallokation stark von seiner
Benchmark abweichen. Hierdurch kann es zu einer Konzentration
innerhalb eines genannten Segments kommen, die zu héheren
Kurs&nderungsrisiken im Vergleich zur Benchmark fuhren kann.
Derivatgeschéfte zu Absicherungszwecken verringern das
Gesamtrisiko des Fonds, kdnnen jedoch die Renditechancen
schmalern. Werden Geschafte als Teil der Anlagestrategie mit
Derivaten getatigt, kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest
zeitweise erhdhen. Der Fonds kann Opfer von Betrug, kriminellen
Handlungen oder Fehlern von Mitarbeitern der Gesellschaft oder
externer Dritter werden. SchlieBlich kann seine Verwaltung durch
auBere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u. &. negativ
beeinflusst werden. Wenn Kontrahenten vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen,
kénnen Verluste fur den Fonds entstehen.
= Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem
Basisinformationsblatt und dem VKP entnommen werden.
= |[nsbesondere weist der Fonds aufgrund seiner
Zusammensetzung und des mdglichen Einsatzes von Derivaten
erhdéhte Schwankungen des Anteilpreises auf.
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Verwaltungsgesellschaft

Verwahrstelle

Fondsberater

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8, 22297 Hamburg
Telefon: +49 (0)40 30057 -0

E-Mail: info@hansainvest.de

Internet: https:/www.hansainvest.com

KaiserstraBe 24

com

Wichtige Hinweise

Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG

D - 60311 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 21611382

Fax: +49 69 21611340

Internet: https:/www.hauck-aufhaeuser.

Pecunia GmbH

FriedenstraBe 9

D-75236 Kéampfelbach-Bilfingen
Telefon: +49 7232 317133

E-Mail: info@pecunia-gmbh.de

Internet: https://www.pecunia-gmbh.de

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den
Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine
endgultige Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf
sind die jeweils gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche
Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken
enthalten. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache in
elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch senden wir Ihnen
Druckstucke kostenlos zu.

In dem Dokument Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen finden
Sie Informationen Uber die nachhaltigkeitsrelevanten Aspekte
gemaB der Verordnung (EU) 2019/2088 in Bezug auf den
beworbenen Fonds.

Der Nettoinventarwert von Investmentfonds unterliegt in
unterschiedlichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie
daflr, dass die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr,
dass der Anleger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen
Verlust erleidet.

Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger
lediglich Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen
Basiswerte, wie z.B. ein Gebdude oder die Aktie eines
Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt.
Informationen zur genauen Berechnungsweise der
Wertentwicklungen erhalten Sie im Internet unter
Rechenartenbeschreibung .

Die zuklnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese
ist von der persdnlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig
und kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermdgen
aller zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das

Gesamtfondsvermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse
ausgewiesen, die als erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschéftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu
aufgelegten Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste
Geschaftsjahr. Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken und verringern die Ertragschancen des Anlegers.
Nahere Informationen zu den Kosten und zu einer etwaigen
Erfolgsvergltung und deren Zusammensetzung sind aus den
wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder
Vermd&gensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich
generell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung
einzelner Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der
Vermdgensarten als Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der
Aktienanteil), so dass in der Summe nicht zwingend 100% erreicht
werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt flr
maximal 60% des Fondsvermobgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte,
so dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotflihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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