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Fondsportrait Fondsprofil
Der Rentenfonds HANSAdefensive hat das Ziel, seinen Anlegern eine Fondsname HANSAdefensive
Verzinsung deutlich oberhalb des Euro-Geldmarktniveaus zu bieten. ISIN DE0009766212
Deshalb investiert er auf in Euro lautende verzinsliche Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente. Die Restlaufzeiten dieser Papiere kdnnen WKN 9ree21
durchaus mehrere Jahre betragen, allerdings begrenzt das Fondsma- Auflegungsdatum 02.11.1994
nagement die durchschnittliche Zinsbindungsdauer auf l&ngstens 18 Gesamtfondsvermogen 33.84 Mio. EUR
Monate. Dadurch will das Fondsmanagement den Fonds gegenuber : -
Zinsveranderungen stabilisieren. Damit eignet er sich sowohl fir An- NAV 48,70 EUR
leger, die Uber einen vergleichsweise kurzen Anlagehorizont verflgen, Ausgabepreis 48,94 EUR
als auch solchg, die sich bei einem langerfristigen Anlagehorizont Ricknahmepreis 4870 EUR
gegen Zinsanstiege wappnen wollen.
Fondswahrung EUR
Aktives Management ja
Vermégensa ufteilung Ausgabeaufschlag 0,50 %
Rucknahmeabschlag 0,00 %
Renten  EEG— oo Geschaftsjahresende 3t Dez.
K - Ertragsverwendung Ausschuttung
asse W 62% TER (= Laufende Kosten) 0,38 %
Y 20 40 60 80 100 Verwaltungsvergltung davon 0,30 % p.a.
Verwahrstellenvergutung davon 0,05 % p.a.
Kennzahlen Erfolgsabhangige Vergltung| Nein
VL-fahig nein
durchschnittliche Restlaufzeit 1,07 Sparplanfahig ja
Mod. Duration 0,67 Einzelanlagefahig ja
Duration 0,69 Vertriebszulassung DE
Dauer des Verlustes in Tagen 718 Cut-off time 16:00 Uhr
Volatilitat 0,49 %
Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwdlf Monate. Nettowertent-
wicklung: Neben samtlichen im Fonds anfallenden Kosten wird auch
der jeweilige Ausgabeaufschlag von 0,50 % des Anlagebetrags (= 4,98
EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu Beginn des dargestellten Wertent-

28.02.2019

29.02.2020 28.02.2021 28.02.2022 28.02.2023 29.02.2024

wicklungszeitraumes vom Anlagebetrag abgezogen. Der Rucknahme-
abschlag, sofern ein solcher erhoben wird, wird bei der Riickgabe der
Fondsanteile abgezogen. Eine eventuell anfallende, die Wertentwick-
lung mindernde Depotgebuhr bleibt auBer Betracht. Bruttowertent-
wicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, berlcksichtigt aber

keinen Ausgabeaufschlag.
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Anlagestruktur nach Landern
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Wertentwicklung in Perioden

Fondsmanagerkommentar

Trotz schwache Konjunkturdaten
in Deutschland, trieb den Markt
primardie gutenDateninden USA
und gemischten Daten aus dem
Rest von Europa (was die negati-
ven Erwartungen flr Europa Uber-
traf). Auch sind die Inflationsda-
ten zu hoch ausgefallen, um eine
baldige starke Zinssenkung der
Zentralbanken zu rechtfertigen.
Insgesamt scheint sich der Markt nun immer mehr auf das Narrativ
"Soft Landing" einzustellen, d.h. eine Ruckkehr zur Zielinflation, ohne
eine schwere Rezession auszuldsen. In diesem Szenario senkt die
Zentralbanken nur langsam die Zinsen, um keine erneute Inflations-
welle auszuldsen - allerdings zu Kosten einer leichten wirtschaftlichen
Abschwachung. So musste sich der Zinsmarkt fUr dieses Szenario neu
ausrichten und die 2-jahrigen Zinsen vom Bund stiegen von 2,43% auf
2,9%. Der 3-Monatige-Euribor stieg leicht auf 3,937%, die Euro-Short-
Term-Rate sank leicht auf 3,887%.

Ein anderes groBes Thema an den Kapitalmarkten waren Hypotheken-
kredite deutscher Banken an die US-amerikanische Gewerbeimmobi-
lien-Branche. Der Markt hat hier insbesondere die Deutsche Pfand-
briefbank und die Aareal Bank abverkauft. Der HANSAdefensive hat
diese Phase der Schwéache genutzt, um gezielt abgestrafte kurzlaufi-
ge Senior-Anleihen von ebenfalls betroffenen Landesbanken aus dem
Sparkassenverbund zu kaufen.

Das Portfolio setzt sich im Wesentlichen aus variabel verzinslichen
Anleihen zusammen, ergénzt um ausgesuchte kurzlaufende festver-
zinsliche Anleihen. Die modifizierte Duration des HANSAdefensive
betrug zum Monatsultimo 0,65 und die durchschnittliche Restlaufzeit
der gehaltenen Anleihen rund 12 Monate.

29.02.2024
Finn-Ole Kruger & Patrick Schmidt, verantwortlich seit 01.01.2024

kumuliert p.a.
laufendes Jahr 0,87 %
1Monat 0,46 %
3 Monate 1,09 %
6 Monate 2,40 %
1Jahr 4,40 % 4,40 %
3 Jahre 3,22 % 1,06 %
5 Jahre 3,66 % 0,72 %
10 Jahre 2,83 % 0,28 %
seit Auflegung 65,07 % 1,72 %

Die frihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.

Top Wertpapiere

BARCLAYS 21/26 FLRMTN 5,97 %
NOMURA BK INTL. 15/25 FLR 5,97 %
AAREAL BANK MTN S.317 3,02 %
GOLDM.S.GRP 21/26 FLR MTN 3,01 %
RCI BANQUE 18/25 FLR MTN 2,96 %
CAP.ONE FINL 19/24 2,95 %
GRENKE FIN. 19/25 MTN 2,87 %
AROUNDTOWN 17/25 MTN 2,86 %
HCOB IS 22/24 2,10 %
NATWEST MKTS 24/26 FLRMTN 1,80 %
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Wertentwicklung auf Monatsbasis

Alle Angaben in Prozent

Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ
2022 -0,14 -0,57 -0,22 -0,20 -0,07 -0,73 0,41 -0,21 -0,39 0,1 0,33 0,09 -1,58
2023 0,39 0,18 -0,03 0,33 0,29 0,34 0,50 0,33 0,29 0,38 0,50 0,55 4,13
2024 0,39 0,13 0,87
0.75%
’ ox 05 05 0.6
0.5% , 0,3 0,4 03 o3 03 03 03 0,4 0,4
0.25% 0,1 I 0.1 I 0,2 I . I I . I 0,1
0% - | - [ | _ ||
. . -0/1 . -0,0
-0.25% 02 -02 ! 02
-0.5% -0,4
-0.75% 07
e 32 32 32 3% v 32 32 32 3% 32 %] % % % % %] % % % % %] % > D
Q/O’?/ Q/O’Z/ ,LOQ’ q,OQ/ Q/Q’?/ Q/O’?/ Q/OQ’ ,LOQ’ Q,OQ/ Q/Q’?/ ,?/Oq’ v q/OQ’ q/o’l/ ,2/0'7’ ,?/Oq’ q,Ofl’ Q/O'?/ Q/OQ/ ,2/0'2’ ,?/0'7/ Q/O’l/ Q/O’?/ Q/O’?/
> IR SN N e o RN - AN SURP < MR S SN SR e A N N I R S
I R DS S A O A R LR SISO S VO ot O S W @
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
Chancen Risiken

= Die Konzentration auf in Euro lautende Geldmarktinstrumente und
verzinsliche Wertpapiere schlieBt Wahrungsrisiken aus.
Dierelativkurzen Zinsbindungsfristen begrenzen bei Zinsanstiegen
vorUbergehende Kursriickgange und ermdglichen eine zlgige An-
passung an das erhdhte Zinsniveau.

Aufgrund des niedrigen Ausgabeaufschlages von 0,5 % eignet sich
der Fonds insbesondere flr kirzere Anlagehorizonte.

Risiko- und Ertragsprofil

m Geldmarktinstrumente bzw. verzinsliche Wertpapiere bieten
grundsatzlich keinen Schutz gegen Inflationsrisiken.

Die Konzentration des Fonds auf sein spezifisches Anlagesegment
verhindert eine Streuung Uber verschiedene Assetklassen und
damit eine weitere Risikoreduzierung.

Zinsruckgange kénnen zu sinkenden Zinsen der im Fonds befindli-
chen verzinslichen Wertpapiere fuhren.

Es besteht das Risiko von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall
eines Emittenten (Emittentenrisiko).

Informationen zu weiteren Risiken kénnen dem Basisinformations-
blatt und dem VKP entnommen werden.

Insbesondere weist der Fonds aufgrund seiner Zusammensetzung
unddes mdglichen Einsatzes von Derivaten erhhte Schwankungen
des Anteilpreises auf.

< Geringeres Risiko Hoéheres Risiko >

@ U

< Potenziell geringerer Ertrag Potenziell héherer Ertrag >

Hinweis

Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbun-
dene Risiko im Vergleich zu anderen Produkten einzuschatzen. Er
zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Produkt
Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwi-
ckeln oder wir nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben
dieses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse 2 einge-
stuft, wobei 2 einer niedrigen Risikoklasse entspricht. Das Risiko po-
tenzieller Verluste aus der kunftigen Wertenwicklung wird als niedrig
eingestuft. Beiungunstigen Marktbedingungenist es auBerst unwahr-
scheinlich, dass die Fahigkeit beeintrachtigt ist, Inr Rickgabeverlan-
gen auszufthren.

Weitere Informationen zu den Risiken finden Sie in dem Dokument:
Wesentliche Anlegerinformationen

Empfohlener Anlagehorizont

Empfehlung

Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 2
Jahre halten. Wenn Sie die Anlage frihzeitig einlésen, kann das tat-
sachliche Risiko erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter
Umstanden weniger zurlck.
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Wichtige Hinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endguitige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstucke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtinunterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie daflr, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abh&ngig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-
sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Es wird keine Erfolgsvergltung berechnet.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
modgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermodgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermogens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.

Verwaltungsgesellschaft

Weltoffen. Partnerschaftlich. Verlasslich.
An diesen Werten wollen wir uns messen lassen.

Als eines der altesten Investment-Unternehmen in Deutschland pra-
gen traditionelle hanseatische Prinzipien, wie Weltoffenheit, Vertrau-
enswurdigkeit und Verlasslichkeit, seit jeher unsere Firmenphiloso-
phie. Innovatives Denken und eine konsequente Serviceorientierung
haben uns zu dem gemacht, was wir heute sind: Eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, deren oberstes Ziel es ist, fur ihre Kunden Werte
zu schaffen.

HANSAINVEST ist eine Tochter der SIGNAL IDUNA Gruppe.
Kontakt:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 -0

Telefax: (0 40) 300 57 -60 70

E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: https://www.hansainvest.com
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