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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie
tiber die Entwicklung des OGAW-Fonds

WAM Marathon Renten

in der Zeit vom 1. Januar 2017 bis 30. Juni 2017.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 4,92 %.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Investmentvermégens im Detail per Ende Juni darstellte. Im Rahmen des né&chsten
Jahresberichtes erhalten Sie zudem einen umfangreichen Marktbericht. Abseits dessen
stehen wir lhnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfligung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Marc DrieBen, Dr. J6rg W. Stotz

Hamburg, im August 2017
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensaufstellung per 30. Juni 2007 ... 4
Anhang gem. § 7 NI 9 KARBVY e 9
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 10

HALBJAHRESBERICHT WAM MARATHON RENTEN 3



Vermogensaufstellung per 30. Juni 2017

Fondsvermoégen: EUR 8.905.274,91 (7.108.421,31)
Umlaufende Anteile: 81.787 (67.330)

Vermogensiibersicht zum 30.06.2017

Kurswert %
in Fonds- des Fonds-
wahrung vermogens

l. Vermdgensgegenstinde

1. Anleihen 7.243.470,63 81,34 (93,04)
2. Bankguthaben 1.597.117,87 17,93 (5,46)
3. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 78.309,94 0,88 (1,68)
Il. Verbindlichkeiten -13.623,53 -0,15 (-0,18)
lll. Fondsvermdgen 8.905.274,91 100,00
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2017

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

4,500000000% Alliance Data Systems Corp. EO-Notes
17/22

4,170500000% AXA S.A. EO-FLR MTN 04(09/Und.)

3,625000000% Banco Nac.Desenvol.Eco.-BNDES- EON
14/19

0,750000000% Bank of America Corp. EO-Medium-Term
Nts 2016(16/23)

0,625000000% British Telecommunications PLC EMTN
16/21

3,000000000% Buenos Aires, Province of... EO-Bonds
2005(17-20) Reg.S

6,000000000% BURGER KING France SAS EO-Notes
2017(17/24) 144A

4,375000000% Cemex S.A.B. de C.V. EO-Notes 15/23
Reg.S

6,000000000% Deutsche Bank AG FLR-Nachr.
Anl.v.14(22/unb.)

3,375000000% Eurofins Scientific S.E. EO-Bonds
2015(15/23)

5,625000000% Fiirstenberg Capital Nts 05/11/unb.

1,000000000% HSH Nordbank AG Oster-MarktZins Cap
15(20)

5,625000000% KBC Groep N.V. EO-FLR Notes 2014(19/
UND)

1,500000000% Kraft Heinz Foods Co. EO-Notes
2016(16/24)

0,500000000% McDonald's Corp. EO-MTN 16/21

6,875000000% Monitchem Holdco 2 S.A. EO-Notes
2014(17/22) Reg.S

3,875000000% Montenegro, Republik EO-Notes 2015(20)
Reg.S

2,000000000% Nokia 0YJ EO-Medium-Term Notes
17(17/24)

5,000000000% Novo Banco S.A. EO-Medium-Term Nts
2012(22)

5,500000000% Public Power Corp. Fin. PLC EO-Notes
2014(16/19) Reg.S

5,625000000% SCHMOLZ+BICKENBACH Lux. Fin.SA
EO-Notes 2017(17/22) Reg.S

5,375000000% SFR Group S.A. EO-Notes 2014(14/22)
Reg.S

6,500000000% Stichting AK Rabobank Cert.
EO-FLR-Certs 14/Und.

6,000000000% Superior Industries Intl Inc. EO-Notes
2017(17/25) Reg.S

4,125000000% Tereos Finance Group | EO-0bl.
2016(23/23)

1,625000000% Teva Pharmac.Fin.NL Il B.V. EO-Notes
2016(16/28)

2,250000000% Vallourec S.A. E0-0bl. 14/24
0,500000000% Vodafone Group PLC EO-MTN 16/24

4,500000000% VRX Escrow Corp. EO-Notes 2015(18/23)
Reg.S

4,000000000% Wind Acquisition Finance S.A. EO-Notes
2014(16/20) Reg.S

4,250000000% Ziggo Secured Finance B.V. EO-Notes
2016(16/27) Reg.S
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2017

Gattungsbezeichnung

10,250000000% Brasilien RB/DL-Bonds 07/28 US105756BN96
ﬂgg?gggosoo% Crédit Agricole S.A. LS-FLR Nts 2014(26/ XS1055037920
gb71040(g8;)205?0;§gflj§mex S.A.B. de C.V. DL-Notes USP2253TJE03
262[;59(13(;?201[;0"/0 Navistar International Corp. DL-Notes US63934EAMO3
gﬁf:g%g(;a%"él:\lﬁrzdfeutsche Landesbank -GZ- Nachr. XS1055787680
7,375000000% SFR Group S.A. DL-Notes 16/26 US67054KAA79

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Mirkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

8,000000000% Deutsche Bank Contingent Cap. Tr.IV

08/18/Und. DE00OAOTU305
9 -

g:ﬁggt\)l(l)zo(%oﬁo(z/‘bgg)utsche Hypothekenbank MTN-IHS DEOOODHY4739

S,:J)SOOOOOO% Groupama S.A. EO-FLR Notes 2014(24/ FRO011896513

4,875000000% SGL CARBON 13/17/21) XS1002933403

7,000000000% Valeant Pharma. Int. Inc. DL-Notes USO1911KAKSS

2017(17/24) 144A

Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,050000000% AT & T Inc. EO-Notes 2017(17/23) XS$1629865897
1,750000000% FF Group Finance Luxembourg SA

EO-Conv. Notes 2014(19) X51082775054
5,250000000% Monitchem Holdco 3 S.A. EO-Notes XS1074935229

2014(17/21) Reg.S
3,500000000% SGL CARBON SE Wandelschuldv.v.15(20)  DEOOOA168YY5
3,750000000% UniCredit Bank AG HVB Crelino 14(22)

ARRB DEOOOHV5LX58
5,000000000% UniCredit Bank AG HVB Crelino 14(24) DEOOGHVSLXHS
ARRB

Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2017

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:

Stiicke
bzw.
Anteile

bzw.
Whg. in
1.000

Kaufe/
Bestand Zugange
30.06.2017

im Berichtszeitraum

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 780.313,61 780.313,61
Bank: UniCredit Bank AG EUR 1.000.270,70 1.000.270,70
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

GBP 8.250,15 9.383,17
Summe der Bankguthaben EUR 1.789.967,48
Sonstige Vermogensgegenstiande
Zinsanspriiche EUR 78.309,94 78.309,94
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 78.309,94
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen usb -220.321,04 -192.849,61
Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -192.849,61
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -13.623,53 EUR -13.623,53
Fondsvermdgen EUR 8.905.274,91
Anteilwert EUR 108,88
Umlaufende Anteile STK 81.787

FuBnoten:

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenverglitung, Verwaltungsvergitung, Zinsen Ifd. Konto

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Investmentvermdégens tber Broker
ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 54,16%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 4.824.123,95 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegenstande des Investmentvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _— per 30.06.2017

=1 Euro (EUR)

Real BRL 3,763100
Britisches Pfund GBP 0,879250
US-Dollar usb 1,142450

HALBJAHRESBERICHT WAM MARATHON RENTEN
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

5,000000000% Bca Popolare d.Vicenza S.p.A EO-Medium-
Term Notes 2013(18)

11,500000000% Bco Pop. Esp. SA (POPULARBAN) EO-FLR
Notes 2013(18/Und.)

10,750000000% Charlottenbg Cap.Int.Sarl&Cie. EO-Capital
Nts 10/16/UND./30.06.2017

0,250000000% Daimler AG Medium Term Notes v.16(20)

5,000000000% Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR MTN
14(26/Und.)

0,000000000% HSH NORDBK. FLR-IHS S238 07/17

4,000000000% INEOS Finance PLC EO-Notes 2015(15/23)
Reg.S

2,625000000% K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.17/23

0,375000000% LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Med.
Term Notes 2017(17/22)

3,875000000% Matterhorn Telecom S.A. EO-Bonds
2015(18/22) Reg.S

5,875000000% Raiffeisenl.Niederost.-Wien AG EMTN 13/23

4,500000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-FLR Notes
2015(25/75)

5,625000000% SES S.A. EO-FLR Notes 2016(24/Und.)
7,500000000% SILK Bidco AS EO-Notes 2015(15/22) Reg.S
9,000000000% SRLEV EQ-FLR Bonds 11/41

6,750000000% Société Générale S.A. EO-FLR-MTN
2014(21/Und.)

5,250000000% Telecom ltalia S.p.A. EO-Medium-Term Nts
2005(55)

5,875000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Secs
2014(24/Und.)

2,500000000% ThyssenKrupp AG Medium Term Notes
v.15(25)

5,625000000% Unitymedia NRW / Hessen Senior Notes
v.13(18/23) Reg.S

2,750000000% Vestas Wind Systems AS EO-Bonds 15/22

5,125000000% AngloGold Ashanti Holdings PLC DL-Notes
2012(12/22)

6,875000000% Vale Overseas Ltd. DL-Notes 2006(06/36)

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,500000000% Dufry Finance S.C.A. EO-Notes 15/23
An freien Markten gehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000% Schaeffler Verwalt. Zwei GmbH Anleihe
v.16(19/23)Reg.S
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Investmentvermdgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 81,34
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 108,88
Umlaufende Anteile STK 81.787

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt
zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit

Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit

geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhélt keine Ruckvergutungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Investmentvermégen an sie geleisteten Ver-

gutung.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung fiir das Geschéaftsjahr 2016

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergutung (inkl. Geschaftsfuhrer):

davon fix:
davon variabel:
Zahl der Mitarbeiter der KVG: 193

EUR 14.500.104,02
EUR 11.907.583,74
EUR 2.592.520,28

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2016 der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker (nur Fihrungskrafte): EUR 1.201.000,08

HALBJAHRESBERICHT WAM MARATHON RENTEN
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 11.306.775,13

Haftendes Eigenkapital:
€14.184.724,34

(Stand: 31.12.2016)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung
aG fur Handwerk, Handel und Gewerbe,
Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€20.500.000,-

Eigenmittel (Art. 72 CRR):

€ 206.093.787,-

(Stand: 31.12.2016)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Thomas Janta,
Direktor NRW.BANK, Disseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Sttzer,
Geschaftsfihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Neufahrn

HALBJAHRESBERICHT WAM MARATHON RENTEN

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg

Geschaftsfiihrung:

Nicholas Brinckmann
(zugleich Mitglied der Geschéftsfliihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Marc DrieBen

(zugleich stellvertretender Prasident
des Verwaltungsrats der HANSAINVEST
LUX S.A)

Dr. J6rg W. Stotz

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied
der Geschéftsfiihrung der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH
sowie Mitglied der Geschéaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



