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Ein Fonds gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen
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R.C.S. Luxembourg K740 A A




Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie HANSA‘ N \/ E ST

SEHR GEEHRTE ANLEGERIN,
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie

in der Zeit vom 0O1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025.

Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke

Hamburg, im August 2025
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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 30. JUNI 2025

Nettofondsvermdgen: EUR 401.053.520,73

Umlaufende Anteile: R-Klasse 1.119.828

V-Klasse 2.533.091

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des NFV *)
Fondswahrung per 30.06.2025
I. Vermdogensgegenstande 401.453 100,10
1. Anleihen 391.576 97,64
2. Bankguthaben 2.805 0,70
3. Sonstige Vermogensgegenstande **) 7.072 1,76
Il. Verbindlichkeiten -399 -0,10
lll. Nettofondsvermogen 401.054 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen
**) Zinsanspriiche

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS *¥)

Niederlande 107.738.706,27 26,87
Frankreich 66.665.292,50 16,62
Italien 43.749.808,00 10,91
Spanien 30.839.464,98 7,69
Osterreich 21.559.905,00 5,38
Deutschland 20.478.939,70 51
Irland 15.719.799,90 3,92
Luxemburg 15.608.924,00 3,89
Japan 15.187.752,50 3,79
GroBbritannien 14.337.014,91 3,57
Schweiz 12.181.650,00 3,04
Tschechische Republik 9.110.785,00 2,27
Polen 7.836.920,00 1,95
Belgien 5.031.650,00 1,25
Kroatien 3.621.267,00 0,90
Mexiko 1.907.620,00 0,48
Wertpapiervermdgen 391.575.499,76 97,64

**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.
*) NFV = Nettofondsvermdgen
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2025

Stiicke
o Ver-
bzw. Kéaufe/ Kaufe/

Anteile Bestand Zugdnge Kurswert % des

Gattungsbezeichnung bzw. 30.06.2025 Abgénge in EUR NFV *)

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
4,250000000% Barry Callebaut Services N.V. EO-Bonds

B BE6360449621  EUR 5000 5000 0 % 100633000 503165000 1,25
gg(zasﬁggooo“/o Caixabank S.A. EO-FLRNon-Pref. MTN  yoo650072864  EUR 15.000 0 0 % 110371240 16.555.686,00 4,13
2,000000000% Cellnex Finance Company S.A.
B e e 0Pt aT55) XS2300293003  EUR 9.000 0 0 % 88,810322 799292898 1,99
3*381%((’2060)000"’” Commerzbank AG T2NachrtMTNS.865  pheqnocz40iD5  EUR 5.000 0 0 % 101045500  5.052.27500 1,26
3,750000000% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-Medium-
S oSy XS2290533020  EUR 4100 0 0 % 91464000  3750.02400 0,94
1,500000000% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-Medium-
e XS2290544068  EUR 3.500 0 0 % 83290000 291515000 073
1,875000000% Engie S.A. EO-Medium-Term Nts 2021(21/31) FRO0140046Y4  EUR 10.000 0 0 % 88899000  8.889.90000 2,22
2,045000000% EP Infrastructure a.s. EO-Nates XS2062490649  EUR 9,500 0 0 % 95,903000 911078500 2,27
2019(19/28)
0,750000000% Erste & Steiermarkische Bank EO-FLR
oI Soa s ATOO00A2RZL4  EUR 3.800 0 0 % 95296500 362126700 0,90
4,156200000% Generali S.p.A. EO-Med.-T. Notes 24(34/35) XS2011633274  EUR 1200  11.200 0 % 100604000 1126764800 2,81
5,750000000% Grenke Finance PLC EO-MTN 24/29 XS2828685631  EUR 15.000 0 0 % 104798666  15719799,90 3,92
-B71000000% berdrola Finanzas S.A. EO-FLR MTN 24 ysor48213200  EUR 6000  6.000 0 % 104847500  6.290.850,00 157
ey 0 LANXESS AG Medium-Term Nts XS2415386726  EUR 5.000 0 0 % 89476534 447382670 112
0,750000000% Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) EO-Credit
N S CH1336243493  EUR 2,000 0 0 % 102980000  2.059.600,00 05
gggz?gggg)oo% NE Property BY. EO-Medium-T.Notes  ys5434763483  EUR 5500 5500 0 % 93834554  5160.90047 1,29
3,022543%22)000/0 NE Property BV. EO-Medium-TermNLs - yso910502470  EUR 10.000  10.000 0 % 101843496  10184.34960 2,54
6,250000000% OMV AG EO-FLR Notes 2015(25/Und.) ~ XS1294343337  EUR 300 0 0 %  100,875000 30262500 0,08
2,875000000% OMV AG EO-FLR Notes 202029/Und.)  XS2224439971  EUR 21000 0 0 % 96332500  20.229.82500 5,04
3125?000000% Orange S.A.EO-FLRMed-T.Nts23@3/  rpooiu00Gpy1 EUR 10.000 0 0 % 106,877125  10.68771250 2,66
%7570000000"’“ Petréleos Mexicanos (PEMEX) EO-MTN  yqyi70051508  EUR 2,000 0 0 % 95381000 190762000 0,48
5'25?000000"’“ Poste taliane S.p.A. EO-FLRMTN 202129/ yor353073161  EUR 14000 1000 0 % 95096000  13.313.44000 3,32
gg&?gggg)‘m% RCIBanque S.A. EO-FLR Med.-T. Nts FROO1400QY14  EUR 18.000  18.000 0 % 105283500  18.951030,00 4,73
4,000000000% SSE PLC EO-FLR Notes 2022(28/Und.)  XS2439704318  EUR 6.000 0 0 % 101133100  6.067.986,00 151
g,(i???aogoooo"/o Tauron Polska Energia SA EO-Notes XS1577960203  EUR 8.000 0 0 % 97961500  7.836.920,00 195
6'039000000% TotalEnergies S.E. EO-FLRNotes 2080/ yooro4630971  EUR 12.000 0 0 % 91418750  10.970.250,00 274
ot , .970.250, ,
6,000000000% UNIQA Insurance Group AG EO-FLR
Do) XS117293107 EUR 1,000 0 0 % 102745500  1027.45500 0,26
3,500000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
N otaanay XS1206541366  EUR 1500 1500 0 % 93206000  1399.44000 0,35
4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR
N sot e XS1799939027  EUR 20.000 0 0 % 100247766 20.04955320 5,00
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 230.820.497,35 57,55

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie HANSA‘ N \/E

VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2025

Stiicke
M Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/

Anteile Bestand Zugédnge Kurswert

Gattungsbezeichnung bzw. 30.06.2025 Abgénge in EUR

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

ST

% des
NFV *)

Verzinsliche Wertpapiere

1,625000000% CPI PROPERTY GROUP S.A. EO-M.-T.Nts

BTN R XS2069407786  EUR 9.000 0 0 % 99375000  8.943750,00 2,23
4,500000000% ENI S.p.A. EO-FLR Med.-T.Nts 25(25/Und.) XS2963891028  EUR 19.000  19.000 0 % 100888000 1916872000 478
gégz(?ggoooo*’/o HSBC Bank PLCEO-FLRCredit LAMTN  yo5454053058  EUR 8.500 0 0 % 97282693  8.269.02891 2,06
1,825000000% Iberdrola International B.V. EO-FLR Notes XS2295333988 EUR 8.000 0 6.000 % 92165600 7.373.248.00 184
2021(21/Und.) . : 0 ' 202 '
ﬁ,r?g?oooooowu Kon.KPNN.V.EO-FLR Notes 20244/ ysr854778075  EUR 11.000 0 0 % 103517500  11.386.92500 2,84
0,635150800% Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) EO-Credit

e N 2040450] CH1336245555  EUR 3.000 0 0 % 105850000 37550000 0,79
0,748007476% Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) EO-Credit

N ) CH1358850167  EUR 6.500 0 0 % 106870000 694655000 173
6'%‘;%%%0500% Naturgy Finance BV.EO-FLRSec. 2121 ysp406737036  EUR 18.000 0 0 % 98429000  17717.22000 4,42
3,201000000% Nissan Motor Co. Ltd. EO-Notes 20/28  XS2228683350  EUR 15,500 0 0 % 97085500 1518775250 3,79
4,247000000% Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium-Term

N soebloa, XS2186001314  EUR 17.000 0 0 % 101,819000  17.309.230,00 4,32
6,135000000% Telefonica Europe B.V. EO-FLR Notes XS2582389156  EUR 16.000  1.000 0 % 107236500  17157.84000 4,28
2023(23/Und.)

gﬁgg)o;)ﬁooo"/n UniCredit Bank AGFLR-HVB Bonitaet  pragonypeies  EUR 11700 0 0 % 93614000  10.952.838,00 273
5,993000000% VEOLIA ENVIRONN. 23/Und. FROOT400KKC3  EUR 16.000  16.000 0 % 107290000 1716640000 4,28
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 160.755.002,41 40,09
Summe Wertpapiervermégen EUR 391.575.499,76 97,64
Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie HANSA‘ N \/ E ST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2025

e Yer,
Verpiimtiung Apiolle Bestand Zu9inge sbginge e

Whg. in

1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: UBS Europe SE, Luxembourg Branch EUR 2.805.116,07 2.805.116,07 0,70
Summe der Bankguthaben EUR 2.805.116,07 0,70
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriiche EUR  7.072.302,29 7.072.302,29 1,76
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 7.072.302,29 1,76
Summe Fondsvermogen EUR 401.452.918,12 100,10
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -399.397,39 EUR -399.397,39 -0,10
Summe Fondsverbindlichkeiten EUR -399.397,39 -0,10
Nettofondsvermogen EUR 401.053.520,73 1002

Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie R
Anteilwert EUR 112,19

Umlaufende Anteile STK 1.119.828

Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie V

Anteilwert EUR 108,73
Umlaufende Anteile STK 2.533.091
FuBnoten:

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Portfoliomanagementvergitung, Prifungskosten, Register/Transferstellengebuhr, Taxe Abo, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung,
Veroffentlichungskosten, Beratervergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteilebzw.  Kdufe/Zugdnge Verkéaufe/ Abgéange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,000000000% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2021(27/Und.) XS$2334852253 EUR - 19.000
5,500000000% Assicurazioni Generali S.p.A. EO-FLR MTN

15(27/47) XS1311440082 EUR - 11.200
1,875000000% NE Property B.V. EO-Medium-T. Notes 2019(19/26)  XS2063535970 EUR - 5.300
3,375000000% NE Property B.V. EO-Medium-T. Notes ;

2020(20/27) XS$2203802462 EUR 10.300
2,625000000% RCI Banque S.A. EO-FLR MTN 2019(25/30) FRO013459765 EUR - 18.000
1,625000000% Suez S.A. EO-FLR Notes 2019(26/Und.) FRO013445335 EUR - 16.000

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2025 Seite 9



Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie

HANSAINVEST

BANKHAUS NEELMEYER RENTENSTRATEGIE

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

1. ALLGEMEINES

Der Fonds Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie (der
+Fonds*) ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flur gemeinsame
Anlagen (das ,Gesetz von 2010“) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondervermdgen ,fonds commun de place-
ment“auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,O0GAW-Richtlinie*).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehdrde ,Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht* (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszulben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschaftsfuh-
rung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Be-
richten erstellt. Die BuchfUihrung des Fonds erfolgt nach
dem Grundsatz des Fortfihrungsprinzips. Daneben gelten
die gemaB Artikel 6 des Verwaltungsreglements nachfol-
genden wesentlichen Bewertungsregeln:

1.

Das Netto-Fondsverm&gen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung*).

. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert“) lautet auf die im Ver-

kaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswahrung*),
sofern nicht fUr etwaige weitere Anteilklassen im Ver-
kaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder

einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag
in Luxemburg, Frankfurt am Main und Hamburg ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(,Bewertungstag*) berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds eine ab-

weichende Regelung treffen, wobei zu berlcksichtigen
ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat
zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Aus-
gabe, Rucknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu

dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto-Fondsvermdgen* an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonsti-

gen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsregle-
ments Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2025
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des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die

Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung um-

gerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgen-

den Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-

nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, wer-
den zum letzten verflUgbaren Kurs, der eine verlass-
liche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungs-
tag vorhergehenden Bdrsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet wer-
den. Dies findet im Verkaufsprospekt Erwahnunag.
Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist
die Bérse mit der héchsten Liquiditat maBgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-

nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, wer-
den zum letzten verflgbaren Kurs, der eine verlass-
liche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungs-
tag vorhergehenden Bdrsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet wer-
den. Dies findet im Verkaufsprospekt Erwahnung.
OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-
gesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum

letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Ruck-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verfugbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Rucknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prifbaren Bewertungsregeln festlegt.

HANSAINVEST

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls
die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprufbaren Bewertungsregeln
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

f) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUg-

lich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspruche und

Q

Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

=

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondwahrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die
entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewin-
ne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fonds-
wahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des
am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die
Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

Das Netto-Fondsvermdgen wird um die Ausschuttun-
gen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des
Fonds gezahlt wurden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgefUhrten Kriterien fUr jeden Fonds separat. Soweit
jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen gebildet wur-
den, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberech-
nung innerhalb des Fonds nach den vorstehend aufge-
fUhrten Kriterien fUr jede Anteilklasse getrennt.
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Die in diesem Bericht vertffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in H6he von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermd&gen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in H6he
von derzeit 0,05% p.a. Die ,taxe d “abonnement* ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Net-
tofondsvermdgen zahlbar. Die H6he der taxe d'abonnement
ist fir den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermdgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ih-
rerseits bereits der taxe d‘abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer flUr den Teil des Fondsvermdégens, welcher in
solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kdnnen diese EinklUnfte in Landern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf inre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg daruber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermégensteuer entrichten. Flr sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in Hohe von 10% zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Rlicknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrage aller Anteilscheinklassen werden ausgeschut-
tet.

Nahere Informationen zur Vertragsverwendung sind fur den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. WERTENTWICKLUNG

Die einzelnen Anteilklassen konnten folgende Wertent-
wicklung fur den Berichtszeitraum 1. Januar 2025 bis zum
30. Juni 2025 erzielen:

Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie R + 2,02 %
Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie V. +2,35%
6. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebuhren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgeblhren und
Steuern.

8. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergutet erhalt.
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9. WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Die Boérsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. DarUber hinaus kénnen die US-amerika-
nische Zollpolitik sowie die GegenmaBnahmen davon be-
troffener Lander ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur
das makrodkonomische und geopolitische Umfeld fUhren. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der
Weltwirtschaft und an den Bérsen weiterhin von erhdhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukunftige Wertentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.

Mit Wirkung zum 15. Mai 2025 wurde die Portfolioverwaltung
des Fonds von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH mit Sitz in Kapstadtring 8, D-22297 Hamburg
auf die Oldenburgische Landesbank AG mit Sitz in Stau
1517, D-26122 Oldenburg Ubertragen.

Zusatzlich wechselte die Verwahr-/Zahlstelle des Fonds
von der DZ PRIVATBANK S.A,, 4, rue Thomas Edison, 1445
STRASSEN, Luxemburg zur aufnehmenden Verwahr-/Zahl-
stelle UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg, 33a, Ave-
nue John F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxemburg.

Des Weiteren wurde die Zentralverwaltungsstelle des Fonds
von der Zentralverwaltungsstelle der DZ PRIVATBANK S.A,,
4, rue Thomas Edison, 1445 STRASSEN, Luxemburg auf die
UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A., 5 rue
Jean Monnet, 2013 Luxembourg, Luxemburg Ubertragen.

Ferner wechselte die Register/Transferstelle des Fonds
von der Register/Transferstelle Apex Fund Services S.A,,
3, rue Gabriel Lippmann, L-5365 MUNSBACH, Luxemburg,
zur aufnehmenden Register-/Transferstelle Hauck & Auf-
hauser Fund Services S.A,, 1c, rue Gabriel Lippmann, 5365
MUNSBACH, Luxemburg.

Uberdies wurde der Anlageberatungsvertrag mit der Olden-
burgische Landesbank AG mit Sitz in Stau 15/17, D-26122
Oldenburg mit Wirkung zum 15. Mai 2015 aufgeldst.

Zusammenhangend wurde fur den Bankhaus Neelmeyer
Rentenstrategie am 15. Mai 2025 ein neues Verkaufspros-
pekt (nebst Anhang und Verwaltungsreglement) veréffent-
licht.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

10. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
ABSCHLUSSSTICHTAG

Die Ertrdge des Fonds werden in der Anteilklasse | und P
ausgeschuttet. Es wurden folgende Betrage fur das abge-
laufene Geschaftsjahr pro Anteil ausgeschittet:

Anteilklasse ex-Tag Ausschiittung
R-Klasse 22.01.2025 2,0000 EUR/Anteil
V-Klasse 22.01.2025 2,4000 EUR/Anteil

Mit Wirkung zum 15. Mai 2025 wurde die Portfolioverwaltung
des Fonds von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH mit Sitz in Kapstadtring 8, D-22297 Hamburg
auf die Oldenburgische Landesbank AG mit Sitz in Stau
15/17, D-26122 Oldenburg Ubertragen.

Zusatzlich wechselte die Verwahr-/Zahlstelle des Fonds
von der DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, 1445
STRASSEN, Luxemburg zur aufnehmenden Verwahr-/Zahl-
stelle UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg, 33a, Ave-
nue John F. Kennedy, 1855 Luxembourg, Luxemburg.

Des Weiteren wurde die Zentralverwaltungsstelle des Fonds
von der Zentralverwaltungsstelle der DZ PRIVATBANK S.A,,
4, rue Thomas Edison, 1445 STRASSEN, Luxemburg auf die
UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A,, 5 rue
Jean Monnet, 2013 Luxembourg, Luxemburg Ubertragen.
Ferner wechselte die Register-/Transferstelle des Fonds
von der Register-/Transferstelle Apex Fund Services S.A,,
3, rue Gabriel Lippmann, L-5365 MUNSBACH, Luxemburg,
zur aufnehmenden Register-/Transferstelle Hauck & Auf-
hauser Fund Services S.A,, 1c, rue Gabriel Lippmann, 5365
MUNSBACH, Luxemburg.
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Uberdies wurde der Anlageberatungsvertrag mit der Olden-
burgische Landesbank AG mit Sitz in Stau 15/17, D-26122
Oldenburg mit Wirkung zum 15. Mai 2015 aufgeldst.

Zusammenhangend wurde fUr den Bankhaus Neelmeyer
Rentenstrategie am 15. Mai 2025 ein neues Verkaufsprospekt
(nebst Anhang und Verwaltungsreglement) veréffentlicht.

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich darUber hinaus
keine wesentlichen Anderungen oder sonstigen wesent-
lichen Ereignisse.

11. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fUr Organismen fUr gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2025

Seite 14



Bankhaus Neelmeyer Rentenstrategie

HANSAINVEST

VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls

Ludger Wibbeke

(zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der
WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Stefan Lemke (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof. Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schuller

VERWAHRSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen
(bis zum 14.05.2025)

UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg
33A, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxembourg
(ab dem 15.05.2025)

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg

4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen
(bis zum 14.05.2025)

UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A.
5, rue Jean Monnet | L-2013 Luxembourg

(@b dem 15.05.2025)

ZAHLSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg

4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

(bis zum 14.05.2025)

UBS Europe SE, Niederlassung Luxemburg

33A, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxembourg
(ab dem 15.05.2025)

FONDSMANAGER / PORTFOLIOVERWALTUNG

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg (bis zum 14.05.2025)

Oldenburgische Landesbank AG
Stau 15/17 | D-26122 Oldenburg (ab dem 15.05.2025)

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

Bankhaus Neelmeyer AG
Stau 15/17 | D-26122 Oldenburg (bis zum 14.05.2025)

VERTRIEBSSTELLE

Bankhaus Neelmeyer AG
Stau 15/17 | D-26122 Oldenburg (@b dem 15.05.2025)

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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