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ELM KONZEPT HANSAINVEST

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 31. MARZ 2022

Nettofondsvermdgen: EUR 15.692.517,31

Umlaufende Anteile: 116.367

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des NFV *)
Fondswahrung per 31.03.2021
l. Vermogensgegenstande 15.824 100,83
1. Aktien 12.917 82,31
2. Anleihen 301 1,92
3. Zertifikate 834 5,31
4. Derivate 268 1,71
5. Bankguthaben 1.492 9,51
6. Sonstige Vermogensgegenstande 12 0,07
Il. Verbindlichkeiten -131 -0,83
lll. Nettofondsvermogen 15.693 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS *¥)

Deutschland 12.609.611,50 80,35
Osterreich 282.900,00 1,80
Schweiz 1.159.108,35 7,39
Wertpapiervermogen 14.051.619,85 89,54

*) NFV = Nettofondsvermdgen.
**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen geringfligig vom tatsdchlichen Wert abweichen.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ELM KONZEPT

HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in

1.0

Bestand
31.03.2022

ISIN/

Verpflichtung Markt

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

K&ufe/
Zugange

Ver-
kaufe/

Abginge e

NFV*)

Kurswert
in EUR

im Berichtszeitraum

Aktien

AIXTRON AG DEOOOAOWMPJG STK 34,000 0 0 EUR 20250000  688.500,00 4,39
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK 4000 4000 0 EUR 146400000 58560000 373
APONTIS PHARMA AG DEOOOA3CMGM5 STK 21000 6.000 0 EUR 10900000  228.900,00 146
Energiekontor AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005313506 STK 4000 0 1000 EUR  81,200000 32480000 2,07
Fielmann DE0005772206 STK 1000 3000 1000 EUR 50950000  560.450,00 3,57
flatex AG DEOOOFTGIII1 STK 27000 1000 8000 EUR 18820000 50814000 3,24
Formycon AG DEOOOATEWVYS STK 24000  18.000 0 EUR 61500000  1476.00000 941
GFT Technologies DE0005800601 STK 16000 5000 19.000 EUR 42250000  676.000,00 4,31
Henkel AG & Co. KGaA VZO DE0006048432 STK 8000 10000 2000 EUR  61,360000  490.880,00 3,13
HUGO BOSS DEOOOATPHFF? STK 12000 3000 1000 EUR 54500000 65400000 417
IBU-tec advanced materials AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOXYHTS STK 5000 5000 0 EUR 33600000 16800000 107
K+s DEOOOKSAG888 STK 26000 32000 6000 EUR  27,390000 71214000 454
Krones DE0006335003 STK 7.000 0 2000 EUR 77000000  539.00000 343
Lanxess DE0005470405 STK 14000 3.000 0 EUR 42130000  589.82000 376
Lenzing AT0000644505 STK 3.000 0 500 EUR 94300000  282.900,00 180
Nabaltec AG DEOOOAOKPPR? STK 13.000  13.000 0 EUR  31,900000 41470000 2,64
New Work SE DEOOONWRKOT3 STK 4500 4500 0 EUR  191,000000  859.500,00 548
Nynomic DEOOOAOMSNI! STK 1,500 0 6500 EUR  39,700000 50.550,00 0,38
OHB DE0005936124 STK 25000 30058 5058 EUR 37400000 93500000 596
Siiss MicroTec DEOOOATK0235 STK 15000  15.000 0 EUR  17,880000  268.20000 171
LafargeHolcim Ltd. CHO012214059 STK 18000 13000  5.000 CHF 45620000 79750118 508
Meyer Burger Technology AG CHO0108503795 STK 1.000.000 1.700.000 700.000 CHF 0,372200 361.517,17 2,30
DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG Inhaber-AKLien  peoooar3suLs STK 5000 4000 14000 EUR 27600000  138.00000 0,88
Verzinsliche Wertpapiere

gf;?gf@%?gz‘fg‘(gg/eﬁ:‘bgech”°'°9ies AG XS2056730679 EUR 300 0 300 % 100,240500 30072150 1,92
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 12.619.909,85 80,43
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

clearvise AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATEWXA4 STK 260.000  260.000 0 EUR 2300000  598.00000 3,80
Zertifikate

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG DIZ 24.03.23 DE00OTTO0JUS STK 55000  55.000 0 EUR 8090000 44495000 2,83
gi%chiﬁtfcﬁ?ggra'e Effekten GmbHDISC.223.12.22  peqgoshrvwlg STK 4000 4.000 0 EUR 07190000 38876000 2,48
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 1.431.710,00 9,11
Summe Wertpapiervermégen EUR 14.051.619,85 89,54
Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ELM KONZEPT

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2022

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

Ver-
kaufe/
Abgénge

Kéufe/
Bestand  Zugange

31.03.2022

ISIN/

Verpflichtung Markt

Gattungsbezeichnung

im Berichtszeitraum

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Kurswert
inEUR

HANSAINVEST

% am
NFV*)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 14000,000000000 17.06.2022 2.039.834,20 XEUR Anzahl 80 EUR  461,000000 184.400,00 1,18
Put DAX 15000,000000000 17.06.2022 861.898,63 XEUR Anzahl 20 EUR  832,900000 83.290,00 0,53
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 267.690,00 1,71
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. EUR 1.209.393,71 1.209.393,71 77
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. DKK 3.997,16 53739 0,00
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. SEK 4.995,72 483,69 0,00
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. NOK 5.003,17 522,75 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&ahrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A. CHF 289.727,36 281.411,65 1,79
Summe der Bankguthaben EUR 1.492.349,19 9,50
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 10.875,00 10.875,00 0,07
Dividendenanspriiche EUR 819,00 819,00 0,01
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 11.694,00 0,08
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -130.835,73 EUR -130.835,73 -0,83
Nettofondsvermogen EUR 15.692.517,31 1002
Anteilwert EUR 134,85
Umlaufende Anteile STK 116.367

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Register/Transferstellengebiihr, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Taxe d’Abonnement, Vertriebsvergiitung, Verwahrstellenvergiitung,

Verwaltungsvergiitung, Performance Fee

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.03.2022

Schweizer Franken CHF 1,029550 =1Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,438150 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 9,570950 =1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 10,328250 =1Euro (EUR)

b) Terminborsen
XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000 :

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ERWE Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATX3WX6 STK - 90.000
Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000785407 STK - 4.000
Gerresheimer DEOOOAOLDGEG STK - 9.000
Koenig & Bauer DE0007193500 STK - 11.000
Leifheit AG DE0006464506 STK - 8.000
PSI Software DEOOOAO0Z1JH9 STK - 5.000
Salzgitter DE0006202005 STK - 15.000
Semperit AT0000785555 STK - 20.000
SFC Energy AG DE0007568578 STK - 17.000
Verzinsliche Wertpapiere

ggozg(?f?/%%%%% Sudzucker Intl Finance B.V. EO-FLR Bonds XS0222524372 EUR B 135

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 22.09.22 Salzgit. 20 DEOOOPH4QWW9 STK 10.000 10.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 23.12.22 AIXTRON 12 DEOOODFZ2718 STK 40.000 40.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 23.12.22 Salzgit. 20 DEOOODFZ3Q60 STK 35.000 35.000
DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 23.06.23 StissMTec 15 DEOOODV3FH32 STK 17.000 17.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: DAX Index EUR 232,30

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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ELM KONZEPT

HANSAINVEST

ELM KONZEPT (DER ,FONDS¥)

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. MARZ 2022

1. ALLGEMEINES

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsa-
me Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondermdgen ,fonds commun de place-
ment*“ auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europadischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,OGAW-Richtlinie*).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehérde ,Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht” (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszutiben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschafts-
fihrung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von
Berichten erstellt. Die Buchfuhrung des Fonds erfolgt auf
Basis der Going-Concern-Pramisse. Daneben gelten die ge-
maB Artikel 6 des Verwaltungsreglements nachfolgenden
wesentlichen Bewertungsregeln:

1.

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf Euro
(,Fondswahrung®). Er wird unter Aufsicht der Verwahr-
stelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von
inr beauftragten Dritten an einem Tag (,Bewertungstag®)
und in einem Rhythmus berechnet, wie dies im Verkaufs-
prospekt Erwahnung findet, wobei diese Berechnung je-
doch mindestens zweimal monatlich erfolgen muss. Die
Berechnung erfolgt durch Teilung des Nettofondsvermo-
gens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile.

. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgenden Grund-

satzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verflgbaren bezahlten Kurs be-
wertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert
sind, die aber an einem anderen geregelten Markt ge-
maB Artikel 4 des Verwaltungsreglements gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht ge-
ringer als der Geldkurs und nicht héher als der Brief-
kurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Ver-
waltungsgesellschaft fur den bestmdglichen Kurs halt,
zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

-

¢) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) und b) genann-
ten Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, wer-
den diese Wertpapiere zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsregelin
festlegt.

d) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden
zum letzten festgestellten und erhaltlichen Ricknah-
mepreis bewertet.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Op-

o

tionen, die nicht an Bérsen oder anderen geregelten
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen
Nettoliquidationswert, wie er gemaB den Richtlinien
der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fur
alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten
Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von

Halbjahresbericht zum 31. M&rz 2022
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ELM KONZEPT

HANSAINVEST

Futures, Forwards oder Optionen, welche an Boérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden,
wird auf der Grundlage der letzten verfugbaren Ab-
wicklungspreise solcher Vertrage an den Bérsen oder
geregelten Markten, auf welchen diese Futures, For-
wards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden,
berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermo-
genswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann,
wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Ver-
trag vom Verwaltungsrat in angemessener und ver-
nunftiger Weise bestimmt. Swaps werden zu ihrem
Marktwert bewertet.
f) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an
einer Bdrse notiert oder auf einem anderen geregel-
ten Markt gehandelt werden und eine ursprungliche
Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten und mehr als
90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nenn-
wert zuzUglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Der Wert
von Geldmarktinstrumenten mit einer urspringlichen
Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen wird auf der
Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem
ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.
Die flissigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuzUg-

Q

lich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungs-
laufzeit von mehr als 60 Tagen kénnen mit dem jewei-
ligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt,
ein entsprechender Vertrag zwischen dem Finanzin-
stitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Ver-
waltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgel-
der zu jeder Zeit kindbar sind und dass im Falle einer
KUndigung ihr Realisierungswert diesem Renditekurs
entspricht.

h) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Ver-
mogenswerte werden zu inrem angemessenen Markt-
wert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und
entsprechend dem von der Verwaltungsgesellschaft
festzulegenden Verfahren zu bestimmen ist.

Alle nicht auf die Referenzwahrung lautenden Vermo-
genswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in
diese Referenzwahrung umgerechnet.

3. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgefUhrten Kriterien fur jeden Fonds separat. Soweit
jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen gebildet wur-

den, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberech-
nung innerhalb des Fonds nach den vorstehend aufge-
fUhrten Kriterien fUr jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermd&gen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in Héhe
von derzeit 0,05 % p.a. bzw. 0,01 % p.a. fur die Teilfonds oder
Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institutionel-
le Anleger ausgegeben werden. Die ,taxe d“abonnement*
ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Nettofondsvermdgen zahlbar. Die H6he der taxe
d’abonnement ist fUr den Fonds oder die Anteilklassen im
Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger In-
vestmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe
d‘abonnement unterliegen, entfallt diese Steuer fur den
Teil des Fondsvermdgens, welcher in solche Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kénnen diese EinkUnfte in Landern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg darUber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. FUr sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Halbjahresbericht zum 31. M&rz 2022
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ELM KONZEPT

HANSAINVEST

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in H6he von 10 % zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdégens, den Kauf, den Besitz und die Riicknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Nahere Informationen zur Vertragsverwendung sind fur den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berlcksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebihren und
Steuern.

7. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergltet erhalt.

8. ERFOLGSVERGUTUNG

Daneben erhalt der Fondsmanager aus dem Netto-Fonds-
vermdgen eine erfolgsbezogene Zusatzvergltung (,Perfor-
mance Fee*) in Hohe von 20 %, der Uber einer definierten
Mindestperformance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteil-
wertentwicklung.

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) belauft
sich auf 4 % p.a, die an jedem Berechnungstag auf die jewei-
ligen vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode
proratisiert wird.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts*)
wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen An-
teilwerts zum letzten Anteilwert der vorangegangenen
Berechnungsperiode errechnet. Bestehen im Fonds unter-
schiedliche Anteilklassen, wird der Anteilwert pro Anteilklas-
se fur die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwi-
schenzeitlich erfolgte Ausschittungszahlungen entspre-
chend berlcksichtigt, d.h. diese werden dem aktuellen, um
die Ausschlttung reduzierten, Anteilwert hinzu gerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Ge-
schaftsjahres, bewertungstaglich auf Basis der oben er-
wahnten Anteilwertentwicklung und der durchschnittlich
umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung
des Anteilwerts gréBer als die definierte Mindestperfor-
mance (Hurdle Rate) ist (Out -Performance), verandert sich
der abgegrenzte Gesamtbetrag nach der oben dargestell-
ten Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wert-
entwicklung des Anteilwerts geringer als die definierte Min-
destperformance (Hurdle Rate) ist, wird der abgegrenzte
Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden
die Daten des vorherigen Bewertungstages (am Geschafts-
jahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode
berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsfahige
Performance Fee vorliegt, dem Fonds zulasten der betref-
fenden Anteilklasse am Ende des Geschéaftsjahres entnom-
men werden.
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Ist die Anteilwertentwicklung eines Geschaftsjahres gerin-
ger als die vereinbarte Mindestperformance (Hurdle Rate),
so wird diese vereinbarte Mindestperformance nicht mit der
Mindestperformance des Folgejahres kumuliert.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzUglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

9. INFORMATIONEN GEM. VERORDNUNG
EU 2019/2088

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berudcksichtigen nicht die EU Kriterien fur ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit
gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.

10. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das &ffentliche Le-
ben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen gefuhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fUhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg*). Die Borsen sind seit Beginn des
Konfliktes von einer deutlich héheren Volatilitat gepragt.
Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt von
vielen Faktoren ab: vom Verlauf der Kampfhandlungen, den
wirtschaftlichen Folgen infolge der gegen Russland und Be-
larus verhangten Sanktionen, einer weiterhin steigenden
bzw. hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es

ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der
Weltwirtschaft und an den Boérsen weiterhin von erhdhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukUnftige Wertentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

11. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Nach dem Abschlussstichtag ergaben sich keine wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

12. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fur Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufUhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfuhrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied
des Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéaftsfihrung HANSAINVEST
Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof. Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schiller

VERWAHRSTELLE / REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

ZAHLSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

FONDSMANAGER / PORTFOLIOVERWALTUNG

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

Ehrke & LUbberstedt AG
KénigstraBe 58 | 23552 Libeck

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Luxembourg, Société anonyme
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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