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Ein Fonds gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen

in der Rechtsform eines FCP (,Fonds commun de placement®) H NS ‘ N \/ E ST
R.C.S. Luxembourg K 1294 A A




GREIFF ,special situations” Fund HANSA‘ N\/EST

SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Februar 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
GREIFF ,special situations* Fund

in der Zeit vom 01. November 2021 bis 31. Dezember 2021.

Mit herzlichen GriBen

lhre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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SO BEHALTEN SIE DEN UBERBLICK
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GREIFF ,special situations” Fund HANSA‘ N\/EST

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 31. DEZEMBER 2021

Nettofondsvermégen: EUR 120.413.820,70  (125.117.389,96)

Umlaufende Anteile: [I-Klasse 1.277.504 (1.237.476)
R-Klasse 532.592 (614.859)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Fondewshrung  MGeSNEV

l. Vermogensgegenstande 120.556 100,12

1. Aktien 104.374 86,68 (97,26)
2. Anleihen 989 0,82 0,79)
3. Andere Wertpapiere 0 0,00 (0,00)
4. Sonstige Forderungswertpapiere 0 0,00 (0,30)
5. Derivate 5 0,00 (0,01)
6. Bankguthaben 15.168 12,60 (1,64)
7. Sonstige Vermdgensgegenstande 20 0,02 (0,01)
Il. Verbindlichkeiten -142 -0,12 (-0,01)
Nettofondsvermogen 120.414 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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GREIFF ,special situations” Fund HANSA‘ N\/EST

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG **)

Deutschland 104.373.725,65 86,68
Schweden 988.953,59 0,82
Osterreich 0,04 0,00
Wertpapiervermégen 105.362.679,28 87,50
Derivate 5.203,12 0,00
Bankguthaben 15.167.544,78 12,60
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -121.606,48 -0,10

120.413.820,70 100,00

*¥) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
*) NFV = Nettofondsvermdgen

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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GREIFF ,special situations” Fund

HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2021

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

ISIN/
Verpflichtung

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

Kaufe/

Bestand Zugédnge
31.12.2021

Ver-
kaufe/

Abginge pelces

NFV*)

Kurswert
in EUR

im Berichtszeitraum

Aktien

Aareal Bank DE0005408116 STK 122.500  122.500 0 EUR 28,740000  3.520.650,00 2,92
ADVA Optical Networking DE0005103006 STK 116.800 10.000 0 EUR 13,860000 1.618.848,00 1,34
AKASOL AG DEOOOA2JNWZ9 STK 11.000 0 0 EUR 121,600000 1.337.600,00 1,1
Aves One AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA168114 STK 116.710 19.088 0 EUR 14,850000 1.733.143,50 1,44
Biotest DE0005227201 STK 30.000 0 0 EUR 42,600000 1.278.000,00 1,06
Biotest Vz. DE0005227235 STK 24.500 0 0 EUR 38,200000 935.900,00 0,78
DATAMODUL AG Prod.u.v.e.S. Inhaber-Aktien  peqgo5498901 STK 28.396 0 0 EUR  62,500000 177475000 1,47
DEMIRE Dt.Mittelst.R.Est.AG Inhaber-Aktien 0.N.  DEOOOAOXFSFO STK 290.000 50.000 0 EUR 4,310000 1.249.900,00 1,04
Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 62.000 42179 0 EUR 37,330000 2.314.460,00 1,92
DMG MORI DE0005878003 STK 153.402 0 0 EUR 4250000  6.465.894,30 5,37
EUWAX DE0005660104 STK 35.590 0 2.000 EUR 65,000000 2.313.350,00 1,92
First Sensor DE0007201907 STK 97.015 0 0 EUR 45,000000  4.365.675,00 3,63
Homag Group AG DE0005297204 STK 180.938 3.905 11.400 EUR 52,000000  9.408.776,00 7,81
Hornbach-Baumarkt DE0006084403 STK 24.600 24.600 0 EUR 47,650000 1172.190,00 0,97
MEDICLIN AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006595101 STK 151.000 0 0 EUR 3,860000 582.860,00 0,48
Medion DE0006605009 STK 336.828 0 24,610 EUR 14,900000 5.018.737,20 417
MeVis Medical Solutions AG DEOOOAOLBFE4 STK 52.539 0 0 EUR 31,400000 1.649.724,60 1,37
MOBOTIX AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005218309 STK 74.338 0 32.312 EUR 4,880000 362.769,44 0,30
Nachbesserungsrecht AMB Generali Holding AG

Inhaber-Aktien o.N. DEO008400029 DEOOONBRO169 STK 10.000 10.000 0 EUR 0,000001 0,01 0,00
Nachbesserungsrecht Analytik Jena AG

Inhaber-Aktien o.N. DEO005 213508 DEOOONBR0086 STK 46.274 46.274 0 EUR 0,000001 0,05 0,00
Nachbesserungsrecht DAB bank AG Inhaber-Ak-

tien o.N. DE0005072300 DEOOONBRO110 STK 45.475 45.475 0 EUR 0,000001 0,05 0,00
Nachbesserungsrecht Deutsche Postbank AG

Namens.Aktien o.N. DEO008001009 DEOOONBRO128 STK 221.000  221.000 0 EUR 0,000001 0,22 0,00
Nachbesserungsrecht DMG MORI AG Inhaber-Ak-

tien o.N. DEO005878003 DEOOONBRO136 STK 96.390 96.390 0 EUR 0,000001 010 0,00
Nachbesserungsrecht Douglas Holding AG

Inhaber-Aktien o.N. DE0006099005 DEOOONBRO144 STK 10.500 10.500 0 EUR 0,000001 0,01 0,00
Nachbesserungsrecht GFK SE Inhaber-Aktien o.N.

DE0005875306 DEOOONBRO177 STK 30.000 30.000 0 EUR 0,000001 0,03 0,00
Nachbesserungsrecht GSW Immobilien AG

Inhaber-Aktien o.N. DEOOOGSWI DEOOONBRO185 STK 72.000 72.000 0 EUR 0,000001 0,07 0,00
Nachbesserungsrecht Homag Group AG

Inhaber-Aktien o.N. DE0005297204 DEOOONBRO193 STK 53.500 53.500 0 EUR 0,000001 0,05 0,00
Nachbesserungsrecht innogy SE Inhaber-Aktien  peqgongRo227 STK 269.000  269.000 0 EWR 0,000001 027 0,00
o.N. A2AADD

Nachbesserungsrecht Landesbank Berlin Holding

AG Inhaber-Aktien o.N. DEO008023227 DEOOONBR0243 STK 75.000 75.000 0 EUR 0,000001 0,08 0,00
Nachbesserungsrecht MEDION AG Inhaber-Aktien

o.N. DE0006605009 DEOOONBR0250 STK 11.550 11.550 0 EUR 0,000001 0,1 0,00
Nachbesserungsrecht UniCredit Bank Austria AG

IT0005239360 ATOO00A0AJB1 STK 5.000 5.000 0 EUR 0,000001 0,01 0,00
Nachbesserungsrecht WCM Beteil.u.Grundbesitz

AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAIX3X33 DEOOONBRO0326 STK 1.135.233  1.135.233 0 EUR 0,000001 1,14 0,00
Nachbesserungsrecht WMF AG Inhaber-Vorzugs-  peqoongRo334 STK 12000 12.000 0 EWR 0,000001 001 0,00

akt.o.St.o.N. DEO007803033

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2021

Seite 6



GREIFF ,special situations” Fund HANSA‘ N\/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2021

Stiicke
" Ver-
bzw. Kaufe/ M
ISIN/ Markt Anteile Bestand Zugdnge Algalé‘itlele Kurswert % des
Verpflichtung bzw. 31.12.2021 gang in EUR NFV*)

Gattungsbezeichnung

im Berichtszeitraum

OSRAM Licht DEOOOLED4000 STK 142.100 0 3.900 EUR 56,350000  8.007.335,00 6,65
PNE AG DEOOOA0JBPG2 STK 227.500 20.474 0 EUR 8,470000 1.926.925,00 1,60
ProSiebenSat.1 Media DEOOOPSM7770 STK 45.600 0 0 EUR 14,055000 640.908,00 0,53
Rocket Internet DEOOOAT2UKK6 STK 18.300 18.300 0 EUR 32,040000 586.332,00 0,49
Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK 8.600 0 0 EUR  140,350000 1.207.010,00 1,00
STS Group AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAITNU68 STK 87.500 0 30500 EUR 8,220000 719.250,00 0,60
Syzygy DE0005104806 STK 194.362 0 0 EUR 6,240000 1.212.818,88 1,01
Tele Columbus AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTCAG172 STK 396.500 0 0 EUR 3,140000 1.245.010,00 1,03
Uniper DEOOOUNSEO18 STK 65.000 10.700 0 EUR 42,110000 2.737150,00 2,28
United Internet DE0005089031 STK 26.000 10.100 0 EUR 34,940000 908.440,00 0,76
Verallia Deutschland DE0006851603 STK 3.499 0 80 EUR  560,000000 1.959.440,00 1,64
zooplus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005111702 STK 5.200 5.200 2750 EUR  480,400000  2.498.080,00 2,08
Swedish Orphan Biovitrum AB Namn-Aktier SK1 ~ SE0000872095 STK 54.500 0 0 SEK  186,200000 988.953,59 0,82
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 71.740.882,72 59,59

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

ALBA DE0006209901 STK 19.643 0 0 EUR 46,000000 903.578,00 0,75
Nachbesserungsrecht ALBA SE DE0006209901 ~ DEOOONBROO78 STK 77.706 77.706 0 EUR 0,000001 0,08 0,00
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NBTL2 STK 64.395 7.507 0 EUR 58,000000 3.734.910,00 3,10
Siltronic AG z.Verkauf eing.Namens-Aktien DEOOOWAF3019 STK 28.400 0 0 EUR 139,800000 3.970.320,00 3,30
Centrotec Sustainable DE0005407506 STK 53.545 10.745 0 EUR 23,450000 1.255.630,25 1,04
HWA AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLR4P1 STK 72.338 0 5.347 EUR 8,200000 593.171,60 0,49
Kabel Deutschland Holding DEO0OOKD88880 STK 100.000 0 3.057 EUR  106,000000 10.600.000,00 8,80
Lechwerke AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006458003 STK 15.737 0 0 EUR  143,000000 2.250.391,00 1,87
McKesson Europe DEOOOCLS1001 STK 173.769 17.687 0 EUR 23,800000 4.135.702,20 3,43
Pulsion Medical Systems SE DE0005487904 STK 14.747 0 10.000 EUR 19,400000 2.226.091,80 1,85
TAG Colonia-Immobilien DE0006338007 STK 243.242 0  20.000 EUR 9,500000 2.310.799,00 1,92

Verzinsliche Wertpapiere
5,500000000% SLM Solutions Group AG

Wandelschuldv.v.17(22) DEOOOA2GSF58 EUR 500 0 0 % 98,750000 493.750,00 0,4
5,000000000% TUI AG

Wandelanlv.2021(2026/2028) DEOOOA3E5KG2 EUR 500 0 0 % 99,035000 495.175,00 0,41
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 32.969.518,93 27,37
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

A\GROB Immobilien AG zVerk-eing.InhVorzugsak- - pegooa3masx3 STK 17900  17.900 0 EUR 36440000 65227600 054
Nachbesserungsrecht AUDI AG Inhaber-Aktien

o.N. DEO006757008 DEOOONBR0094 STK 4.001 4.001 0 EUR 0,000001 0,00 0,00
Nachbesserungsrecht BWT AG Inhaber-Aktien o.N.

AT0000737705 ATOOOOAI1YRI13 STK 31.952 31.952 0 EUR 0,000001 0,03 0,00
Nachbesserungsrecht comdirect bank AG

DE0005428007 DEOOONBRO060 STK 182.586  182.586 0 EUR 0,000001 0,18 0,00
Nachbesserungsrecht Diebold Nixdorf AG

DEOOOAOCAYB2 DEOOONBR0045 STK 282.349 282.349 0 EUR 0,000001 0,28 0,00
Nachbesserungsrecht Gameforge Berlin AG DEOOONBROI5T STK 14000  14.000 0 EWR 0,000001 001 000

Inhaber-Aktien 0.N. DEOOOAQOF47J1

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2021 Seite 7



GREIFF ,special situations” Fund HANSA‘ N\/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2021

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\a(ﬁ;;/

: ISIN/ Anteile Bestand Zugédnge = Kurswert % des

Gattungsbezeichnung verpflichtung M3kt “pow 31122021 Abgénge in EUR NEV*)
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Nachbesserungsrecht hotel.de AG Namens-Ak-
tien o.N. DEO006910938 DEOOONBRO0201 STK 45.052 45.052 0 EUR 0,000001 0,05 0,00
Nachbesserungsrecht HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOO8TI5106 DEOOONBRO219 STK 3.728 3.728 0 EUR 0,000001 0,00 0,00
Nachbesserungsrecht i:FAO AG Namens-Aktien
o.N. DE0006224520 DEOOONBRO0359 STK 19.530 19.530 0 EUR 0,000001 0,02 0,00
Nachbesserungsrecht innogy SE DEOOOA2LQ2L3 DEOOONBROO37 STK 310.000  310.000 0 EUR 0,000001 0,31 0,00
Nachbesserungsrecht KWG Kommunale Wohnen
AG Inhaber-Aktien o.N. DEO005227342 DEOOONBR0235 STK 80.000 80.000 0 EUR 0,000001 0,08 0,00
Nachbesserungsrecht Linde AG DE0O006483001 DEOOONBRO003 STK 100.000  100.000 0 EUR 0,000001 010 0,00
Nachbesserungsrecht MAN SE DEO005937007 DEOOONBRO052 STK 40.328 40.328 0 EUR 0,000001 0,04 0,00
Nachbesserungsrecht PIXELPARK AG
Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATKRMK3 DEOOONBR0268 STK 318.000  318.000 0 EUR 0,000001 0,32 0,00
Nachbesserungsrecht Renk AG Inhaber-Aktien
o.N. DEOOO7850000 DEOOONBRO276 STK 78.412 78.412 0 EUR 0,000001 0,08 0,00
Nachbesserungsrecht Schuler AG neue
Inhaber-Stammaktien o.N. DEOOOAOVOA22 DEOOONBR0284 STK 55.730 55.730 0 EUR 0,000001 0,06 0,00
Nachbesserungsrecht Terex Mater.Handl.&Port
Sol. AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOODCAGO10 DEOOONBR0292 STK 28.650 28.650 0 EUR 0,000001 0,03 0,00
Nachbesserungsrecht Utimaco Safeware AG
Inhaber-Aktien o.N. DEO0O7572406 DEOOONBRO0300 STK 39.062 39.062 0 EUR 0,000001 0,04 0,00
Nachbesserungsrecht Vattenfall Europe AG
Inhaber-Aktien o.N. DE0006012008 DEOOONBRO318 STK 2.000 2.000 0 EUR 0,000001 0,00 0,00
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 652.277,63 0,54
Summe Wertpapiervermogen EUR 105.362.679,28 87,50

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Geschlossene Positionen

CZK/EUR 24,00 Mio. 0,00 oTC -4.850,78 0,00
GBP/EUR 0,52 Mio. 0,00 oTC 185,58 0,00
SEK/EUR 15,90 Mio. 0,00 oTC 26.570,05 0,02
GBP/EUR 0,07 Mio. 0,00 oTC -818,55 0,00
CHF/EUR 0,87 Mio. 0,00 OoTC -11.228,89  -0,01
CHF/EUR 0,37 Mio. 0,00 oTC -4.654,29 0,00
Summe der Devisen-Derivate EUR 5.203,12 0,00

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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GREIFF ,special situations” Fund

HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG PER 31. DEZEMBER 2021

Stiicke Ver-
bzw. 5
" kaufe/

9 ISIN/ Anteile Bestand A Kurswert % des

Gattungsbezeichnung verpflichtung M3kt “bow 3112.2021 Abgénge inEUR  NFV¥)
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung Luxemburg EUR  15167.544,78 15167.544,78 12,60
Summe der Bankguthaben EUR 15.167.544,78 12,60
Sonstige Vermogensgegenstande
Zinsanspriiche EUR n.2rer7 n.27e,77 0,01
Dividendenanspriiche EUR 8.804,66 8.804,66 0,01
Sonstige Anspriiche EUR 286,47 286,47 0,00
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 20.363,90 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR -141.970,38 EUR -141.970,38 -0,12
Nettofondsvermogen EUR 120.413.820,70 1002
GREIFF "special situations" Fund -I-
Anteilwert EUR 60,01
Umlaufende Anteile STK 1.277.504
GREIFF "special situations" Fund -R-
Anteilwert EUR 82,14
Umlaufende Anteile STK 532.592

FuBnoten:
*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Priifungskosten, Register/Transferstellengebiihr, Verdffentlichungskosten, Taxe d‘Abonnement, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2021

Britisches Pfund

GBP 0,841600 =1Euro (EUR)

Schwedische Krone

SEK 10,261250  =1Euro (EUR)

c)oTC Over-the-Counter

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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HANSAINVEST

GREIFF ,special situations” Fund

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw.
Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Volumen
in1.000

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Novartis CHO0012005267 STK 17.000 17.000
Philip Morris CR AS Namens-Aktien KC 1000 €S0008418869 STK 1.607
ADLER Real Estate DE0005008007 STK 37.662
Electricité de France FR0O01024251 STK 73.000 73.000
Europcar Mobility Groupe FRO012789949 STK 2.620.000
Falck Renewables IT0003198790 STK 143.500 143.500
Hella DEOOOA13SX22 STK 41.500
RIB Software AG Namens-Aktien EO 1 DEOOOAOZ2XNG STK 41.500
S IMMO AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000652250 STK 31.800
SLM Solutions Group DEOOOA111338 STK 10.500
Suez S.A. FR0010613471 STK 131.500
TeamViewer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2YN900O STK 50.300
Valneva SE Actions au Porteur EO -,15 FR0004056851 STK 9.700
WCM Beteil.u.Grundbesitz AG DEOOOAITX3X33 STK 357.226
Westag & Getalit AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0007775231 STK 64.480
Zardoya Otis ES0184933812 STK 187.000
GlaxoSmithKline GB0009252882 STK 39.000
Tobii AB Namn-Aktier o.N. SE0002591420 STK 64.000
Sonstige Forderungswertpapiere

Dragerwerk GenuBscheine Ser.D DE0005550719 STK 686
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

AGROB Immobilien AG Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0005019038 STK 17.900
HolidayCheck Group DE0005495329 STK 236.000
TLG IMMOBILIEN AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA12B8Z4 STK 62.126 101.340
VTG DEOOOVTG9999 STK 7.652 21.000
WESTGRUND DEOOOAOHNA4T3 STK 267.025
Tobii Dynavox AB Namn-Aktier o.N. SE0017105620 STK 64.000 64.000
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Deutsche Wohnen SE nachtr.z.Verk..eing.Inh.Aktien DEOOOA3E5C65 STK 24.700
HolidayCheck Group AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA3E5EQ7 STK 236.000 236.000
TLG IMMOBILIEN AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA3MQBZ8 STK 101.340 101.340
Westag AG z.Rickkauf eing.Inh.Vorzugs. DEOOOA3MQB48 STK 64.480 64.480

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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GREIFF ,special situations” Fund HANSA‘ N\/EST

Stiicke bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Volumen
in1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
Basiswert: DAX Index EUR 138,56

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichts.
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GREIFF ,special situations” Fund

HANSAINVEST

GREIFF ,SPECIAL SITUATIONS* FUND (DER ,FONDSY)

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. DEZEMBER 2021

1. ALLGEMEINES

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsa-
me Anlagen (das ,Gesetz von 2010%) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondermdgen ,fonds commun de place-
ment*“ auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europadischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,OGAW-Richtlinie*).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehérde ,Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht” (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszutiben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschafts-
fihrung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmun-
gen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von
Berichten erstellt. Die Buchfuhrung des Fonds erfolgt auf
Basis der Going-Concern-Pramisse. Daneben gelten die ge-
maB Artikel 6 des Verwaltungsreglements nachfolgenden
wesentlichen Bewertungsregeln:

1.

Das Netto-Fondsverm&gen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung®).

. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert“) lautet auf die im Ver-

kaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswahrung*),
sofern nicht fUr etwaige weitere Anteilklassen im Ver-
kaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder

einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem Bankarbeitstag, der zugleich Bérsentag
in Luxemburg, Frankfurt am Main und Hamburg ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(,Bewertungstag*) berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im
Falle eines Umbrella-Fonds fur einzelne Teilfonds eine
abweichende Regelung treffen, wobei zu berlcksichtigen
ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Aus-
gabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu

dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto- Fondsvermogen®)
an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Fonds geteiltDie Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgefuhrten Kriterien fur jeden Fonds
separat. Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklas-
sen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des Fonds nach den
vorstehend aufgefthrten Kriterien fur jede Anteilklasse
getrennt.
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5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonsti-
gen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsregle-
ments Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die
Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung um-
gerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgen-
den Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewdhrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Bérsentages bewertet.
Seite 80 von 91 Die Verwaltungsgesellschaft kann fur
den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbdérse
amtlich notiert sind, zum letzten verflgbaren Schluss-
kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet werden. Dies findet im Verkaufsprospekt Er-
wahnung. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich
notiert sind, ist die Bérse mit der héchsten Liquiditat
maBgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind
(oder deren Boérsenkurs z.B. aufgrund mangelinder Li-
quiditat als nicht reprasentativ angesehen werden),
die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fur den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich
notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ ange-

c)

d)

o

sehen werden), die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, zu dem letzten dort verfligbaren
Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kdnnen, bewertet werden. Dies findet
im Verkaufsprospekt Erwahnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-
gesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum
letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Rick-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verflgbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prufbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls
die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermbgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUug-
lich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsansprlche und
Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-
ten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondwahrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die
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entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewin-
ne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fonds-
wahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des
am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die
Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

6. Das Netto-Fondsvermd&gen wird um die Ausschittun-
gen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des
Fonds gezahlt wurden. Das Netto-Fondsvermdgen
wird um die Ausschuttungen reduziert, die gegebe-
nenfalls an die Anleger des Fonds gezahlt wurden.

Die in diesem Bericht veréffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in H6he von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in H6he
von derzeit 0,05% p.a. Die ,taxe d “abonnement* ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Net-
tofondsvermdgen zahlbar. Die H6he der taxe d'abonnement
ist fir den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermdgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ih-
rerseits bereits der taxe d‘abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer flr den Teil des Fondsvermdégens, welcher in
solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die EinkUnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kdnnen diese EinklUnfte in Landern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg daruber hinaus weder Einkommen-, Erb-
schaft-, noch Vermdgensteuer entrichten. Fur sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich ansas-
sig sind, mussen seit dem 1. Januar 2017 unter Bezugnahme
auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie
auf die dort genannten Zinsertrage eine abgeltende Quel-
lensteuer in Hohe von 20% zahlen. Diese Quellensteuer
kann unter bestimmten Bedingungen auch Zinsertrage
eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4, VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrage aller Anteilscheinklassen werden ausgeschut-
tet.

Nahere Informationen zur Ertragsverwendung sind flr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebuhren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
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Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebihren und
Steuern.

7. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergltet erhalt.

8. EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Mit Wirkung zum 1. November 2021 erfolgen folgende Wech-
sel der Dienstleister:

- Der Fonds wechselte von der abgebenden Verwaltungs-
gesellschaft Hauck & Aufhdauser Privatbankiers AG, Nie-
derlassung Luxemburg, 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Gre-
venmacher, zur aufnehmenden Verwaltungsgesellschaft
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH mit Sitz
in Kapstadtring 8, D-22297 Hamburg.

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat ak-
tuell weltweit zu massiven Einschnitten in das &ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und
deren Unternehmen gefuhrt. Ungewdhnlich hohe Ruckga-
ben sowie Liquiditatsprobleme des Fonds sind vor diesem
Hintergrund nicht zu verzeichnen. Weiterhin hat der Fonds
keine Going-concern Probleme und die Dienstleister haben
keine operationellen Schwierigkeiten. Die standige Uber-
wachung des Fonds lassen die Risiken durch die Pandemie
eindampfen.

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen oder sonstigen wesentlichen Ereignisse.

9. EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Nach dem Abschlussstichtag ergaben sich keine wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

Im Zuge der Zusammenfuhrung der Hauck & Aufhauser Pri-
vatbankiers AG und der Bankhaus Lampe KG a&ndert sich
mit Wirkung zum 01. Januar 2022 der Name der bisherigen
Verwahrstelle Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, Nieder-
lassung Luxemburg zu Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG, Niederlassung Luxemburg.

10. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fur Organismen fUr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfuhrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH und der
HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der GeschéaftsfiUhrung HANSAINVEST
Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof. Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schuller

VERWAHRSTELLE

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach
ZAHLSTELLE

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

FONDSMANAGER

GREIFF capital management AG
Munzinger StraBe 5a | 79111 Freiburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

GREIFF capital management AG
Munzinger StraBe 5a | 79111 Freiburg

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS
KPMG Luxembourg, Société anonyme
»Cabinet de révision agréé“

39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg

Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2021

Seite 16



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de
www.hansainvest.com

HANSAINVEST




