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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie
tiber die Entwicklung des OGAW-Fonds

G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS
in der Zeit vom 1. Juli 2019 bis 31. Dezember 2019.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von 3,81 % in der Klasse R.
Der Fonds wurde am 1. Juli 2019 aufgelegt.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Sondervermdgens im Detail per Ende Dezember darstellte. Abseits dessen stehen wir
Ihnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfliigung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Dr. Jérg W. Stotz, Ludger Wibbeke

Hamburg, im Februar 2020
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensiibersicht per 31. Dezember 2019 e 4
Vermdégensaufstellung per 31. Dezember 2019 e 5
Anhang gem. § 7 NI 9 KARBV e 9
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 10
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Vermogensibersicht per 31. Dezember 2019

Fondsvermdogen: EUR 3.194.944,29 *)
Umlaufende Anteile: R-Klasse 30.778

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstinde

1. Aktien 2.898 90,71
2. Andere Wertpapiere 199 6,22
3. Bankguthaben 102 3,18
4. Sonstige Vermodgensgegenstiande 0 0,01
Il. Verbindlichkeiten -4 -0,12
Ill. Fondsvermoégen 3.195 100,00
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2019

Gattungsbezeichnung

Birsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Bechtle AG DE0005158703 STK 511 722 211 EUR 127,600000 65.203,60 2,04
CANCOM DE0005419105 STK 1172 2.549 1.377 EUR 52,300000 61.295,60 1,92
Delivery Hero AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2E4K43 STK 1.260 2.552 1.292 EUR 70,660000 89.031,60 2,79
Deutsche Pfandbriefbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008019001 STK 4.904 4.904 0 EUR 14,550000 71.353,20 2,23
Deutsche Post DE0005552004 STK 1.824 1.824 0 EUR 34,405000 62.754,72 1,96
Dialog Semiconductor (GB0059822006 STK 1.767 1.767 0 EUR 46,230000 81.688,41 2,56
GEA DE0006602006 STK 2.155 2.155 0 EUR 29,980000 64.606,90 2,02
Hella DEO00A13SX22 STK 1.263 1.263 0 EUR 49,560000 62.594,28 1,96
KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 STK 1.006 1.006 0 EUR 62,640000 63.015,84 1,97
MorphoSys DE0006632003 STK 522 522 0 EUR 128,700000 67.181,40 2,10
Nemetschek DE0006452907 STK 1.119 1.505 386 EUR 59,500000 66.580,50 2,08
RIB Software AG Namens-Aktien EO 1 DEOOOA0Z2XNG STK 3.611 3.611 0 EUR 22,220000 80.236,42 2,51
Telefénica Deutschland DEOOOA1J5RX9 STK 21.344 21.344 0 EUR 2,614000 55.793,22 1,75
Afterpay Touch Group Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000APT1 STK 3.892 3.892 0 AUD 30,580000 74.448,67 2,33
ALS Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000ALQ6 STK 11.722 11.722 0 AUD 9,370000 68.704,93 2,15
Beach Energy Ltd. Registered Shares o.N. AU000000BPT9 STK 43.777 43.777 0 AUD 2,570000 70.376,19 2,20
Caltex Australia AU000000CTX1 STK 3.070 3.070 0 AUD 34,160000 65.599,85 2,05
carsales.com Ltd. Registered Shares 0.N. AUO00000CAR3 STK 6.064 6.064 0 AUD 17,290000 65.584,44 2,05
Fortescue Metals Group AU000000FMG4 STK 16.405 16.405 0 AUD 11,000000 112.879,62 3,53
James Hardie Industries PLC Reg. Shares (CUFS)/EUR-59 AU000000JHX1 STK 4.340 4.340 0 AUD 28,560000 77.534,42 2,43
JB HI-FI AU000000JBH7 STK 3.289 3.289 0 AUD 39,470000 81.204,03 2,54
LendLease Group Reg.Stapl.Secs(1Sh+1U.) o.N. AU000000LLC3 STK 2.279 2.279 0 AUD 18,280000 26.059,56 0,82
Qantas Airways AU000000QAN2 STK 14.842 14.842 0 AUD 7,340000 68.145,17 2,13
ResMed Inc. Reg.Shs(Dep.R./CUFS)/10 DL-004 AUO00000RMD6 STK 4.878 7144 2.266 AUD 22,380000 68.288,64 2,14
Sydney Airport Ltd. Reg. Stapled Securities 0.N. AU000000SYD9 STK 11.820 11.820 0 AUD 9,180000 67.874,52 2,12
Advanced Micro Devices US0079031078 STK 2.078 5.168 3.090 USD 46,180000 85.964,38 2,69
Bristol-Myers Squibb Co. Reg.Contingent Value Rights US1101221570 STK 215 215 0 USD 3,010000 579,73 0,02
Lululemon Athletica Inc. Registered Shares o.N. US5500211090 STK 318 753 435 USD  230,020000 65.525,72 2,05
XERO LTD NZXROE0001S2 STK 563 0 0 AUD 81,610000 28.740,77 0,90
alstria office REIT DE00OAOLD2U1 STK 3.866 3.866 0 EUR 16,920000 65.412,72 2,08

Andere Wertpapiere

Mirvac Group Reg. Stapled Units o.N. AUO00000MGR9 STK 33.574 33.574 0 AUD 3,270000 68.674,81 2,15
Stockland Reg. Stapled Secs o.N. AU000000SGPO STK 21.402 43981 22.579 AUD 4,830000 64.661,85 2,02
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 2.117.595,71 66,29
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2019

Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

CTS Eventim
Apple

Applied Materials

ASML Holding N.V. Aand.aan toon.(N.Y.Reg.)EO-,09

Fiserv

JD.com Inc. R.Shs CI.A
KLA Corp.

Lam Research Corp.
NortonLifeLock Inc.
NVIDIA

NXP Semiconductors NV

Qualcomm

Sirius XM Holdings Inc. Registered Shares DL -,001

Skyworks Solutions Inc.

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: UBS Europe SE

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrungen:
Verwahrstelle: UBS Europe SE
Verwahrstelle: UBS Europe SE

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstéande
Dividendenanspriiche

Summe sonstige Vermogensgegensténde
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

DE0005470306
US0378331005
US0382221051
USN070592100
US3377381088
US47215P1066
US4824801009
US5128071082
US6687711084
US67066G1040
NL0009538784

US7475251036
US82968B1035
US83088M1027

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR

UsD

AUD

EUR

EUR

1119
283
1.500
293
637
2.301
535
349
604
344
657
651
10.632
737

94.014,12

8.034,58

750,36

439,28

-3.838,57

1119
283
1,500
293
1.320
2.301
535
349
604
344
657
965
10.632
737

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Australischer Dollar

US-Dollar
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AUD
UsD

o o o o

683

o o o o o o

314

EUR
USD
USD
UsD
usb
UsD
usb
UsD
UsD
UsD
Usb
Usb
UsD
UsD
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
STK

57,650000 64.510,35
289,800000  73.468,96
61,170000 82.195,65
296,670000 77.868,23
117080000  66.809,96
35,930000 74.061,57
178,520000 85.557,82
293700000  91.822,36
25,600000 13.851,47
236,870000  72.994,07
128,190000 75.446,41
88,800000 51.786,08
7,135000 67.956,03
122,290000 80.737,91
979.066,87
3.096.662,58
94.014,12
7.197,51
469,37
101.681,00
439,28
439,28
-3.838,57
3.194.944,29
103,81
30.778
1,598650
1,116300

2,02
2,30
2,57
2,44
2,09
2,32
2,68
2,87
043
2,28
2,36
1,62
213
2,53

30,64

96,93

0,23
0,01
3,18

0,01
0,01
-0,12
1002)

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

a2 Milk Co. Ltd., The Registered Shares o.N.

Aurizon Holdings Ltd. Registered Shares o.N.

AuAusNet Services Ltd.

Cleanaway Waste Management Ltd Registered Shares o.N.

Duluxgroup Ltd. Registered Shares o.N.

Evolution Mining Ltd. Registered Shares o.N.
Magellan Financial Group Ltd. Reg. Shares o.N.
Medibank Private Ltd. Registered Shares o.N.

Newcrest Mining

Northern Star Resources Ltd. Registered Shares o.N.

Qube Holdings Ltd. Registered Shares o.N.

Santos

Telstra

WiseTech Global Ltd. Registered Shares o.N.

Axel Springer AG

Aareal Bank

adidas

AIXTRON

Carl-Zeiss Meditec

Deutsche Borse

Evotec

Hannover Riick SE

ISRA VISION Inhaber-Aktien o.N.
Lanxess

METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N.
MTU Aero Engines

Nordex SE

OSRAM Licht

Puma

Rheinmetall

RWE

SAP

Scout24 AG Namens-Aktien o.N.
Uniper

Zalando SE Inhaber-Aktien o.N.
Bristol-Myers Squibb

Celgene Corp.

Hasbro

Micron Technology

Starbucks

Texas Instruments

Western Digital

Workday Inc.

Xcel Energy

NZATME0002S8
AUO00000AZJ1
AUO00000ASTS
AU000000CWY3
AU000000DLX6
AUOOO00OEVN4
AU000000MFG4
AU000000MPL3
AU0O0000ONCM7
AUO0000ONST8
AU000000QUB5
AU000000STO6
AU000000TLS2
AU000000WTC3
DE0005501357
DE0005408116
DEOOOATEWWWO
DEOOOAOWMPJ6
DE0005313704
DE0005810055
DE0005664809
DE0008402215
DE0005488100
DE0005470405
DEOOOBFB0019
DEOOOAODSPTO
DE000AOD6554
DEOOOLED4000
DE0006969603
DE0007030009
DE0007037129
DE0007164600
DE000A12DM80
DEOOOUNSE018
DE000ZAL1111
US1101221083
US1510201049
US4180561072
US5951121038
US8552441094
US8825081040
US9581021055
US98138H1014
US98389B1008

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
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6.276
19.185
17.414
47.547
3.253
25.351
2.473
60.112
2.876
5.210
32.932
12.831
28.353
2.861
1.054
2.005
235
5.670
591
418
2.549
381
2.927
1.014
1.348
239
1.472
1.437
1.091
525
2.296
175
1.161
2.067

1.614

215
215

1.239

3.010

1.026

555
1191
127
1117

6.276
19.185
17.414
47.547
3.253
25.351
2.473
60.112
2.876
5.210
32.932
12.831
28.353
2.861
1.054
2.005
235
5.670
591
418
2.549
381
2.927
1.014
1.348
239
1.472
1.437
1.091
525
2.296
175
1.161
2.067

1.614

215
215

1.239

3.010

1.026

555
1191
127
1117

7



Stiicke bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkaufe/ Abgénge
Whg. in 1.000

Volumen

in 1.000

Andere Wertpapiere

Goodman Group Registered Stapled Secs o.N. AU000000GMG2 2.845 2.845
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. 0.N. DE0007165631

Cerner US1567821046

Cintas US1729081059

Fastenal US3119001044 1.951 1.951

Microsoft Corp. US5949181045

PayPal Holdings US70450Y1038

Synopsys Inc. US8716071076

Verisk Analytics Inc. Registered Shs CI.A DL -,001 US92345Y1064
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,93
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R
Anteilwert EUR 103,81
Umlaufende Anteile STK 30.778

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. §
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mdgensgegensténde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhélt keine Ruickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdégen an sie geleisteten Vergi-
tung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung bermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag fir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemas der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergiitung nicht.

Die Verglitung fur die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergii-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfuihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergiitungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergutungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

UBS Europe SE
Gezeichnetes Kapital:

€ 446.001.000,00
Eigenmittel (Art. 72 CRR):
€1.176.142.000,00
(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der

National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,

Geschéftsflinrender Gesellschafter der

STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



