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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Januar 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Immobilien Werte Deutschland

in der Zeit vom 01. Juni 2021 bis 30. November 2021.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 0,88 % in der A-Klasse und von - 0,04 % in der Al-Klasse.
Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im Detail per Ende
November darstellte. Wenn Sie daruber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und unsere Einschatzung
der Markte kennenlernen mochten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.hansainvest.de veroffentlichen wir
regelmaBig einen Kommentar des Fondsmanagements. Abseits dessen stehen wir Innen aber auch fur weitere Fragen
gern zur Verfligung und verbleiben

mit herzlichen GruBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. NOVEMBER 2021

Fondsvermdgen: EUR 6.992.462,70  (7.042.653,66)
Umlaufende Anteile: A-Klasse 14.090 (12.849)
Al-Klasse 4,604 (4.641)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

s % des
Fondswahrung  Fondsvermogens  Fondsvermagens

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 6.288 89,93 (94,70)

2. Bankguthaben 714 10,21 (5,20)

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 0 0,00 (0,29)

Il. Verbindlichkeiten -10 -0,14 (-0,19)

lll. Fondsvermogen 6.992 100,00
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HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. NOVEMBER 2021

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in

Markt

Gattungsbezeichnung

30.11.2021

Kaufe/

Bestand Zugidnge

Ver-
kaufe/

Abgiinge Kurswert

in EUR

1.0

Borsengehandelte Wertpapiere

im Berichtszeitraum

Aktien

ADLER Group S.A. Actions Nominatives o.N. LU1250154413 STK 12.951 0 0 EUR 11,020000 142.720,02 2,04
alstria office REIT DEOOOAOLD2U1 STK 15.450 0 0 EUR 19,470000 300.811,50 4,30
Aroundtown LU1673108939 STK 35.000 0 0 EUR 5,520000 193.200,00 2,76
Deutsche Konsum REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA14KRD3 STK 10.120 0 0 EUR 14,600000 147.752,00 21
Deutsche Wohnen SE DEOOOAOHN5C6 STK 7.000 0 5.425 EUR 40,950000 286.650,00 4,10
DIC Asset AG DEOOOATX3XX4 STK 18.677 0 0 EUR 14,600000 272.684,20 3,90
ERWE Immobilien AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATX3WX6 STK 30.000 30.000 0 EUR 2,960000 88.800,00 1,27
FCR Immobilien AG Namens-Aktien o.N. DEOOOATYC913 STK 12.000 0 0 EUR 15,100000 181.200,00 2,59
Grand City Properties S.A. LUO775917882 STK 12.790 0 0 EUR 21,220000 271.403,80 3,88
HAMBORNER REIT AG DEOOOA3H2333 STK 22.700 0 0 EUR 9,487000 215.354,90 3,08
HELMA Eigenheimbau AG DEOOOAOEQ578 STK 5.855 0 0 EUR 64,000000 374.720,00 5,36
Instone Real Estate Group AG DEOOOA2NBX80 STK 11.352 0 0 EUR 18,420000 209.103,84 2,99
LEG Immobilien DEOOOLEG1110 STK 3.722 0 0 EUR 124,150000 462.086,30 6,61
Noratis AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2E4MK4 STK 13.993 0 0 EUR 20,400000 285.457,20 4,08
PATRIZIA AG DEOOOPATIAG3 STK 6.500 0 0 EUR 20,400000 132.600,00 1,90
Scout24 AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA12DM80 STK 3.123 0 0 EUR 59,760000 186.630,48 2,67
TAG Immobilien DE0008303504 STK 21.300 0 0 EUR 24,820000 528.666,00 7,56
VIB Vermdgen AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2YPDDO STK 9.260 0 0 EUR 42,050000 389.383,00 5,57
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOAIML7J1 STK 7.300 0 1722 EUR 49,170000 358.941,00 5,13
Tritax Big Box REIT PLC Registered Shares LS-,01  GBOOBG49KP99 STK 17.240 0 0 GBP 2,394000 331.216,14 4,74
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 5.359.380,38 76,64
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Deutsche Industrie REIT-AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2GILL1 STK 12.606 0 0 EUR 23,500000 296.241,00 4,24
UBM Development AT0000815402 STK 7.600 0 569 EUR 42,100000 319.960,00 4,58
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 616.201,00 8,82
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

DEFAMA Deutsche Fachmarkt AG Inhaber-Aktien  peggoai3suLs STK 12120 0 0 EUR 25800000 31269600 4,47
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 312.696,00 4,47
Summe Wertpapiervermégen EUR 6.288.277,38 89,93
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. NOVEMBER 2021

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
Anteile Bestand Zugdnge Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung ISIN Markt = . 30.41.2021 Abgénge in EUR

vermo-
gens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle:
Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG EUR 702.745,82 702.745,82 10,05

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

\I-llg[JMclirgsAtSflLeéuser Privatbankiers AG GBP 9.424,76 121,97 016
Summe der Bankguthaben EUR 713.867,79 10,21
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -9.682,47 EUR -9.682,47 -0,14
Fondsvermégen EUR 6.992.462,70 100 2)
Immobilien Werte Deutschland A

Anteilwert EUR 115,26
Umlaufende Anteile STK 14.090

Immobilien Werte Deutschland Al

Anteilwert EUR 1.166,02
Umlaufende Anteile STK 4.604
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Zinsen laufendes Konto, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung, Prifungskosten, Veréffentlichungskosten
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens ber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Halbjahresbericht zum 30. November 2021 Seite 6



Immobilien Werte Deutschland HANSA‘ N\/EST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.11.2021

Britisches Pfund GBP 0,847400 =1Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Andere Wertpapiere
Vonovia SE Inhaber-Bezugsrechte DEOOOA3MQB30 STK 7.300 7.300
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 89,93
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Immobilien Werte Deutschland A

Anteilwert EUR 115,26
Umlaufende Anteile STK 14.090
Immobilien Werte Deutschland Al

Anteilwert EUR 1.166,02
Umlaufende Anteile STK 4.604

Immobilien Werte
Deutschland Al

Immobilien Werte
Deutschland A

Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,30 % p.a. 0,75 % p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% 0,00%
Ertragsverwendung Ausschittung Ausschittung
Mindestanlagevolumen - EUR 10.000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Borsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdéffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bdrse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum RUlckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

An die Verwaltungsgeselilschaft oder Dritte gezahilte
Pauschalvergitungen

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergttung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Immobilien Werte Deutschland A
sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.
Die KVG gewahrt fUr die Anteilklasse Immobilien Werte Deutschland Al kei-
ne sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem
Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergutungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergutung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbédnden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable VergUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsflhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergitung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsflihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergutungssysteme jahrlich.
Die VergUtungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Vergitungspolitiken unter Be-
rucksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberprifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte daflr, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergltungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergutungspolitik und VergUtungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Halbjahresbericht zum 30. November 2021
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 15.743.950,10
(Stand: 31.12.2020)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 18.445.196,00
Haftendes Eigenkapital (aufsichtsrechtliche Eigenmittel
nach Art. 72 CRR): € 250.485.286,00

(Stand 31.12.2020)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MiUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMB300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,, Mitglied der Ge-
schaftsfUhrung der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie
Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fUhrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzen-
der des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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