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Mainberg Special Situations Fund Hl HANSA‘ N\/EST

SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im August 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Mainberg Special Situations Fund HI
in der Zeit vom 01. Januar 2022 bis 30. Juni 2022.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 1,08 % in der Klasse R, - 0,89 % in der Klasse | sowie
von - 0,32 % in der Klasse S.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermdgens im Detail per
Ende Juni darstellte. Abseits dessen stehen wir Innen aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfligung und verbleiben
mit herzlichen GrtBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 30. JUNI 2022

Fondsvermdgen: EUR 41.476.770,89 (33.797.936,27)
Umlaufende Anteile: [|-Klasse 98.992 (63.852)
R-Klasse 116.551 (87.218)
S-Klasse 13.537 (13.537)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

a % des
Fc|>(nuc;:vv:§ {itr:l?\g Fondso\/;edrﬁfﬁgens Fopr::s?:ﬁrglgg;:'ls

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 37.247 89,80 (95,53)

2. Sonstige Forderungswertpapiere 158 0,38 (0,47)

3. Bankguthaben 4140 9,98 (4,75)

Il. Verbindlichkeiten -68 -0,16 (-0,75)

lll. Fondsvermdgen 41.477 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zuginge o Kurswert
Markt “hsw.  30.06.2022 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aareal Bank DE0005408116 STK 9000 85000 105467 EUR 28500000  256.500,00 0,62
Aareal Bank AG zVerkauf eing.Inhaber-Aktien ~ DEOOOA30U9F9 STK 50000  50.000 0 EUR 33000000  1.650.00000 3,98
ADVA Optical Networking DE0005103006 STK 78000 88000 10000 EUR 16000000 124800000 301
alstria office REIT DEOOOAOLD2UI STK 94666  94.666 0 EUR 11700000  1107.502,20 2,67
Aves One AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA168114 STK 61728 2.000 0 EUR 14400000  888.88320 214
Biotest Vz. DE0005227235 STK 3.350 0 0 EUR 35450000 1875750 0,29
DATAMODUL AG Prod.uV.v.e.S. InhaberAktien  peoo5498901 STK 2.359 0 0 EUR 55500000 130.92450 0,32
Deutsche EuroShop DE0007480204 STK 56.988  56.988 0 EUR  22,260000 126855288 3,06
DMG MORI DE0005878003 STK 42834 19590 0 EUR  40,600000  1739.06040 419
First Sensor DE0007201907 STK 25.868 0 0 EUR 53000000 137100400 3,31
Flughafen Wien AG Inhaber-Aktien o.N. ATOOO0OVIES? STK 23742 23742 0 EUR 33000000  783.486,00 1,89
Hella DEOOOAI3SX22 STK 16.200 0 1800 EUR 64950000  1.052190,00 2,54
Hunter Douglas ANN4327C1220 STK 1.433 0 2800 EUR 175000000 200077500 4,82
LS INVEST AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006131204 STK 80190  10.000 0 EUR 6900000 5533100 1,33
Medion DE0006605009 STK 17121 40.000 0 EUR 14900000 174510290 4,21
QAUEQTSF;%WQg'tega,\F &Food Spec.AG Inhaber-Vor- - peq40prp0027 STK 34765 0 3000 EUR 7,950000 27638175 0,67
PNE AG DEOOOAOJBPG2 STK 52.537 0 0 EUR  13,080000 68718396 1,66
Rhn-Klinikum DE0007042301 STK 10.969 0 0 EUR 15700000 17221330 042
Rocket Internet DEOOOAT2UKKE STK 9.000 0 3000 EUR 29100000 26190000 063
Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK 15402 19575 8300 EUR 72450000  1115.87490 2,69
Sixt Leasing AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAODPREG STK 18924  26.675 0 EUR 14400000 171250560 413
OSRAM Licht DEOOOLED4000 STK 33815  6.000 0 EUR 54000000 182601000 4,40
Hornbach-Baumarkt DE0006084403 STK 75945  68.17 0 EUR 48100000 3.652.95450 881
Sonstige Forderungswertpapiere

Dragerwerk GenuBscheine Ser.D DE0005550719 STK 293 0 0 EUR 539,550000 158.088,15 0,38
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 25.777.251,74 62,17

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
AGROB Immobilien AG

Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N. DE0005019038 STK 3.108 4.108 1.000 EUR 42,000000 130.536,00 0,31
msg life ag Inhaber-Aktien o.N. DE0005130108 STK 676.766  172.328 0 EUR 2,980000 2.016.762,68 4,86
Schaltbau Holding AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2NBTL2 STK 65.428 8.209 0 EUR 58,000000  3.794.824,00 9,15
Centrotec Sustainable DE0005407506 STK 5.000 0 0 EUR 37,200000 186.000,00 0,45
Kabel Deutschland Holding DEOOOKD88880 STK 28.761 2.559 0 EUR  104,000000 2.991.144,00 7,21
McKesson Europe DEOOOCLS1001 STK 24.312 1.191 0 EUR 22,200000 539.726,40 1,30
Zapf Creation DEOOOA2TSMZ8 STK 62.249 5.666 0 EUR 26,000000 1.618.474,00 3,90
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 11.277.467,08 27,18

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

EASY SOFTWARE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2YN991 STK 25.410 5.000 0 EUR 13,800000 350.658,00 0,85
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 350.658,00 0,85
Summe Wertpapiervermégen EUR 37.405.376,82 90,20
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 30. JUNI 2022

Stiicke . Ver-

bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des

Gattungsbezeichnung ISIN Markt AE;;'.Ie 33323222 Zugdnge Abgénge KiunrsE\:lJ;rt 52:,:2:
gens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  4.139.506,82 4.139.506,82 9,98
Bank: Hamburger Volksbank EUR 524,84 524,84 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 4.140.031,66 9,98
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -68.639,49 EUR -68.639,49 -0,16
Fondsvermdgen EUR 41.476.770,89 1002)
Mainberg Special Situations Fund HI |
Anteilwert EUR 123,73
Umlaufende Anteile STK 98.992

Mainberg Special Situations Fund HI R
Anteilwert EUR 121,66

Umlaufende Anteile STK 116.551

Mainberg Special Situations Fund HI S

Anteilwert EUR 132,54
Umlaufende Anteile STK 113.537
FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens ber Broker ausgefiihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 26.333.778,39 EUR.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugange Verkédufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Accell Group N.V. NLO009767532 STK 11.600 11.600
Europcar Mobility Groupe FRO012789949 STK - 1.895.041
VIB Vermdgen AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA2YPDDO STK 3.000 3.000
zooplus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005111702 STK - 1.920

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

AKKA Technologies SE Actions au Porteur EO 1,53 FR0004180537 STK - 33.000
CAImmobilien Anlagen AG Anspriiche auf evt. Nachzahl. ATOO00A2NW59 STK - 20.200
Resilux N.V. Actions Nom. o.N. BE0003707214 STK 2.460 7.708
Siltronic AG z.Verkauf eing.Namens-Aktien DEOOOWAF3019 STK - 19.575
SinnerSchrader AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005141907 STK 712 64.300

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Rocket Internet SE z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA3MQDX9 STK 3.000 3.000
zooplus AG z.Verkauf eing.Inhaber-Aktien DEOOOA3MQB89 STK 1.920 1.920
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HANSAINVEST

ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 90,20
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben
Mainberg Special Situations Fund HI |
Anteilwert EUR 123,73
Umlaufende Anteile STK 98.992
Mainberg Special Situations Fund HI R
Anteilwert EUR 121,66
Umlaufende Anteile STK 116.551
Mainberg Special Situations Fund HI S
Anteilwert EUR 132,54
Umlaufende Anteile STK 113.537
Mainberg Mainberg Mainb
Special Special LI
Situations  Situations Spec;zlnzn".-ll.llastlons
Fund HI | Fund HIR
Waéhrung EUR EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,34%p.a. 1,84%p.a. 0,34%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00% 0,00%

Ertragsverwendung Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung

Mindestanlagevolumen  EUR100.000 - -
Seed-money-Tranche
- Die Zeichnung neuer

Erwerbsbeschrankungen keine keine Anteile ist nur fur

Bestandsinvestoren
mdglich.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Borsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bdrse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum Rlckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahite
Pauschalvergiitungen

Die KVG erhalt keine RuckvergUtungen der aus dem Sondervermégen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt flr die Anteilklasse | keine sogenannte Vermittlungs-
folgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fUr die Anteilklasse R sogenannte Vermittlungsfolge-
provision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sonder-
vermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse S keine sogenannte Vermittlungs-
folgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem
Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres VerglUtungssystems. Die Ausgestaltung
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
maBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die VergUtung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag flr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergutung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergutungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbdanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable VergUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen Vergutung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsflhrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergitung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergutungssysteme jahrlich.
Die VergUtungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergttungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafur, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergutungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergutungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2022
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 22.659.122,98
(Stand: 31.12.2021)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Lagebericht 2021: € 380.667.460,85
(Stand: 31.12.2021)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MlUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMS300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2022
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-60 70

service@hansainvest.de
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