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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie
tiber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Multi Flex+

in der Zeit vom 1. November 2019 bis 30. April 2020.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 2,44 %.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Sondervermdgens im Detail per Ende April darstellte. Abseits dessen stehen wir lhnen
aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfigung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Andreas Hausladen, Ludger Wibbeke

Hamburg, im Juni 2020
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So behalten Sie den Uberblick:
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Vermdgensiibersicht per 30. April 2020

Fondsvermoégen: EUR 10.916.075,72 (8.788.522,14)
Umlaufende Anteile: 109.002 (85.306)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Aktien 412 3,77 (3,68)
2. Zertifikate 106 0,97 (0,00)
3. Sonstige Wertpapiere 9.256 84,81 (88,68)
4. Derivate -303 -2,78 (0,02)
5. Bankguthaben 1.474 13,50 (7,89)
Il. Verbindlichkeiten -29 -0,27 (-0,27)
lll. Fondsvermdgen 10.916 100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. April 2020

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz DE0008404005 STK 510 510 0 EUR 174160000  88.821,60 0,81
Aves One AG Inhaber-Aktien o.N. DE000A168114 STK 3.000 3.000 0 EUR 10,200000  30.600,00 0,28
Berkshire Hathaway US0846707026 STK 250 0 0 EUR 174000000  43.500,00 0,40
Evotec DE0005664809 STK 1.500 1.500 0 EUR 22,800000 3420000 0,31
Wirecard AG DE0007472060 STK 450 600 350 EUR 89,730000 4037850 0,37
Berkshire Hathaway US0846707026 STK 1.000 0 0 USD  189,070000  174.242,01 1,60
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 411.742,11 3,77
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

Xetra-Gold DE000A0S9GBO STK 2100 2100 0 EUR 50,560000  106.176,00 0,97
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 106.176,00 0,97
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS B (Inst.) DE00OATC5D13 ANT 22 5 0 EUR 18.269,590000  401.930,98 3,68
Artemis Fds(L)- US Ext.Alpha Act. Nom. | HGD EUR Acc. oN  LU1893893294 ANT 260.000 0 0 EUR 1,080600  280.956,00 2,57
E’;KERSTEEL Bl Rele S I IS PR BUS | eersagesa ANT 460 120 0 EUR 436920000 20098320 1,84
ggg"gifT ELHORATHCOL HEAL DR (e e U | e o e ANT 6.200 0 0 EUR 38150000  236.530,00 217
DJE - Asien High Dividend XP LU0374457033 ANT 1.093 0 0 EUR  230,200000  251.608,60 2,30
DJE - Zins & Dividende Inhaber-Anteile XP EUR o.N. LU0553171439 ANT 1.270 0 0 EUR 16600000  210.947,00 1,93
Earth Gold Fund Ul DE000A0Q2SDS ANT 2.880 600 0 EUR 78,450000  225.936,00 2,07
Eﬁ';{'%“ﬁr SR SR R ATAL PRI BAL | e s ANT 1.330 420 0 EUR 211540000  281.348,20 2,58
Flossbach v.Storch-Mult.Opp.Il Inhaber-Anteile HT o.N. LU1748854947 ANT 4.270 420 0 EUR 113,860000 486.182,20 4,45
FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile | 0.N. LU1102590939 ANT 610 240 0 EUR 81640000  497.84540 4,56
H20 ADAGIO Actions Port.Part I(C)(4 Déc.) FR0010929794 ANT 5 0 0 EUR 67.283,460000  336.417,30 3,08
H20 Allegro Act. au Port. R-C(4 Déc.) o.N. FRO011015460 ANT 3 0 0 EUR 21.459,860000  64.379,58 0,59
H20 Multibonds Actions au Port.|-C 4Déc. o.N. FR0010930438 ANT 1 0 0 EUR 144.220,610000  144.220,61 1,32
JPMorg.I.-Glob.Capital Appr.Fd Namens-Anteile G o.N. LU0095623541 ANT 2115 890 0 EUR  168,870000  357.160,05 3,27
g”ﬁ'ter L LB AT A DIALRA T ) g ANT 26250 125500 0 EUR 16,670000 43758750 4,01
tg;\‘G'L&G D i T VR EIB ST I ERT RS | oy o ANT 520 520 0 EUR 209550000  108.966,00 1,00
Man AHL Trend EUR | LU0428380124 ANT 2.000 2.000 0 EUR 14640000  292.280,00 2,68
Phaidros Funds - Balanced C LU0443843452 ANT 1.675 500 0 EUR  186,270000  312.002,25 2,86
Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile IEUR 0.N. ~ LI0399611685 ANT 3.450 0 0 EUR 134940000  465.543,00 4,26
RIM Global Bioscience Inhaber-Anteile B o.N. LU0120651160 ANT 792 315 0 EUR  407,960000  323104,32 2,96
Robeco Global Gonsumer Trends Actions Nom.1 Gap. EUR 16747851077 ANT 638 120 0 EUR 383820000 24487716 2,24

o.N.
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Vermogensaufstellung zum 30.04.2020

Gattungsbezeichnung

SEB SICAV 2-SEB E.Eur.Sm&M.Cap Act. au Port. IC EUR
Acc. oN

SQUAD-European Convictions Actions au Porteur | 0.N.
SQUAD-GROWTH

STABILITAS-SILBER+WEISSMETALL. Inhaber-Anteile N
o.N.

Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. Actions Nom.| Cap.EUR
o.N.

BlackRock SF-Emer.Mkts.Equ.St. Actions Nom. D2 USD
o.N.

F.T.I.Fds-Franklin Gl.Conv.Se. Namens-Anteile W(Acc.)USD
o.N.

Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nominatives A USD
o.N.

Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund A
Schroder ISF Asian Total Return C Acc

SEILERN INTL FDS-Seil. America Reg.Shares USD U | o.N.
Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermégen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Future 19.06.2020

Summe der Aktienindex-Derivate
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Bank: National-Bank AG

Summe der Bankguthaben
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermdgen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

LU2030514413

LU1659686460
LU1659686114

LU1731099971

LU1626216888

LU1321847714

LU1626020710

LU0552385295

LU0073232471
LU0326949186
IEO0B1ZBRP88

XEUR

ANT

ANT
ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT

EUR

EUR
EUR

EUR

2.720

1.565
795

1.980

2.215

1.300

32.600

5.330

1.910
775
978

Anzahl -15

1.323.939,41
150.000,00

-29.103,61

2.720

300

1.230

0 EUR

0 EUR
0 EUR

0 EUR

0 USD

0 USD

0 USD

0 USD
0 USD
0 USD
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
STK
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80,559000

193,180000
420,830000

149,690000

114,110000

143,840000

12,600000

85,700000

142,480000
274,320000
301,920000

219.120,48

302.326,70
334.559,85

296.386,20

252.753,65

172.326,97

378.545,76

420.957,52

250.794,21
195.924,80
272.120,32
9.256.621,81
9.774.539,92

-303.300,00
-303.300,00

1.323.939,41
150.000,00
1.473.939,41
-29.103,61
10.916.075,72
100,15
109.002

2,51
84,81
89,55

-2,78
-2,78

12,13
1,37
13,50
-0,27
1002)
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.04.2020 _

US-Dollar UsD 1,085100 =1 Euro (EUR)

b) Terminbérsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkaufe/ Abgénge in 1.000

Whg. in 1.000

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Krones DE0006335003 STK - 1.000
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Bellevue Fds (Lux)-BB Biotech Namens-Anteile | EUR o.N. LU0415392678 ANT - 195
ETFX-DAX 2x Long Fund DE000A0X8994 ANT 820 1120
LOYS Global MH DEO0OAOH08T8 ANT 770 770
Man Umbrella-Man AHL Trend Bearer Shares D EUR o.N. LU0424370004 ANT = 1.345

Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc EUR
o.N.

LU0248183658 ANT - 10.540

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index EUR 1.307,90
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index EUR 38.958,02

HALBJAHRESBERICHT MULTI FLEX+

7



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 4.168.312,50

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 89,55
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -2,78

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 100,15
Umlaufende Anteile STK 109.002

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem.
§ 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstédndigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergu-
tung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS B (Inst.) 1,2500 %
Artemis Fds(L)- US Ext.Alpha Act. Nom. | HGD EUR Acc. oN 0,9000 %
BAKERSTEEL GI.F.-Precious Met. Inhaber-Anteile A2 EUR o.N. 2,4000 %
COMGEST GROWTH-COM.GR.EUR.OPP. Reg. Shares EUR | Acc. 0.N. 1,0000 %
DJE - Asien High Dividend XP 0,3000 %
DJE - Zins & Dividende Inhaber-Anteile XP EUR o.N. 0,3000 %
Earth Gold Fund Ul 2,2500 %
Echiquier SICAV-ECHIQ.ENTREPR. Act.au Porteur C Cap. EUR o.N. 2,3920 %
Flossbach v.Storch-Mult.Opp.ll Inhaber-Anteile HT o.N. 0,9800 %
FU Fonds - Multi Asset Fonds Inhaber-Anteile | 0.N. 0,7000 %
H20 ADAGIO Actions Port.Part I(C)(4 Déc.) 0,3900 %
H20 Allegro Act. au Port. R-C(4 Déc.) o.N. 1,2000 %
H20 Multibonds Actions au Port.I-C 4Déc. o.N. 0,8000 %
JPMorg.l.-Glob.Capital Appr.Fd Namens-Anteile C o.N. 0,6000 %
Jupiter Gl.Fd.-J.Europ.Growth Namens-Ant. D EUR A Inc. o.N. 0,7500 %
L&G-L&G DAX Daily 2x Long UETF Registered Part.Shares o.N. 0,4000 %
Man AHL Trend EUR | 3,0000 %
Phaidros Funds - Balanced C 0,1200 %
Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR o.N. 1,2500 %
RIM Global Bioscience Inhaber-Anteile B 0.N. 1,4000 %
Robeco Global Consumer Trends Actions Nom.l Cap. EUR o.N. 0,8000 %
SEB SICAV 2-SEB E.Eur.Sm&M.Cap Act. au Port. IC EUR Acc. oN 1,2000 %
SQUAD-European Convictions Actions au Porteur | 0.N. 1,5000 %
SQUAD-GROWTH 1,5000 %
STABILITAS-SILBER+WEISSMETALL. Inhaber-Anteile N o.N. 1,4000 %
Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. Actions Nom.l Cap.EUR o.N. 0,8300 %
BlackRock SF-Emer.Mkts.Equ.St. Actions Nom. D2 USD o.N. 1,0000 %
F.T.l.Fds-Franklin Gl.Conv.Se. Namens-Anteile W(Acc.)USD o.N. 0,6000 %
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Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nominatives A USD o.N. 1,6000 %

Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund A 1,4000 %
Schroder ISF Asian Total Return C Acc 1,0000 %
SEILERN INTL FDS-Seil. America Reg.Shares USD U | o.N. 0,7500 %
Bellevue Fds (Lux)-BB Biotech Namens-Anteile | EUR o.N. 0,9000 %
ETFX-DAX 2x Long Fund 0,4000 %
LOYS Global MH 0,9000 %
Man Umbrella-Man AHL Trend Bearer Shares D EUR o.N. 2,5000 %
Schroder ISF-Asian Opportun. Namensanteile C Acc EUR o.N. 0,7500 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshoéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verglitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergltung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberpriift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:
€20.059.012,13
(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem.
Kapitaladdquanzverordnung (CRR):
€222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,

Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,
Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der

National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,

Geschéftsflinrender Gesellschafter der

STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,

Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



