HANSAINVEST

Halbjahresbericht

KONZEPT PRIVAT

NATIONAL-BANK STIFTUNGSFONDS 1
NB ANLEIHEN GLOBAL

NB AKTIEN GLOBAL

NB AKTIEN EUROPA

NATIONAL-BANK



Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber
die Entwicklung der folgenden OGAW-Fonds:

Konzept privat

NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1
NB Anleihen Global

NB Aktien Global

NB Aktien Europa

in der Zeit vom 01. Dezember 2019 bis 31. Mai 2020.

In diesem Zeitraum erzielten die Fonds folgende Wert-
entwicklung:

Konzept privat - 7,14 %
NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1 -5,53 %
NB Anleihen Global vV +2,01%
NB Anleihen Global | + 2,04 %
NB Aktien Global V + 5,44 %
NB Aktien EuropaV -5,10 %

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich
die Vermdgensaufstellung des Sondervermdgens im
Detail per Ende Mai darstellte. Wenn Sie dartber hin-
aus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen
und unsere Einschatzung der Markte kennenlernen
mochten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter
www.hansainvest.de verdffentlichen wir regelméfig
einen Kommentar des Fondsmanagements. Abseits
dessen stehen wir Ihnen aber auch fir weitere Fragen
gern zur Verflgung.

Hamburg, im Juli 2020
Mit freundlichen GriRBen
lhre

HANSAINVEST-Geschéftsflhrung

Dr. Jérg W. Stotz, Nicholas Brinckmann,
Andreas Hausladen, Ludger Wibbeke
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Kapitalverwaltungs-
gesellschaft, Verwahrstelle
und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service @hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€ 10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 20.059.012,13
(Stand: 31.12.2019)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G.,
Hamburg

Verwahrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:

€ 20.500.000,00

Eigenmittel gem. Kapitaladaquanzverordnung
(CRR):

€ 222.136.245,61

(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMM300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth,
Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stltzer,
Geschéftsfihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. Jérg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschéfts-
fihrung der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
und der HANSAINVEST Real Assets GmbH

sowie Mitglied des Aufsichtsrates der

Aramea Asset Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfuhrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-
gesellschaft mbH)



Konzept privat

Vermogensiibersicht zum 31.05.2020

Auflegungsdatum: 08.12.1995

Berichtszeitraum: 01.12.2019 bis 31.05.2020
Fondsvermdgen: Mio. EUR 157,28
davon

Aktien Mio. EUR 38,62
Renten Mio. EUR 101,68
Zertifikate Mio. EUR 7,27
Bankguthaben Mio. EUR 9,24
Sonstige Vermdgensgegenstande Mio. EUR 0,64
Verbindlichkeiten Mio. EUR -0,17
(Angaben in Klammern per 30.11.2019)

Mittelaufkommen Mio. EUR -11,4
Wertentwicklung (BVI) in % -7,14
Anteilumlauf Stiick 3.454 277
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 4553
Wertpapierkennummer WKN 976691

Gliederung des Fondsvermégens

(182,93)

(46,79)
(110,25)
(16,40)

(9,19)

(0,53)
(-0,23)

Sonstige Vermdgensgegensténde/
Verbindlichkeiten Aktien Inland
0,30% 5,62%

Bankguthaben
5,88%

Zertifikate Aktien Ausland
4,61% 18,94%

Renten Inland
8,00%

Renten Ausland
56,65%




Vermogensaufstellung zum 31.05.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  31.05.2020 Zugénge Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas DEOOOATEWWWO STK 3600 3600 0 EUR 237200000 85392000 054
AENA S.A. Acciones Port. EO 10 FS0105046009 STK 3494 0 5693 EUR 128200000 44793080 028
Air Liquide FRO000120073 STK 8460 8460 0 EUR 122100000 1.032966,00 066
Allianz DE0008404005 STK 8576 0 60 EUR 162820000 139634432 089
Armadeus IT Holding ES0109067019 STK 3275 3275 0 EUR 46940000 15372850 0,10
Anheuser-Busch InBev BE0974293251 STK 6400 6400 0 EUR 41910000 26822400 017
Arkema FRO010313833 STK 6400 6400 0 EUR 78360000 50150400 032
ASML Holding NL0010273215 STK 553 5535 0 EUR 202950000 162147825 103
AXA FRO000120628 STK 40287 0 27358 EUR 16380000 65090106 042
Banco Bilbao ES0113211835 STK 49070 49070 0 EULR 2793000  137.05251 0,09
BASF DEOOOBASF111 STK 16750  15.750 0 EUR 48645000 76615875 049
Boo Santander Cen. Hisp. ES0113900437 STK 120,952 0 235708 EUR 2037500 24643970 0,16
BNP Paribas FRO000131104 STK 8575 8575 0 EUR 32255000 27658663 0.8
Bureau Veritas FRO006174348 STK 26217 0 44470 EUR 18290000 47950893 029
Cellnex Telecom S.A. Acciones Port. EO -25 ES0105066007 STK 16170 16170 0 EUR 50920000 82337640 052
Cie Génle Ets Michelin FRO000121261 STK 5429 0 7911 EUR 90860000 49327894 031
CRH E0001827041 STK 6000 6000 0 EUR 29300000 17580000 011
Daimler DE0007400000 STK 6265 6265 0 EUR 33380000 20912570 013
Danone FRO000120644 STK 21473 0 53 EUR 61560000 132187788 084
Deutsche Borse DE0005810055 STK 4355 4355 0 EUR 147900000 64410450 041
Deutsche Post DE0005552004 STK 740 7420 0 EUR 27980000 20761160 013
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 24,000 0 107369 EUR 14175000 34020000 022
Fiffage FRO000130452 STK 6050  6.050 0 EUR 82000000 49610000 032
Fngie S.A. FRO010208488 STK 4500 41500 0 EUR 10635000 44135250 028
ENI IT0003132476 STK 19560 19.560 0 EUR 8123000 15888588 010
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 FRO000121667 STK 6555 6555 0 EUR 115750000 75874125 048
Ferrovial S.A. Acciones Port. EO -.20 ES0118900010 STK 20495 22495 0 EUR 24420000 54932790 035
Grpe Bruxelles Lambert BE0003797140 STK 6.483 0 10415 EUR 72720000 47144376 030
Hannover Riick SE DE0008402215 STK 3544 0 8337 EUR 144600000 51246240 033
Hermes International FR0000052292 STK 915 915 0 EUR  747,800000 684.237,00 0,44
Iberdrola ES0144560Y14 STK 113564 113.565 1 EUR 9688000 110020803 0,70
Industria de Disefio Texil FS0148396007 STK 8460 8460 0 EUR 25050000 21192300 013
ING Groep NL0011821202 STK 2990 29920 0 EUR 5806000 17371552 011
Intesa Sanpaolo T0000072618 STK 124600 124600 0 EUR 1552400 19342004 012
Kering FRO000121485 STK 1625 1625 0 EUR 469600000 76310000 049
Kon. Philips NL0000009538 STK 6965 6965 0 EUR 40790000 28410235 018
KONE FI0009013403 STK 21155 0 1033 EUR 60280000 127522340 081
Koninklijke DSM NL0000009827 STK 5255 5255 0 EUR 115050000 60458775  0.38
L' Oréal FRO000120321 STK 4235 4235 0 EUR 261900000 110914650 071
LVVH FRO000121014 STK 5000 1020 0 EUR 375000000 187500000 119
Miinchener Rickversicherung DE0008430026 STK 5.668 0 617 EUR 204600000 115967280 074
Pernod-Ricard FRO000120693 STK 3765  3.765 0 EUR 140100000 52747650 034
Recordati - Ind.Chim.Farm. 1T0003828271 STK 16,683 0 23989 EUR 40920000 68266836 043
Sanofi-Aventis FRO000120578 STK 15450 15.450 0 EUR 87530000 135233850 0,86
SAP DE0007164600 STK 13075 13.075 0 EUR 113500000 148401250 094
Schneider Electric FRO000121972 STK 17193 0 1507 EUR 89240000 153430332 098
Siemens DE0007236101 STK 6085 6085 0 EUR 98530000 50055505 038
Smurfit Kappa Group IEO0B1RR8406 STK 18560 18560 0 EUR 20260000 54306560 035
Sodexo Alliance FRO000121220 STK 5777 0 9302 EUR 60540000 34973958 022
Stora Enso FI0009005961 STK 49265 49265 0 EUR 11025000 54314663 035
Telefonica FS0178430F18 STK 35465 35465 0 EUR 4241000 15040707 010
Total SA. FRO000120271 STK 20530 20530 0 EUR 33625000 69032125 044
Unilever N.V. Aandelen op naam EO - 16 NL0000388619 STK 22329 0 11411 EUR 46490000 103807521 066
UPM Kymmene FIO009005987 STK 10535 19535 0 EUR 25970000 50732395 032
VINCI FRO000125486 STK 16570 1410 0 EUR 83040000 137597280 087
Vonovia SE Namens-Aktien 0.N. DEOOOATML7J1 STK 13135 13.135 0 EUR 51,780000 680.130,30 0,43
Wolters Kluwer NL0000395903 STK 9565 9565 0 EUR 71680000 68561920 044
Verzinsliche Wertpapiere

1,375000000% AbbVie Inc. EO-Notes 16/24 X51520899532 EUR 1.000 0 0 % 102168500 1.02168500 065
0,875000000% Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. EO- o

k] X$1685798370 FUR 1.000 0 0 % 101803000 101803000 0,65
;bgzgig?)?gg)o“”Ffa”CB‘K“\"S-A- £0-Obl. FRO013477254 EUR 1000 1.000 0 % 81583500 81583500 052
;&0&?‘3%%0/‘*”””’0“0 Inc. EO-Notes X$1843444081 EUR 1300 0 0 % 100324350 130421655 0,83
,2\1,1580208)2()(())(%(1)1[)]5Amadeus ITGroup SA. EO-Med-T. yor177550300 EUR 500 500 0 % 101110500 50555250 032



Gattungsbezeichnung

1,625000000% Anglo American Capital PLC 19/26
2,875000000% AON PLC EO-Notes 2014(14/26)
1,375000000% APT Pipelines Ltd. EO-Med.-Term
Notes 2015(15/22)

0,625000000% Aroundtown SA EO-MTN 19/25
0,250000000% AT & T Inc. DL-Notes 2019(19/26)
2,375000000% Auchan Holding S.A. EO-MTN 19/25
2,750000000% B.A.T. Intl Finance PLC EO-MTN
13/25

0,400000000% Baxter International Inc. EO-Notes
2017(17/24)

3,125000000% BayWa AG Notes v. 19/24
0,000000000% Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes
2020/25

2,375000000% Brambles Finance Ltd. EO-Bonds
14/24

0,100000000% Bundesrep.Deutschland Inflationsin-
dex. Anl.v.12(23)

0,100000000% Bundesrep.Deutschland Inflationsin-
dex. Anl.v.15(26)

2,500000000% Cap Gemini S.A. EO-Notes
2015(15/23)

0,625000000% Carlsberg Breweries A/S EO-
Medium-Term Nts 2020/30

1,875000000% Carnival Corp. EO-Notes 15/22
0,750000000% CEPSA Finance S.A.U. EO-Med.-
Term Nts 2020(20/28)

0,875000000% CEZ AS EQ-Medium-Term Notes
2019(26)

0,750000000% Coca-GCola Co., The EO-Notes
2019(19/26)

1,750000000% Goca-Cola European Partn. PLC
EO-Notes 2020/26

0,850000000% Daimler AG Medium Term Notes
v.17(25)

1,700000000% Danaher Exp. 20/24
6,000000000% Deutsche Bank AG FLR-Nachr.
Anl.v.14(22/unb.)

0,500000000% Dow Chemical Co., The DL-Notes
2020(20/27)

1,875000000% Dow Chemical Co., The DL-Notes
2020(20/40)

2,250000000% DS Smith PLC EO-MTN 15/22
1,750000000% DXC Technology Co. EQ-Notes 18/26
1,000000000% Ecolab Inc. EO-Notes 2016(16/24)
1,250000000% EMERSON EL. 19/25
1,125000000% ENEL Finance Intl N.V. EO-MTN
18/26

1,250000000% ENI S.p.A. EO-Medium-Term Nts
2020(26)

0,750000000% Equinor ASA EQ-Medium-Term Nts
2020(20/26)

1,875000000% ERG S.p.A. EQ-Notes 19/25
2,000000000% Eutelsat S.A. EO-Bonds 18/25
1,125000000% Fastighets AB Balder EO-MTN 19/27
1,875000000% FCE Bank PLC EO-MTN 14/21
0,625000000% Fidelity Natl Inform.Svcs Inc. EO-
Notes 2019(19/25)

0,250000000% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT
2013(24)

0,100000000% Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT
2015(25)

0,450000000% General Mills Inc. EO-Notes
2020(20/26)

0,839000000% Goldman Sachs Group Inc., The
EO-FLR MTN 15/22

3,950000000% Grenke Finance PLC EO-Medium-
Term Notes 2020(25)

0,900000000% Harley Davidson Finl Serv.Inc. DL-
Med.-T.Nt 2019/2024

0,300000000% IBM DL-Notes 2020(20/28)
2,875000000% Infineon Technologies AG Anleihe
v.2019(2025)/und

1,000000000% innogy Finance B.V. EO-Med.-Term
Notes 2017(25/25)

0,500000000% Internat. Cons. Airl. Group SA EO
Bonds 19/24

0,375000000% Intl Business Machines Gorp. EQ-
Notes 2019(19/23)

ISIN

XS51962513674
X51062493934

XS1205616268

XS2023872174
XS2051361264
FR0013416146

X50909359332

X51998215393
XS52002496409
XS2133056114

X51028952312
DE0001030542
DE0001030567
FR0012821940

XS2133071774
XS$1317305198
XS2117485677

XS2084418339
XS51955024713
XS2134245138

DEO0OA2DADM7
XS2147994995
DEOOODB7XHP3

XS2122485845

XS2122933695

X51291448824
X51883245331
X51529859321
X51915689746

XS1750986744
XS2176783319

XS2178833427

XS1981060624
FR0013369493
XS52050448336
XS1080158535

X52085608326
FR0011427848
FR0012558310
XS52100788780
XS1173867323
XS2155486942

XS2075185228
XS2115091717
XS2056730323

XS$1595704872
XS2020580945
XS1944456018

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Bestand
31.05.2020

800
500

1.000

600
400
600

500

500
1.000
1.000

1.000
650
650
500

1.000
700
3.000

1.600
100
500

1.000
1.000
1.000

1.000

500

2.000
1.000

500
1.000

1.000
3.800
1.000

1.000
1.300
1.000

1.000
300
500

Kaufe/

Verkaufe/

Zugange Abgdnge
im Berichtszeitraum

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
1.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0
1.000 0
0 300
3.000 0
100 0

0 0
500 0
0 0
1.000 0
1.000 0
1.000 0
500 0

0 0
1.000 0
0 0

0 0

0 0
500 0
400 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
1.000 0
0 0
1.000 0
0 0
1.300 0
0 0

0 0

0 0

0 0

%
%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%

%

%

%
%
%
%

%
%

%
%
%
%
%

%

Kurs

99,242897
109,347617

101,022000

93,956000
95,601432
101,188016

105,786330

99,832162
101,552000
98,486750

105,201208
101,973000
106,360000
105,137793

96,620100
76,959000
83,052633

97,207000
102,638435
105,068783

97,692588
103,981166
85,165000

94,052000

89,706166

101,829448

95,492761
102,191266
103,288500

103,504844
101,781278

101,798000

102,032128
99,009580
91,620666
97,380500

99,115833
104,802000
103,586000

96,975000

99,395000
104,961500

91,092983
96,472500
98,390500

102,724942
82,634500

100,053025

Kurswert
in EUR

793.943,18
546.738,09

1.010.220,00

563.736,00
382.405,73
607.128,10

528.931,65

499.160,81
1.015.520,00
984.867,50

1.0562.012,08
717.308,67
728.188,42
525.688,97

966.201,00
538.713,00
2.491.578,99

1.555.312,00
102.638,44
525.343,92

976.925,88
1.039.811,66
851.650,00

940.520,00

448.530,83

2.036.588,96
954.927 61
510.956,33
516.442,50

1.035.048,44
508.906,39

407.192,00

510.160,64
990.095,80
916.206,66
973.805,00

991.158,33
723.250,65
700.167,30
969.750,00
3.777.010,00
1.049.615,00

910.929,83
1.254.142,50
983.905,00

1.027.249,42
247.903,50
500.265,13

% des
Fonds-
vermagens

0,50
0,35
0,64

0,36
0,24
0,39

0,34

0,32
0,65
0,63

0,67
0,46
0,46
0,33

0,61
0,34
1,58

0,58
0,80
0,63

0,65
0,16
0,32



Gattungsbezeichnung

1,750000000% Intl Flavors & Fragrances Inc. EO-
Notes 2016(16/24)

0,875000000% ISS Global A/S EO-MTN 19/26
0,100000000% ltalien, Republik EO-Infl.Idx Lkd
B.T.P.2016(22)

2,125000000% ITV PLC EQ-Notes 2015(15/22)
1,625000000% JAB Holdings B.V. EO-Notes
2015(25)

5,875000000% Jaguar Land Rover Automotive DL-
Notes 2019/24 144A

3,000000000% K+S Anl. 12/22

0,800000000% Kellogg Co. EO-Notes 17/22
1,500000000% Kraft Heinz Foods Go. EO-Notes
16/24

2,750000000% Liberty Mutual Group Inc. EO-Notes
2016(16/26) Reg.S

0,875000000% LYB International Fin. Il B.V. EO-
Notes 19/26

0,250000000% Medtronic Global Holdings SCA
EO-Notes 2019(19/25)

0,000000000% Mot Henn. L. Vuitton SE EQ-
Medium-Term Notes 20(24)

0,000000000% Nestlé Finance Intl EO-MTN 20/24
1,125000000% Norsk Hydro ASA EQ-Bonds 19/25
0,500000000% Publicis Groupe S.A. EO-Obl. 16/23
0,875000000% Rentokil Initial PLC EQ-Med.-Term
Notes 2019(19/26)

"1,100000000% Republic of France 10/22
1,125000000% Schaeffler AG MTN v. 19/22
0,500000000% Shell International Finance BV EO-
Medium-Term Notes 2020(24)

0,000000000% Siemens Finan.maatschappij NV
EO-Medium-Term Notes 2020(26)

2,000000000% Smiths Group PLC EO-Med.-Term
Notes 2017(17/27)

1,250000000% Snam S.p.A. EO-MTN 19/25
1,625000000% Solvay S.A. EO-Notes 2015(15/22)
1,800000000% Spanien EQ-Bonos Ind. Inflacién
14(24)

0,300000000% Spanien E0-Bonos Ind. Inflacién
16/21

0,650000000% Spanien EO-Bonos Ind. Inflacidn
17127

2,625000000% SPP Infrastructure Fing EO-Nts 15/25
162/3(%000000% Siidzucker Intl Finance B.V. EO-Notes
0,750000000% THALES S.A. EO-MTN 18/25
1,875000000% thyssenkrupp AG Medium Term
Notes v.19(23)

2,250000000% Tikehau Gapital S.C.A. EO-Qbl.
2019(19/26)

1,500000000% TLG IMMOBILIEN AG Anleihe
v.19/26

2,200000000% Transport et Infras.Gaz France EO-
0bl. 2015(15/25)

1,500000000% Verbund AG EO-Notes 2014(24)
0,000000000% Vivendi S.A. EO-Med.-Term Notes
2019(17/22)

0,625000000% Vivendi S.A. EO-Med.-Term Notes
2019(17/25)

2,500000000% Volkswagen Fin. Services N.V. LS-
Medium-Term Notes 2020/23

2,125000000% Walgreens Boots Alliance Inc. EO-
Notes 14/26

0,750000000% Wiirth Finance International BV EO-
Medium-Term Nts 2020(27)

1,250000000% ZF Europe Finance B.V. EO-Notes
2019(19/23)

6,875000000% Trafigura Group Pte Ltd. DL-FLR
Notes 2017(22/Und.)

Summe der
borsengehandelten Wertpapiere

ISIN

XS51319817323
XS2013618421
[T0005188120
X51292425664
DEO00A1Z0TA4

X52010037849

DE000A1PGZ82
XS$1611042646

XS1405782407
XS51403499848
XS2052310054
XS2020670779

FR0013482817

XS2170362326
X$1974922442
FR0013217346

XS51996441066

FR0010899765
DE000A2YB699

XS2170384130
XS2118280218

XS1570260460

XS1957442541
BE6282459609

ES00000126A4
ES00000128D4

ES00000128S2
X51185941850
X$51524573752
FR0013311347
DEO00A2YNGV1

FR0013452893
XS1843435501

FR0012881555
XS51140300663
FR0013424850

FR0013424868
XS52152058868
XS51138360166
XS2176534795
XS2010040124
XS$1582433428

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usb

Bestand
31.05.2020

500
600
1.300
1.000
700

700

1.900
1.000

1.625

500
1.000
1.000

1.500

750
1.000
1.000

700

650
250

1.000
700

1.000

500
1.000

650
650

650
1.000
1.000
1.000

800

1.800
700

1.000
500
1.000

700
1.000
1.000

500
1.000

1.200

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

o O o o o

1.900

625

1.500
750

oo o o

1.000
700

[==] o oo o

o o o o o

1.000
1.000
500

o O o o o

300

o o oo o (==} o OO0 O oo o O

o O o o o

%

%

%
%
%

%

%
%

%
%

%

%
%

%
%

%
%
%
%
%

%
%

%
%
%

%

%

%

EUR

Kurs

101,047198
93,188649
98,882500

101,620000

101,409880

77,495000

90,216500
100,626614

98,563000
105,950346
93,916166
99,156866

99,038466

99,755000
93,443700
98,394965

97,278500

104,208500
98,286662

100,866250
98,704166

100,941266

102,458500
102,567358

110,568500
101,308000

107,632500
104,893618
100,375500
100,075762

94,459500

97,371000
95,543593

104,422000
104,730728
98,672753

98,397000
103,044166
101,884466
101,313500

93,128000

82,400000

Kurswert
in EUR

505.235,99
559.131,89
1.354.373,83
1.016.200,00
709.869,16

542.465,00

1.714.113,50
1.006.266,14

1.601.648,75
529.751,73
939.161,66
991.568,66

1.485.576,99

748.162,50
934.437,00
983.949,65

680.949,50

767.958,29
245.716,66

1.008.662,50
690.929,16

1.009.412,66

512.292,50
1.025.673,58

752.164,89
688.397,99

728.778,04
1.048.936,18
1.003.755,00
1.000.757,62

755.676,00

1.752.678,00
668.805,15

1.044.220,00
523.653,64
986.727,53

688.779,00
1.030.441,66
1.018.844,66

506.567,50

931.280,00

888.729,10

123.760.703,59

% des
Fonds-
vermagens

0,32
0,36
0,86
0,65
0,45

0,34

1,09
0,64

1,02
0,34
0,60
0,63

0,94

0,48
0,59
0,62

0,42

0,48
0,15

0,63
0,43

0,64

0,33
0,65

0,48
0,44

0,46
0,67
0,64
0,64
0,48

1,11
0,43

0,66
0,33
0,63

0,44
066
065
032
059
057

78,67



Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,625000000% Akzo Nobel Sweden Finance MTN
12/22

1,625000000% Apple Inc. EO-Notes 14/26
0,830000000% BP Capital Markets PLC EO-Med.-
Term Nts 2016(24/24)

1,125000000% Celanese US Holdings LLC EO-Notes
16/23

0,625000000% Glencore Finance Europe S.A. EO-
MTN 19/24

1,500000000% lliad S.A. EO-QObl. 2017(17/24)
1,000000000% Johnson Controls Internat. PLC
EO-Notes 2017(17/23)

1,250000000% Royal Mail PLC EO-Notes 19/26

Zertifikate

Citigroup Global Mkts Europe DIZ 23.09.20 ESTX50
2675

Landesbank Baden-Wirttemberg Disc-Z 23.10.2020
SX5E 2700

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 25.09.20
ESTX50 2750

Summe der an organisierten
Markten zugelassenen oder in
diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,125000000% ALBEMARLE New Holding GmbH
19/25

1,500000000% Aptiv PLC EO-Notes 2015(15/25)
0,625000000% Ausnet Services Hldgs Pty Ltd. EO-
Med.-Term Nts 2020(20/30)

2,375000000% Bayer AG FLR-Sub.
Anl.v.2019(2025/2079)

1,375000000% Bright Food SG HIdgs Pte. Ltd.
EO-Notes 19/24

4,496000000% Citycon Oyj EO-Notes 2019/und
0,625000000% Dell Bank International DAC EO-
Notes 2019(19/22)

1,744000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-
Medium Term Notes 2020(24)

0,050000000% Vattenfall AB EO-Medium-Term
Notes 20/25

1,823000000% Wintershall DEA 19/31

Summe der nicht notierten
Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

ISIN

XS0809847667
XS1135337498
XS1492671158

XS1492691008

XS2051397961
FRO013287273
XS1580476759
XS2063268754

DE000CP6G632
DE000LB1MUE6
DE000ST4JBUS

XS2083146964
XS1197775692
XS2118213888

XS2077670003

XS2006909407
XS2079413527
XS2066058988

XS2116728895

XS2133390521
XS2055079904

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

STK
STK
STK

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

Bestand
31.05.2020

1.000
1.000
1.000

500

400
1.000
500
1.000

175.500
53.000

49.500

1.500
1.000
1.000

1.500

900
1.500
1.000

1.000

500
1.000

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

0

1.000

500

80.000

81.000

EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

105,269098
108,716264
99,934500

97,658351

94,996372
97,427500
100,011500
94,011500

26,010000
26,070000

26,630000

95,178266
95,374202
97,125683

98,107666

97,179600
78,707500
97,991183

89,397500

97,324375
88,408000

Kurswert
in EUR

1.052.690,98
1.087.162,64
999.345,00

488.291,76

379.985,49
974.275,00
500.057,50
940.115,00

4.564.755,00
1.381.710,00

1.318.185,00

13.686.573,37

1.427.673,99
953.742,02
971.256,83

1.471.614,99

874.616,40
1.180.612,50
979.911,83

893.975,00

486.621,88
884.080,00

10.124.105,44

147.571.382,40

% des
Fonds-
vermagens

0,67
0,69
0,64

0,31

0,24
0,62
0,32
0,60

2,90
0,88
0,84

8,71

091
0,61
0,62

093

0,56
0,75
0,62

0,57

0,31
0,56

6,44

93,82



Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2020 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 . . . vermogens
im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 9.024.556,32 9.024.556,32 5,74

Guthaben in Nicht-EU/EWR-

Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 244.371,61 219.640,13 0,14

Summe der Bankguthaben EUR 9.244.196,45 5,88

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 623.955,69 623.955,69 0,39

Dividendenanspriiche EUR 15.070,05 15.070,05 0,01

Summe sonstige

Vermogensgegenstdande EUR 639.025,74 040

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -160.146,91 EUR -166.271,91 -0,10

Fondsvermégen EUR 157.288.332,68  1002)

Anteilwert EUR 45,53

Umlaufende Anteile STK 3.454.277

FuB3noten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens (iber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 46,67%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 72.951.617,30 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
US-Dollar

usD

per 29.05.2020

1,112600

=1 Euro (EUR)
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkdufe/Abgéange Volumen
bzw. Whg. in 1.000 in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

A2ASpA. 10001233417 STK - 875.579
Ahold Delhaize N.V., Kon. NL0011794037 STK - 62.458
Atlantia IT0003506190 STK - 45190
Bayer DEOOOBAY0017 STK - 16.700
CNP Assurances FR0000120222 STK - 75.408
Enel 10003128367 STK - 273.905
freenet DE000A0Z2Z75 STK - 61.500
Hera IT0001250932 STK - 502.000
Kon. KPN NL0000009082 STK - 514.585
Publicis Groupe FR0000130577 STK - 25.500
Red Electrica Corporacion ES0173093024 STK - 78.736
SCOR FR0010411983 STK - 37.984
Ferrovial S.A. Anrechte ES06189009F1 STK 22.495 22.495
Iberdrola Anrechte ES06445809J6 STK 111.500 111.500
Verzinsliche Wertpapiere

2,625000000% ACCOR S.A. EO-Notes 14/21 FR0011731876 EUR - 2.000
1,875000000% Albemarle Corp. EO-Notes 2014(14/21) XS$1148074518 EUR - 1.000
1,750000000% Babcock International Oktober 2022 XS1117528189 EUR = 2.000
1,750000000% Bund Anl.Inflationsindex. 09/20 DE0001030526 EUR - 650
0,000000000% Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.173 v.2016(21) DE0001141737 EUR 3.850 6.150
1,000000000% CEPSA Finance S.A.U. EO-Med.-Term Nts 2019(19/25) XS51996435688 EUR 1.000 1.000
1,125000000% EnBW Energie Baden-Wiirttem. AG FLR-Anleihe v.19(24/79) XS2035564975 EUR - 500
3,021000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-Medium Term Notes 2019(24) XS51959498160 EUR - 1.000
1,000000000% Mondelez International Inc. EO-Notes 2015(15/22) XS1197269647 EUR = 2.000
0,362000000% Sky Ltd. EO-FLR Med.-Term. Nts 2015(20) XS1212467911 EUR - 4.000
0,596000000% UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN 15/20 XS1169707087 EUR - 6.500
An organisierten Markten zugelassene oder

in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,750000000% Fluor Corp. (New) EO-Notes 16/23 XS51382385471 EUR - 1.500
0,136231250% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 16(21) 1S912828Q0608 usb - 750
0,132763750% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 17(22) US912828X398 usb - 750
0,649931250% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 18/23 US9128284H06 usb - 750
0,125000000% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 14/24 US912828WU04 usb - 750
0,375000000% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 15/25 US912828XL95 usD - 750
0,125000000% United States of America DL-Inflation-Prot. Secs 16(26) US9128285505 usb - 750
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Iberdrola S.A. Acciones Port. Em.1/20 EO -,75 ES0144583210 STK 2.065 2.065
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte

Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,

bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkéufe)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: 2-3,25YT. Ita. Rep. Government Bonds (synth. Anleihe) EUR 1.207,08
Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 1.207,08
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 93,82
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 4553
Umlaufende Anteile STK 3.454.277

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen
Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergtitung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergtitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben tberpriift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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NATIONAL-BANK Stiftungsfonds 1

Vermogensiibersicht zum 31.05.2020

Auflegungsdatum: 15.09.2011

Berichtszeitraum: 01.12.2019 bis 31.05.2020
Fondsvermdgen: Mio. EUR 35,39
davon

Renten Mio. EUR 19,39
Investmentanteile Mio. EUR 8,07
Zertifikate Mio. EUR 5,78
Bankguthaben Mio. EUR 2,11
Sonstige Vermdgensgegenstande Mio. EUR 0,08
Verbindlichkeiten Mio. EUR -0,04

(Angaben in Klammern per 30.11.2019)

Mittelautkommen Mio. EUR 0,61
Wertentwicklung (BVI) in % -5,53
Anteilumlauf Stiick 1.427
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil 24.803,74
Wertpapierkennummer WKN A1H44D

Gliederung des Fondsvermdgens

Sonstige Vermbgensgegenstande/
Verbindlichkeiten Renten Inland
0,11% 2,09%

Bankguthaben
5,96%

Investmentanteile

22,79% Renten Ausland

52,71%

Zertifikate
16,34%




Vermogensaufstellung zum 31.05.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  31.05.2020 Zugénge Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum
Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,875000000% Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. EO-

oot e X51685798370 EUR 200 0 0 % 101803000 20360600 058
1,625000000% Anglo American Capital PLC19/26  X$1962513674 EUR 200 0 0 % 99242897 19848579 056
2 875000000% AON PLC EO-Notes 2014(14/26)  XS1062493934 EUR 125 0 0 % 100347617 13668452 039
0,250000000% AT & T Inc. DL-Notes 2019(19/26)  XS2051361264 EUR 200 0 0 % 95601432 19120286 054
%7/3(5’000000% BAT. Intl Finance PLCEO-MTN 509359337 EUR 125 0 0 % 105786330 13223291 037
1,750000000% Babcock International Oktober 2022 XS1117528189 EUR 125 0 0 % 101049500 12631188 036
R}lgg?uor(n’??gﬂ;’/‘;ﬁsag5%‘23%3"’”““’3 Krajowego EO-  ys1403619411 EUR 200 0 0 % 106092500 21218500 060
3041070((1)99%00/ Baxter International Inc. EO-Notes  yq1qqg915303 EUR 200 0 0 % 99832162 19966432 056
gbozoo(}ggoooo‘% Berkshire Hatfiaway Inc. EO-Notes 9133056114 EUR 300 300 0 % 08486750 20546025 0,83
ff/;ZOOOOOO% Brambles Finance Ltd. EO-Bonds  yoq 05959312 EUR 125 0 0 % 105201208 13150151 037
3651050(‘1)%93%0"/" Cap Gemini 5.A. EO-Notes FRO012821940 EUR 100 0 0 % 105137793 10513779 030
T L S S XS2133071774 EUR 300 300 0 % 96620100 28986030 (082
2.500000000% Carlsberg Breweries EO-MTN 14/24  XS1071713470 EUR 125 0 0 % 106835280 13354410 038
1,875000000% Carnival Corp. EO-Notes 15/22 X51317305198 EUR 300 0 0 % 76959000 23087700 065
?anoﬁ?fggg({(z%gg’* Finance SAU. EO-Med- yo117485677 EUR 500 500 0 % 83052633 41526317 117
gb%s(gg()mm% CEZ AS EO-Medium-Term Notes  yg90441g339 EUR 300 0 0 % 97207000 29162100 082
gf;&gg‘}g%” Comeast Corp. DL-Notes XS2114852218 EUR 400 400 0 % 97467500 38987000 110
LR F00:2DADMT EUR 250 0 0 % 97602588 24423147 (069
v17(25)

1,700000000% Danaher Exp. 20/24 X52147994995 EUR 200 200 0 % 103981166 20796233 059
8[%0&(1)8(/)3%0/ Dassault Systemes SE EQ-Notes FRO013444502 EUR 300 300 0 % 99244633 20773390 084
gbszooo(g%%%[]% Dow Chemical Co., The DL-Notes  yoo190485845 EUR 300 300 0 % 94052000 26215600 0,80
2 950000000% DS Smith PLC EO-MTN 15/22 X51291448824 EUR 125 0 0 % 101820448 12728681 036

S Smith PLC EQ S

1.750000000% DXC Technology Co. EO-Notes 18/26  X51883245331 EUR 250 0 0 % 05492761 23873190 067
80%58%?3%“’ easyJet PLC EO-Med.-Term Notes 509150501 EUR 300 0 0 % 8485833 24745750 0,70
1,000000000% Ecolab Inc. EO-Notes 2016(16/24)  X$1529859321 EUR 125 0 0 % 102191266 12773908 036
2000000000% Eutelsat S.A. EO-Bonds 18/25 FRO013360493 EUR 300 0 0 % 99009580  297.02874 084
1,125000000% Fastighets AB Balder EO-MTN 19/27 ~ XS2050448336 EUR 200 0 0 % 91620666 18324133 052
ﬂ,gég()zo&og()(%u/g?e|ny Natl Inform.Sves Inc. BO- - yso0g5608326 EUR 300 0 0 % 99115833 20734750 084
0,875000000% Fortum Oyj EO-MTN 19/23 X51956028168 EUR 200 0 0 % 100349702 20069940 057
goa?;s(?g(/)gg)o/o General Electric Co. E0-Notes XS1612542826 EUR 300 300 0 % 93280300 27984117 079
EO-FLR M. T %?Ld%%sz%c/g%;; foupllue:iiie X51691349523 EUR 1,000 0 0 % 97505000 97505000 276
%?g]ogg?e()sogo/zéaé%n)ke Finance PLC EO-Medium-  yq9455486040 EUR 200 200 0 % 104961500 20992300 059
e parey Davdson Finl Servine. Dl yspn7sgsaos EUR 200 0 0 % 91002083 18218597 051
0,750000000% HONEYWELL INTL 20/24 XS2126093744 EUR 300 300 0 % 98215000 29464500 083
0.300000000% IBM DL-Notes 2020(20/28) XS2115001717 EUR 300 300 0 % 96472500 28041750 082
ﬂ&%g%%ﬂ%‘}?:@;g;’ Flavors & Fragrances Inc. EO- — yo4319g17303 EUR 125 0 0 % 101047198 12630900 0,36
2,125000000% TV PLC EO-Notes 2015(15/22) XS1292425664 EUR 125 0 0 % 101620000  127.02500 036
gaogﬁ?g(/)gg)o % Koninkijke Philips N.V.EO-Notes  yoo001175657 EUR 200 0 0 % 100889562 20177912 057
;032705(289%’)0"/ Koninklijke Philips N.V. EO-Notes  yo0149368509 EUR 200 200 0 % 104588616 20917723 059
§b71560((1)g(/)gg)ogggugerty Mutual Group Inc. EO-Notes  yo1403499848 EUR 125 0 0 % 105950346 13243793 037
&%%799?2%300/ Lloyds Banking Group PLCEO-FLR  yo4633845158 EUR 500 0 0 % 97181000 48590500 137
El,géggogo/g%()% LYB International Fin. |l B.V. EO- XS2052310054 EUR 200 0 0 % 93016166 18783233 053
g@%ﬁ%?ggfﬁ’ MMS USA Financing Inc. EO-Notes  £ponq3495139 EUR 300 0 0 % 04221700 28266510 0,80
0,000000000% Mo Henn. L. Vuitton SE EO- FRO013482817 EUR 400 400 0 % 99038466 39615386 1,12

Medium-Term Notes 20(24)
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Gattungsbezeichnung

0,000000000% Nestlé Finance Intl EO-MTN 20/24
1,125000000% Nestlé Finance Intl Ltd. EO-Medium-
Term Notes 2020(26)

0,875000000% Rentokil Initial PLC EQ-Med.-Term
Notes 2019(19/26)

1,000000000% Sanofi S.A. EO-Medium-Term Nts
2020(20/25)

0,000000000% SAP SE Med.Term Nts. v.2020(23)
0,500000000% Shell International Finance BV EO-
Medium-Term Notes 2020(24)

0,000000000% Siemens Finan.maatschappij NV
EO-Medium-Term Notes 2020(26)

1,250000000% Snam S.p.A. EO-MTN 19/25
0,750000000% Sodexo S.A. LS-Notes 2020(20/25)
1,000000000% Southern Power Co. EO-Notes
2016(16/22) Ser.2016A

1,125000000% Statkraft AS EO-Medium-Term Nts
2017(17/25)

0,000000000% Telenor EO-MTN 19/23
2,250000000% Tikehau Capital S.C.A. EO-Obl.
2019(19/26)

0,650000000% Tyco Electronics Group S.A. EQ-
Notes 2020(25)

1,500000000% Verbund AG EO-Notes 2014(24)
1,000000000% VINCI S.A. EO-MTN 18/25
2,500000000% Volkswagen Fin. Services N.V. LS-
Medium-Term Notes 2020/23

1,125000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-
Notes 17/23

2,125000000% Walgreens Boots Alliance Inc. EO-
Notes 14/26

0,500000000% Whirlpool EMEA S.p.A. EO-Notes
2020(28)

0,250000000% Worldline S.A. EO-0bl. 2019(19/24)

Summe der
borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,000000000% Archer Daniels Midland Co. EO-
Notes 2018(18/25)

0,830000000% BP Capital Markets PLC EQ-Med.-
Term Nts 2016(24/24)

1,61/52000000% Celanese US Holdings LLC EO-Notes
0,625000000% Glencore Finance Europe S.A. EQ-
MTN 19/24

1,000000000% Johnson Controls Internat. PLC
EO-Notes 2017(17/23)

1,250000000% Royal Mail PLC EO-Notes 19/26

Zertifikate

Citigroup Global Mkts Europe DIZ 23.09.20 ESTX50
2675

DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 28.12.20
ESTX50 2200

Landesbank Baden-Wirttemberg Disc-Z 23.10.2020
SX5E 2700

Landesbank Baden-Wiirttemberg Disc-Z 25.09.2020
SX5E 2700

Société Générale Effekten GmbH DISC.Z 28.12.20
ESTX50 2950

Vontobel Financial Products DIZ 06.04.21 ESTX50
1725

Vontobel Financial Products DIZ 26.03.21 ESTX50
1675

Summe der an organisierten
Markten zugelassenen oder in
diese einbezogenen Wertpapiere

ISIN

XS2170362326
X52148372696

XS51996441066

FR0013505104
XS2176715311
X52170384130

X52118280218

XS$1957442541
XS2163320679

XS51434560642

X51582205040
XS52056395606
FR0013452893

X52114807691

XS$1140300663
FR0013367620

XS2152058868
XS51586555861
XS1138360166

XS2115092954
FR0013448032

XS1877836079
XS51492671158
XS51492691008
XS2051397961

XS1580476759
XS2063268754

DE000CP6G632
DEOOODDU1E47
DE00OLB1MUEG
DE000LB1T9D2
DE000ST5CD47
DEOOOVESHURG
DEOOOVE8X1MO

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
31.05.2020

200
200

200

200
100
200

300

200
200

200

300
200
200

300

100
200

200
200
300

300
300

100
250
125
200

125
300

24.500
26.000
37.500
35.000
27.500
51.700
63.600

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum
200
200

0

200
100
200

300

0
200

100

300

26.000

27.500
51.700
63.600

o o oo o o

o

o oo o

%

%
%

%
%
%
%
%

EUR

%
%
%
%

%
%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kurs

99,755000
105,445000

97,278500

104,121000
99,946750
100,866250

98,704166

102,458500
99,336492

101,140828

103,640896
99,216500
97,371000

95,363125

104,730728
102,723500

103,044166
99,568086
101,884466

89,744333
96,166000

101,429650
99,934500
97,658351
94,996372

100,011500
94,011500

26,010000
21,550000
26,070000
26,230000
27,720000
16,940000
16,500000

Kurswert
in EUR

199.510,00
210.890,00

194.557,00

208.242,00
99.946,75
201.732,50

296.112,50

204.917,00
198.672,98

202.281,66

310.922,69
198.433,00
194.742,00

286.089,38

104.730,73
205.447,00

206.088,33
199.136,17
305.653,40

269.233,00
288.498,00

15.401.307,66

101.429,65
249.836,25
122.072,94
189.992,74

125.014,38
282.034,50

637.245,00
560.300,00
977.625,00
918.050,00
762.300,00
875.798,00
1.049.400,00

6.851.098,46

% des
Fonds-
vermagens

15

0,56
0,60

0,55

0,59
0,28
0,57

0,84

0,58
0,56

0,57

0,88
0,56
0,55

0,81

0,30
0,58

0,58
0,56
0,86

0,76
0,82

43,51

0,29
0,71
0,34
0,54

0,35
0,80

1,80
1,58
2,76
2,60
2,16
2,47
2,97

19,37



Gattungsbezeichnung

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,125000000% ALBEMARLE New Holding GmbH
19/25

0,000000000% Apple Inc. EO-Notes 2019(19/25)

1,500000000% Aptiv PLC EO-Notes 2015(15/25)

0,625000000% ASML Holding N.V. EO-Notes
2020(20/29)

1,375000000% Bright Food SG Hldgs Pte. Ltd.
EO-Notes 19/24

0,625000000% Dell Bank International DAC EO-
Notes 2019(19/22)

2,500000000% JAB Holdings B.V. EO-Bonds
2020(27)

1,375000000% John Deere Cash Mgmt S.a.r.L. EO-
Medium-Term Notes 2020/24

0,000000000% Paccar Financial Europe B.V. EO-
Medium-Term Notes 2020(23)

0,250000000% Stryker Corp. EO-Notes 2019(19/24)

0,050000000% Vattenfall AB EO-Medium-Term
Notes 20/25

0,840000000% Wintershall Dea Finance B.V. EQ-
Notes 19/25

Summe der nicht notierten
Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iS,t\]ares PLC-EO In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares
o.N.

UBS ETF-U.E.-MSCI EMU S.R.U.E. Namens-Anteile
(EUR)A-dis 0.N.

UBS-ETF-Barcl.US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Ant.A Acc.
EUR Hed.o.N.

Xtr.Il Gbl Infl.-Linked Bond Inhaber-Anteile 1C EUR
Hgd oN

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

ISIN

X52083146964
XS2079716853
XS1197775692
XS52166219720
XS52006909407
XS2066058988
DE000A28V301
XS2150006133
XS2126056204
XS2087622069
XS52133390521
XS52054209833

IE00BOM62X26
LU0629460675
LU1048315243
LU0290357929

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

ANT
ANT
ANT
ANT

Bestand
31.05.2020

200
300
250
200
200
200
200
200
300
250
300
400

7.811
28.702
142.566

7.178

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

200
200
300

300
200

0
17.299
0
0

%

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

Kurs

95,178266
99,138500
95,374202
100,142000
97,179600
97,991183
103,101500
102,521000
97,206500
98,302500
97,324375

91,119500

210,890000
88,590000
14,878000

244,480000

Kurswert
in EUR

190.356,53
297.415,50
238.435,51
200.284,00
194.359,20
195.982,37
206.203,00
205.042,00
291.619,50
245.756,25
291.973,13

364.478,00

2.921.904,99

1.647.261,79
2.542.710,18
2.121.096,95

1.754.877,44

8.065.946,36

33.240.257 47

% des
Fonds-
vermagens

16

0,54
0,84
0,67
0,57
0,55
0,55
0,58
0,58
0,83
0,69
0,83
1,03

8,26

4,65
719
5,99
4,96

22,79

93,93



Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.05.2020 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens
im Berichtszeitraum
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 2.109.493,01 2.109.493,01 5,96
Summe der Bankguthaben EUR 2.109.493,01 5,96

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriiche EUR 75.024,05 75.024,05 0,21
Quellensteueranspriiche EUR 671,23 671,23 0,00
Summe sonstige

Vermdgensgegenstinde EUR 75.695,28 0,21
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -37.206,62 EUR -37.206,62 -0,10
Fondsvermogen EUR 35.388.239,14  1002)
Anteilwert EUR 24.803,74
Umlaufende Anteile STK 1.427
Fuf3noten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 25,60%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 7.211.716,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkdufe/Abgéange Volumen
baw. Whg. in 1.000 in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

1,500000000% Kraft Heinz Foods Co. EQ-Notes 16/24 XS1405782407 EUR - 125
0,300000000% SIEMENS AG 19/24 MTN XS51955187692 EUR - 200
0,362000000% Sky Ltd. EO-FLR Med.-Term. Nts 2015(20) XS$1212467911 EUR - 1.000
0,500000000% Vattenfall EO-MTN 19/26 XS2009891479 EUR - 200
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares IV-EO Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBCRY6557 ANT - 6.253
PFIS ETF-P.L.D.EO C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income Shares o.N. IE00BPIF2J32 ANT - 36.393
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,93
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 24.803,74
Umlaufende Anteile STK 1.427

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden tglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitdt gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergiitung.
Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

iShares PLC-EOQ In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N. 0,2500 %
UBS ETF-U.E.-MSCI EMU S.R.U.E. Namens-Anteile (EUR)A-dis o.N. 0,2800 %
UBS-ETF-Barcl.US Lig.C.1-5 Ye. Inhaber-Ant.A Acc.EUR Hed.o.N. 0,2300 %
Xtr.Il Gbl Infl.-Linked Bond Inhaber-Anteile 1C EUR Hgd oN 0,2500 %
iShares IV-EQ Ultrash.Bd.U.ETF Registered Shares o.N. 0,2000 %
PFIS ETF-P.L.D.EO C.Bd S.U.ETF Reg. EUR Income Shares o.N. 0,3900 %

Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergtitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben iberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tétigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhltnisméBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Verglitung fiir die Geschaftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft diberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jéhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergtitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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NB Anleihen Global

Vermogensiibersicht zum 31.05.2020

Auflegungsdatum:
Berichtszeitraum:

Fondsvermdgen:

davon

Renten

Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande
Verbindlichkeiten

02.12.2019
02.12.2019 bis 31.05.2020

Mio. EUR

Mio. EUR
Mio. EUR
Mio. EUR
Mio. EUR

*) Der Fonds wurde am 02.12.2019 aufgelegt

NB Anleihen Global V
Mittelautkommen
Wertentwicklung (BVI) V-Klasse
Anteilumlauf

Riicknahmepreis
Wertpapierkennummer

NB Anleihen Global |
Mittelautkommen
Wertentwicklung (BVI) I-Klasse
Anteilumlauf

Riicknahmepreis
Wertpapierkennummer

Gliederung des Fondsvermégens

Mio. EUR

in %

Stiick

EUR/ je Anteil
WKN

Mio. EUR

in %

Stiick

EUR/ je Anteil
WKN

26,95 %)

24,39
2,40
0,17

-0,01

213
2,01
211.265
102,01
A2PF1L

8

2,04
52.955
102,04
A2PRZR

Bankguthaben

Sonstige Vermégensgegenstande/  Renten Inland
Verbindlichkeiten 1,78%
0,61%

8,92%

Renten Ausland
88,69%
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2020

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,875000000% ABB Finance USA Inc. DL-Notes

2012(12/22)

3,8b7;5000000% Allianz SE DL-Subord. MTN v.16(22/

unb.

2,950000000% American Water Capital Corp. DL-

Notes 2017(17/27)

3,125000000% América Mdvil S.A.B. de C.V. DL-

Notes 2012(12/22)

3,400000000% AT & T Inc. DL-Notes 2015(15/25)

2,500000000% BASF SE DL-MTN v.2017(2022)

2,875000000% Belgien, Konigreich DL-MTN 14/24

3,100000000% Boeing Co. DL-Notes 2019(19/26)

3,814000000% BP Capital Markets PLC DL-Notes

2014(14/24)

2,400000000% Caterpillar Fin.Services Corp. DL-

Med.-Term Nts 2017(17/22) |

2,566000000% Ghevron Corp. DL-Notes

2016(16/23)

4,500000000% GNH Industrial N.V. DL-Notes

2016(16/23)

2,820000000% Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. DL-

Notes 2017(17/22) Reg.S

3,625000000% EDP Finance B.V. DL- Notes

2017(17/24) Reg.S

3,508000000% Fresnillo PLC DL-Notes 2013(23)
eg.

3,100000000% General Electric Capital DL-MTN

13/23

5,000000000% General Electric Co. DL-FLR Pref.

Secs 16(21/Und.) D

4,125000000% Glencore Funding LLC DL-Notes

2013(13/23) Reg.S

2,750000000% Kommunalbanken AS DL-Med.-Term

Nts 2019(24)Reg.S

3,875000000% Lenovo Group Ltd. DL-Medium-Term

Notes 2017(22)

5,250000000% Louis Dreyfus Company B.V. DL-

Notes 2017(17/23)

2,650000000% Oracle Corp. DL-Notes 2016(16/26)

5,375000000% Petroleos Mexicanos (PEMEX) DL-

Medium-Term Nts 2018(18/22)

3,450000000% QUALCOMM Inc. DL-Notes

2015(15/25)

4,000000000% Sabic Capital Il B.V. DL-Bonds 18/23

2,875000000% Saudi Arabian Qil Co. DL-Med.-Term

Nts 2019(24)Reg.S

3,250000000% Shell International Finance BV DL-

Notes 2015(15/25)

2,375000000% Shell International Finance BV DL-

Notes 2020(20/25)

2,985000000% Tencent Holdings Ltd. DL-Med.-Term

Nts18(18/23)Reg.S

2,950000000% The Southern Co. DL-Notes

2016(16/23)

6,875000000% Trafigura Group Pte Ltd. DL-FLR

Notes 2017(22/Und.)

3,750000000% Vodafone Group PLC DL-Notes

2018(18/24)

2,850000000% Walmart Inc. DL-Notes 2019(19/24)

3,500000000% Wells Fargo & Co. DL-Medium-Term

Notes 2012(22)

Summe der
bérsengehandelten Wertpapiere

ISIN

US00037BAB80
XS1485742438
US03040WAQ87

US02364WBD65

US00206RCNO8
XS51551001768
BE6271706747
US097023CHB5

US05565QCP19
US14913QAA76
US166764BK59
US12594KAA07
USN27915AQ54
X51638075488
USG371E2AAG1
US36962G6582
US369604BQ57
XS0938722666
XS1946056766
XS1573181440

XS$1629414704
US68389XBM65
US71654QCE08

US747525AF05
XS51890684688
X51982112812

US822582BD31
US822582CF79
US88032XAE40
US842587CU99
X51582433428

US92857WBH25
US931142EL30
US94974BFCI0

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

usb
usb
usb

usb

usb
usD
N
usD

usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usDh
usDb

usDh
usDb
usD

usD
usDb
usb

usb
usb
usb
usb
usb

usb
usb
usDb

Bestand
31.05.2020

200
200
200

200

200
200
200
200

200
200
200
200
200
200
200
200
250
200
200
200

400
200
200

200
200
200

200
200
200
200
200

200
200
100

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum

200
200
200

200

200
200
200
200

200
200
200
200
200
200
200
200
250
200
200
200

400
200
200

200
200
200

200
200
200
200
200

200
200
100

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%

%
%
%

EUR

Kurs

103,730000
95,876000
107,530500

103,092000

107,726000
102,694500
109,493500

96,941000

109,640500
103,227200
105,702000
104,694000
102,803500
106,362000
107,660000
102,919000

76,792500
105,597500
108,215000

99,700000

96,480000
108,395500
98,998500

111,188000
105,289000
103,548000

111,108000
106,366000
103,478500
105,779000

82,400000

108,600500
108,591000
104,556000

Kurswert
in EUR

186.464,14
172.345,86
193.295,88

185.317,27

193.647,31
184.602,73
196.824,56
174.260,29

197.088,80
185.560,31
190.008,99
188.197,02
184.798,67
191.195,40
193.528,67
185.006,29
172.551,91
189.821,14
194.526,33
179.219,85

346.863,20
194.850,80
177.958,84

199.870,57
189.266,58
186.136,98

199.726,77
191.202,59
186.012,04
190.147,40
148.121,52

195.219,31
195.202,23
93.974,47

6.432.814,72

% des
Fonds-
vermagens

21

0,69
0,64
0,72

0,69

0,72
0,68
0,73
0,65

0,73
0,69
0,70
0,70
0,69
0,71
0,72
0,69
0,64
0,70
0,72
0,66

129
0,72
0,66

0,74
0,70
0,69

0,74
0,71
0,69
0,71
0,55

0,72
0,72
0,35

23,86



Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000% 3M Co. DL-Med-Term Nts 18(18/24)

3,750000000% AbbVie Inc. DL-Notes 2018(18/23)

3,400000000% Activision Blizzard Inc. DL-Notes

2017(17/26)

3,250000000% Adobe Inc. DL-Notes 2015(15/25)

1,500000000% Air Products & Chemicals Inc.

DL-Notes 20/25

3,600000000% Alibaba Group Holding Ltd. DL-Notes

2015(15/24)

3,800000000% Altria Group Inc. DL-Notes

2019(19/24)

2,800000000% Amazon.com Inc. DL-Notes

2017(17/24)

2,500000000% American Express Co. DL-Notes

2019(24/24)

3,000000000% American Tower Corp. DL-Notes

2017(17/23)

3,125000000% Analog Devices Inc. DL-Notes

2016(17/23)

2,400000000% Apple 13/23

3,300000000% Applied Materials Inc. DL-Notes

2017(17/27)

3,375000000% Automatic Data Processing Inc. DL-

Notes 2015(15/25)

3,150000000% Avangrid Inc. DL-Notes 2017(17/24)

3,200000000% Avangrid Inc. DL-Notes 2020(20/25)

4,500000000% British Telecommunications PLC

DL-Notes 2018(18/23)

;\ ,372000000% Cargill Inc. DL-Notes 2020(20/23)
eg.

3,350000000% Chubb INA Holdings Inc. DL-Notes

2015(15/26)

2,950000000% Coca-Cola Co., The DL-Notes

2020(20/25)

3,700000000% Comcast Corp. DL-Notes 18/24

2,850000000% Daimler Finance North Amer.LLC

DL-Notes 2017(17/22) Reg.S

4,789000000% Deutsche Bank AG DL-FLR-Nachr.

Anl.v.14(20/unb.)

2,950000000% Discovery Communications LLC

DL-Notes 2017(17/23)

3,700000000% Dollar Tree Inc. DL-Notes

2018(18/23)

3,500000000% Dow Chemical Co., The DL-Notes

2014(14/24)

3,700000000% DTE Energy Co. DL-Notes

2018(18/23) Ser.D

3,050000000% Duke Energy Corp. (New) DL-Notes

2012(12/22)

3,800000000% Eastman Chemical Co. DL-Notes

2014(14/25)

2,750000000% eBay Inc. DL-Notes 2017(17/23)

3,700000000% Electronic Arts Inc. DL-Notes

2016(16/21)

2,875000000% ENEL Finance Intl N.V. DL-Notes

17/22

3,000000000% Equate Petrochemical B.V. DL-Med.-

Term Nts 2016(22)Reg.S

2,875000000% Equinor ASA DL-Notes 20/25

2,726000000% Exxon Mobil Corp. DL-Notes

2016(16/23)

4,000000000% Fedex Corp. DL-Notes 2014(14/24)

3,800000000% Fiserv Inc. DL-Notes 2018(18/23)

3,500000000% Fluor Corp. (New) DL-Notes 14/24

3,050000000% Fox Corp. DL-Notes 2020(20/25)

4,000000000% General Mills Inc. DL-Notes

2018(18/25)

2,100000000% Georgia Power Co. DL-Notes

2020(20/23)

3,800000000% Halliburton Co. DL-Notes

2015(15/25)

§,75g000000% Heineken N.V. DL-Notes 2012(12/23)
eg.

4,450000000% Hewlett Packard Enterprise Co. DL-

Notes 2020(20/23)

ISIN

US88579YBB65S
US00287YBC21

US00507VAK52
US00724FACS59
US009158BB15

US01609WAQ50
US022095BB88
US023135A790
US025816CG27
US03027XAQ34

US032654AM71
US037833AK68
US038222AL98

US053015AE30

US05351WAA18
US05351WAC73

US111021AM38
USU14178EH31
US00440EAV92

US191216CN81
US20030NCR08
USU2339CCP15

XS51071551474
US25470DAQ25
US256746AF59
US260543CJ01
US233331BA46
US26441CAJ45

US277432AR19
US278642AS20
US285512AC38

USN30707AD06

X51513739927
US29446MAD48
US30231GAR39

US31428XAY22
US337738AQ13
US343412AC69
US35137LAM72

US370334CF96
US373334KM26
US406216BG59
USN39427AQ76
US42824CBG33

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

usb
usb

usDh
usb
usDh

usD
usD
usD
usDb
usb

usb
usb
usb

usb

usD
usb

usb
usDb
usDh

usDb
usb
usD

usD
usDb
usDb
usb
usb
usb

usD
usb
usb

usb

usD
usDb
usb

usb
usDb
usDh
usb

usDh
usD
usDb
usDb
usD

Bestand
31.05.2020

200
200

200
200
200

200
200
200
200
200

200
200
200

200

200
200

200
200
200

100
200
200

200
200
200
200
200
200

200
300
200

400

200
200
200
200

200
200

200
200
200
200
200

Kaufe/ Verkaufe/

Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum

200
200

200
200
200

200
200
200
200
200

200
200
200

200

200
200

200
200
200

100
200
200

200
200
200
200
200
200

200
300
200

400

200
200
200
200

200
200

200
200
200
200
200

o O O oo

o

o oo o

o oo o ©O o o

%

%
%

%
%
%

%
%
%

%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

Kurs

108,858350
108,413000

111,349000
111,577000
102,584000

108,815500
108,487000
109,066000
105,347000
105,682000

107,113500
105,622000
112,657500

112,640000

107,394000
107,049000

109,178000
101,315000
111,952000

110,657500
110,538000
100,973000

68,055000
104,216000
106,721000
105,785500
107,601000
104,191000

106,126000
104,328000
102,026500

102,890500

100,027500
107,620500
105,606000

109,947000
108,942000

92,995000
106,767500

112,947000
103,842000
105,250000
104,446500
108,309500

Kurswert
in EUR

195.682,82
194.882,26

200.159,99
200.569,84
184.404,10

195.605,79
195.015,28
196.056,08
189.370,84
189.973,04

192.546,29
189.865,18
202.512,13

202.480,68

193.050,51
192.430,34

196.257,42
182.122,96
201.243,93

99.458,48
198.702,14
181.508,18

122.335,07
187.337,77
191.840,73
190.159,09
193.422,61
187.292,83

190.771,17
281.308,65
183.401,94

369.910,12

179.808,56
193.457,67
189.836,42

197.639,76
195.833,18
167.167,00
191.924,32

203.032,54
186.665,47
189.196,48
187.752,11
194.696,21

% des
Fonds-
vermagens

22

0,73
0,72

0,74
0,74
0,68

0,73
0,72
0,73
0,70
0,70

0,71
0,70
0,75

0,75

0,72
0,71

0,73
0,68
0,75

0,37
0,74
0,67

0,45
0,70
0,71
0,71
0,72
0,69

0,71
1,04
0,68

0,67
0,72
0,70
0,73

0,62
0,71

0,75
0,69
0,70
0,70
0,72



Gattungsbezeichnung

3,150000000% Intel Corp. DL-Notes 2017(17/27)
3,650000000% International Paper Co. DL-Notes
14/24

3,000000000% Intl Business Machines Gorp. DL-
Notes 2019(19/24)

2,800000000% John Deere Capital DL-MTN 16/23
3,500000000% Kraft Heinz Foods Co. DL-Notes

2012(22)

2,875000000% LYB International Fin.IIl LLC DL-
Notes 2020(20/25)

3,600000000% Marriott International Inc. DL-Notes
2019(19/24)

3,375000000% Mastercard Inc. DL-Notes
2014(14/24)

2,875000000% Microsoft Corp. DL-Notes
2017(17/24)

2,125000000% Mondelez International Inc. DL-Notes
2020(20/23)

2,900000000% Nextera Energy Capital Ho.Inc. DL-
Debts 2019(19/22)

2,750000000% Nextera Energy Capital Ho.Inc. DL-
Debts 2020(20/25)

2,400000000% NIKE Inc. DL-Notes 20/25
3,200000000% NVIDIA Corp. DL-Notes 2016(16/26)
2,400000000% PayPal Holdings Inc. DL-Notes
2019(19/24)

2,650000000% PayPal Holdings Inc. DL-Notes
2019(19/26)

2,450000000% Procter & Gamble Co., The DL-Notes
2020(20/25)

4,100000000% Rogers Communications Inc. DL-
Notes 2013(13/23)

3,250000000% salesforce.com Inc. DL-Notes
2018(18/23)

3,550000000% Sempra Energy DL-Notes
2014(14/24)

3,250000000% Siemens Finan.maatschappij NV
DL-Notes 2015(15/25) Reg.S

4,400000000% Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. DL-
Notes 2019(19/23) 144A

1,375000000% Texas Instruments Inc. DL-Notes
2020(20/25)

2,434000000% Total Capital Intl S.A. DL-Notes
2019(19/25)

3,491000000% UBS Group Fdg (Switzerland) AG DL-
Notes 2017(22/23) Reg.S

2,150000000% Union Pacific Corp. DL-Notes
2020(20/27)

2,500000000% United States of America DL-Notes
2018(20)

2,625000000% United States of America DL-Notes
2018(23)

1,375000000% United States of America DL-Notes
2019(22)

2,375000000% UnitedHealth Group Inc. DL-Notes
2019(19/24)

3,000000000% Verizon Communications Inc. DL-
Notes 2020(20/27)

2,750000000% Virginia Electric & Power Co. DL-
Notes 2013(13/23)

1,900000000% VISA Inc. DL-Notes 2020(20/27)
4,250000000% Volkswagen Grp America Fin.LLC
DL-Notes 2018(18/23) Reg.S

3,800000000% Walgreens Boots Alliance Inc. DL-
Notes 2014(14/24)

3,350000000% Walt Disney Co., The DL-Notes
2020(20/25)

2,950000000% Waste Management Inc. (Del.) DL-
Notes 2019(19/24)

3,000000000% Wells Fargo & Co. DL-Notes
2016(26)

1,375000000% Diageo Capital PLC DL-Notes 20/25

Summe der an organisierten
Markten zugelassenen oder in
diese einbezogenen Wertpapiere

ISIN

US458140AX85
US460146CJ08

US4592004Y80
US24422ETG43
US50076QAZ90

US50249AAB98
US571900BB49
US57636QAB05
US594918BX11
US609207AS49
US65339KBF66

US65339KBQ22

US654106AH65
US67066GAE44

US70450YACT5
US70450YADS8
US742718FF16
US775109AY72
US79466LAE48
US816851AV10
USNB82008AE8S
US874060AT36
US882508BH65
US89153VAS88
USH4209UAA46
US907818FJ28
US912828XY17
US9128284U17
US912828YK04
US91324PDR01
US92343VFF67

US927804FN91
US92826CAL63
USU9273ACG86

US931427AH10
US254687FN19
US94106LBF58

US949746RW34
US25243YBC21

Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

usb
usD

usDh
usb
usD

usD
usD
usD
usDb
usb
usb

usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usD
usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usD
usb
usb

usb
usDh
usDb

usb
usb

Bestand
31.05.2020

200
200

200
200
200

200
200
200
200
200
200

200

200
200

200
200
200
200
200
200
250
200
200
200
200
200
200
200
1.000
200
200

200
200
200

200
200
200

200
200

Kaufe/

Verkaufe/

Zugange Abgdnge
im Berichtszeitraum
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
250 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
6.670 5.670
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0
200 0

%

%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%

%

%

Kurs

112,695000
109,600000

108,096000
106,172000
103,845000

104,069600

98,250000
110,670000
108,413500
103,630000
104,023500

107,029000

107,271000
112,735500

105,927000
107,495000
108,317500
110,901500
107,526000
107,800000
109,923500
111,284000
103,003500
105,987000
104,035500
105,059000
100,187500
107,425782
102,828125
106,159000
109,038000

104,814000
104,528000
106,744000

107,905000
110,099500
106,815000

107,185000
100,983000

Kurswert
in EUR

202.579,54
197.016,00

194.312,42
190.853,86
186.670,86

187.074,60
176.613,34
198.939,42
194.883,16
186.284,38
186.991,73

192.394,39

192.829,41
202.652,35

190.413,45
193.232,07
194.710,59
199.355,56
193.287,79
193.780,33
246.996,90
200.043,14
185.158,19
190.521,30
187.013,30
188.853,14
180.096,17
193.107,64
924.214,68
190.830,49
196.005,75

188.412,73
187.898,62
191.882,08

193.969,08
197.913,90
192.009,71
192.674,82
181.526,15

16.812.691,02

% des
Fonds-
vermagens

23

0,75
0,73

0,72
0,71
0,69

0,69
0,66
0,74
0,72
0,69
0,69

0,71

0,72
0,75

0,71
0,72
0,72
0,74
0,72
0,72
0,92
0,74
0,69
0,71
0,69
0,70
0,67
0,72
343
0,71
0,73

0,70
0,70
0,71

0,72
0,73
0,71
0,71
0,67

62,35



Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2020 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 . . . vermogens
im Berichtszeitraum

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,875000000% Bayer US Finance Il LLC DL-Notes o

2018(18/23) Reg.S USU07265AC20 usb 200 200 % 107,776500 193.738,09 0,72

207108(2(1)(;%)?)00/ CVS Health Corp. DL-Notes US126650CV07 USD 200 200 % 107078000 19248247 071

;‘;‘5/291000000% Engie Energia Chile SA. DLNOeS | jpagopapa USD 200 200 % 107538000 19330937 072

é£g0g000000% ENIS,p.A. DL-MTN 2018(18/23) y4a56630495 USD 200 200 % 105992500 19053119 071

2,375000000% POSCO DL-Notes 2020(23) Reg.S USY70750BU03 usb 200 200 % 100,343500 180.376,60 0,67

3,100000000% Starbucks Corp. DL-Notes US855244ANG7 USD 200 200 % 106187000 19088082 073

2018(18/23)

Summe der nicht notierten

Wertpapiere EUR 1.141.318,54 4,26

Summe Wertpapiervermégen EUR 24.386.824,28 90,47

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.307.708,19 1.307.708,19 4,85

Guthaben in Nicht-EU/EWR-

Wihrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usb 1.219.453,23 1.096.039,21 4,07

Summe der Bankguthaben EUR 2.403.747,40 8,92

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 174.430,81 174.430,81 0,65

Summe sonstige

Vermogensgegenstidnde EUR 174.430.81 0,65

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -10.610,24 EUR -10.610,24 -0,04

Fondsvermogen EUR 26.954.39225  1002)

NB Anleihen Global

Anteilwert EUR 102,04

Umlaufende Anteile STK 52.955

NB Anleihen Global V

Anteilwert EUR 102,01

Umlaufende Anteile STK 211.265

Fuf3noten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens iber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 26,46 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 9.681.874,36 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.05.2020
US-Dollar usD 1,112600 =1 Euro (EUR)

24



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkdufe/Abgéange Volumen

bzw. Whg. in 1.000 . . . in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,875000000% Macy's Retail Holdings Inc. DL-Notes 2012(12/23) US55616XAH08 usD 200 200
3,000000000% Southwest Airlines Co. DL-Notes16/26 US844741BC18 usb 200 200

An organisierten Markten zugelassene oder in diese
einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,250000000% Kohl's Corp. DL-Notes 2015(15/25) US500255AU88 usD 200 200
2,000000000% United States of America DL-Notes 2015(25) US912828K742 usb 200 200
1,750000000% United States of America DL-Notes 2019(24) US912828Y875 usDb 200 200
1,875000000% United States of America DL-Notes 2019(26) US912828Y958 usDb 200 200
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 90,47

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

NB Anleihen Global |

Anteilwert EUR 102,04

Umlaufende Anteile STK 52.955

NB Anleihen Global V

Anteilwert EUR 102,01

Umlaufende Anteile STK 211.265
NB Anleihen Globall NB Anleihen Global V

Wahrung EUR EUR

Verwaltungsvergtitung 0,39 % p.a. 0,09 % p.a.

Ausgabeaufschlag 0% 0%

Ertragsverwendung ausschiittend thesaurierend

Mindestanlagevolumen EUR 100.000 EUR 100

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollsténdig-
keit und Plausibilitdt gepriift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermégensge-
genstdnde erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fir die Anteilscheinklasse | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an
sie geleisteten Vergiitung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilscheinklasse V sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermggen
an sie geleisteten Vergtitung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben tberpriift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméaBig groBes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergtitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschftsfiihrung als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergtitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).
Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergtitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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NB Aktien Global

Vermogensiibersicht zum 31.05.2020

Auflegungsdatum: 02.12.2019
Berichtszeitraum: 02.12.2019 bis 31.05.2020
Fondsvermdgen: Mio. EUR

davon

Aktien Mio. EUR

Sonstige Beteiligungswertpapiere Mio. EUR

Derivate Mio. EUR

Bankguthaben Mio. EUR

Sonstige Vermdgensgegenstande Mio. EUR
Verbindlichkeiten Mio. EUR

*) Der Fonds wurde am 02.12.2019 aufgelegt

NB Aktien Global V

Mittelaufkommen Mio. EUR
Wertentwicklung (BVI) in %
Anteilumlauf Stiick
Riicknahmepreis EUR/ je Anteil
Wertpapierkennummer WKN

Gliederung des Fondsvermégens

32,56 %)

29,67
0,89
0,05
1,94
0,02

-0,01

32,3
5,44
308,812
105,44
A2PF1J

Sonstige Vermdgensgegenstande/
verbmdreperen Aktien Inland
e 1,04%

Bankguthaben
5,96%
Derivate
0,16%

Sonstige
Beteiligungswertpapiere
2,75%

Aktien Ausland
90,08%
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  31.05.2020 Zugénge Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Air Liquide FR0000120073 STK 1.305 1.305 0 EUR 122,100000 159.340,50 0,49
ASML Holding NL0010273215 STK 1.497 2.268 771 EUR  292,950000 438.546,15 1,35
Iberdrola ES0144580Y14 STK 15.723 39.328 23.605 EUR 9,688000 152.324,42 0,47
Kering FR0000121485 STK 243 243 0 EUR 469,600000 114.112,80 0,35
LVMH FR0000121014 STK 1.168 1.168 0 EUR 375000000 438.000,00 1,35
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK 4.500 4.500 0 EUR 87,530000 393.885,00 1,21
SAP DE0007164600 STK 2.976 2.976 0 EUR 113500000 337.776,00 1,04
CSL AU000000CSL8 STK 2.084 2.084 0 AUD  276,220000 343.451,85 1,05
Franco-Nevada Gorp. CA3518581051 STK 795 795 0 CAD 193260000 99.939,31 0,31
Shopify Inc. Reg. Shares A (Sub Voting) oN CAB82509L.1076 STK 458 458 0 CAD 1.044,970000 311.312,49 0,96
Givaudan CH0010645932 STK 39 39 0 CHF  3.447,000000 125.820,58 0,39
Lonza CH0013841017 STK 339 339 0 CHF 471500000 149.598,48 0,46
Astrazeneca (GB0009895292 STK 3.703 6.039 2.336 GBP 85,800000 353.195,93 1,08
National Grid GBOOBDR05CO1 STK 12.958 12.958 0 GBP 9,260000 133.390,12 0,41
Chugai Pharmaceutical JP3519400000 STK 1.321 1.321 0 JPY 15.890,000000 175.258,33 0,54
Daiichi Sankyo JP3475350009 STK 2.446 2.446 0 JPY 10.085,000000 205.960,67 0,63
Hoya JP3837800006 STK 1.802 1.802 0 JPY 10.110,000000 152.110,04 0,47
Kao JP3205800000 STK 1.893 1.893 0 JPY 8.647,000000 136.668,37 0,42
KDDI JP3496400007 STK 7.472 7472 0 JPY 3.136,000000 195.643,25 0,60
Keyence Corp. JP3236200006 STK 595 595 0 JPY 44.350,000000 220.324,37 0,68
Nintendo JP3756600007 STK 360 360 0 JPY 43.540,000000 130.870,84 0,40
NTT JP3165650007 STK 4783 4783 0 JPY 2.951,500000 117.867,78 0,36
Sony JP3435000009 STK 3.866 3.866 0 JPY 6.874,000000 221.882,64 0,68
AbbVie US00287Y1091 STK 5.398 10.035 4637 USD 92,670000 449.606,92 1,38
Advanced Micro Devices 1S0079031078 STK 3.064 3.064 0 USD 53,800000 148.160,35 0,46
American Tower Corp. 1S03027X1000 STK 1.240 3.241 2.001 USD  258,170000 287.732,16 0,88
Autodesk US0527691069 STK 745 745 0 USD 210,380000 140.871,02 0,43
Blackrock US09247X1019 STK 327 327 0 USD 528640000 155.370,56 0,48
Bristol-Myers Squibb US1101221083 STK 12.285 12.285 0 USD 59,720000 659.410,57 2,03
Centene US15135B1017 STK 3.191 3.191 0 USD 66,250000 190.008,76 0,58
Cigna Corp. Registered Shares DL 1 US1255231003 STK 1.548 1.548 0 USD 197,320000 274.538,34 0,84
Clorox US1890541097 STK 571 571 0 USD  206,250000 105.850,04 0,33
Crown Castle Internatl new US22822V1017 STK 1.368 1.368 0 USD 172,160000 211.679,74 0,65
Digital Realty Trust Inc. Registered Shares DL -,01 S2538681030 STK 960 960 0 USD  143,560000 123.869,85 0,38
General Electric US3696041033 STK 49.835 49.835 0 USD 6,570000 294.280,02 0,90
Humana 1S4448591028 STK 578 578 0 USD  410,650000 213.334,26 0,66
Johnson & Johnson US4781601046 STK 8.189 8.189 0 USD  148,750000  1.094.835,30 3,36
Lilly US5324571083 STK 3.760 3.760 0 USD 152,950000 516.890,17 1,59
Micron Technology US5951121038 STK 3.128 3.128 0 USD 47,910000 134.695,74 0,41
Moody's US6153691059 STK 701 701 0 USD  267,410000 168.483,20 0,52
MSCI Inc. Registered Shares A DL -,01 US55354G1004 STK 502 502 0 USD 328850000 148.375,61 0,46
Newmont Goldcorp Corp. US6516391066 STK 2.895 2.895 0 USD 58,470000 152.139,72 0,47
Nextera Energy US65339F1012 STK 1.605 3.263 1658 USD 255560000 368.662,41 1,13
S&P Global US78409V1044 STK 730 1.985 1255 USD  325,020000 213.252,38 0,65
ServiceNow US81762P1021 STK 731 731 0 USD  387,930000 254.877,61 0,78
T-Mobile US Inc. Registered Shares DL-,00001 US8725901040 STK 1.504 1.504 0 USD 100,040000 135.232,93 0,42
UnitedHealth US91324P1021 STK 3.830 3.830 0 USD  304,850000  1.049.411,74 322
Zogtis Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 1S98978V1035 STK 2.577 2.577 0 USD  139,390000 322.854,60 0,99
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. CH0012032048 STK 2.840 4.068 1228 CHF 336,525000 894.502,32 2,75
Summe der EUR 1381620624 4245

bérsengehandelten Wertpapiere
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Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Novo-Nordisk

London Stock Exchange

Activision Blizzard

Adobe Systems Inc.

Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class A o.N.
Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class C o.N.
Amazon.com

Amgen

Apple

Applied Materials

Biogen

Charter Communications Inc. Reg. Sh. Class A
DL-,001

Costco Wholesale

DexCom Inc. Registered Shares DL -,001
Equinix

Gilead Sciences

Global Payments

Intel Corp.

Lam Research Corp.

Microsoft Corp.

Netflix Inc.

NVIDIA

Regeneron Pharmaceuticals

Tesla Inc.

Vertex Pharmaceuticals

Summe der an organisierten
Markten zugelassenen oder in
diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

SBA Communications Corp. Reg. Shares Class A
DL -,01

Summe der nicht notierten
Wertpapiere

Summe Wertpapiervermégen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden
handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

E-Mini S&P 500 Index Futures 19.06.2020

Summe der Aktienindex-Derivate

ISIN

DK0060534915
GBOOBOSWJX34
US00507v1098
US00724F1012
US02079K3059
US02079K1079
US0231351067
US0311621009
US0378331005
US0382221051

US09062X1037

US16119P1084

US22160K1051
US2521311074
US29444U7000
US3755581036
US37940X1028
US4581401001
US5128071082
US5949181045
US64110L1061
US67066G1040
US75886F1075
US88160R1014
US92532F1003

US78410G1040

Markt

XCME

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

usb

Bestand
31.05.2020

446

Anzahl 11

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

8.235
2.009

446

D
[3,]

B O OO O ODODOOD0o OO

—
~ ©
© o

co ™o

5.558

3.969

1.364

391

DKK
GBP
usb
usb
usDh
usb
usDb
usDb
usD
usb
usb

usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usD
usb
usb
usDb
usDh
N
usDb

EUR

usb

EUR

EUR

EUR

Kurs

436,250000
80,300000
71,980000

386,600000

1.433,520000
1.428,920000
2.442,370000

229,700000

317,940000
56,180000

307,090000

544,000000

308,470000
378,310000
697,630000

77,830000
179,490000

62,930000
273,670000
183,250000
419,730000
355,020000
612,810000
835,000000
287,960000

314,130000

Kurswert % des
in EUR Fonds-
vermagens

481.987,61 1,48
179.337,11 0,55
194.991,66 0,60
744.290,13 2,29
1.082.290,85 3,32
1.117.347,11 3,43
1.927.378,09 5,92
416.829,32 1,28
2.223.236,74 6,83
185.566,69 0,57
296.711,98 091

340.305,59 1,05

347.950,61 1,07
179.532,34 0,55
195.632,36 0,60
396.005,42 1,22
200.042,78 0,61
816.856,97 2,51
168.983,72 0,52
1.981.227,98 6,08
805.431,92 2,47
1.042.149,31 3,20
377.291,79 1,16
577.130,15 1,75
341.638,68 1,05

16.620.146,91 51,02

125.923,05 0,39

125.923,05 0,39

30.562.276,20 93,86

51.444.82 0,16

51.444,82 0,16
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in sonstigen
EU/EWR-W&hrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-
Wdhrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Summe der Bankguthaben
Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Dividendenanspriiche

Summe sonstige
Vermogensgegenstdnde

Sonstige Verbindlichkeiten 1)

Fondsvermdgen

NB Aktien Global V

Anteilwert
Umlaufende Anteile

Fuf3noten:

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

Stiick bzw. Bestand Kéufe/
Anteile bzw. 31.05.2020 Zugange
Whg. in 1.000
EUR 1.570.567,61
DKK 92.551,17
CHF 17.868,82
AUD 23.993,20
usD 306.269,74
CAD 20.643,92
JPY 488.712,00
GBP 30.150,46
EUR 18.433,47
EUR -11.491,14

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

Kurswert
in EUR

1.670.567,61

12.417,06

16.724,06
14.315,32
275.273,89
13.428,25
4.080,42
33.517,27

1.940.323,88

18.433,47
18.433 47
-11.491,14

32.560.987,23

105,44
308.812

% des
Fonds-
vermagens

4,82

0,04

0,05
0,04
0,86
0,04
0,01
0,10

5,96

0,06
0,06
-0,04

1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens (iber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 36,08 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 33.872.152,16 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Australischer Dollar

Kanadischer Dollar

Schweizer Franken

Dénische Krone

Britisches Pfund

Japanischer Yen

US-Dollar

Marktschliissel
b) Terminbérsen
XCME

per 29.05.2020
AUD 1,676050
CAD 1,537350
CHF 1,068450
DKK 7,453550
GBP 0,899550
JPY 119,770000
usb 1,112600

CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Ké&ufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkdufe/Abgénge Volumen
baw. Whg. in 1.000 in1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Woolworths Ltd. Registered Shares o.N. AU000000WOW2 STK 5.897 5.897
Brookfield Asset Mgmt CA1125851040 STK 5.541 5.541
TC Energy Corp. Registered Shares o.N. CA87807B1076 STK 2.871 2.871
Nestlé CH0038863350 STK 13.457 13.457
Roche (Genussscheine) DE00ODUM2102 STK 4.068 4.068
Zurich Insurance Group CH0011075394 STK 666 666
adidas DEOOOATEWWWO STK 662 662
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. E0 0,18 FR0O000121667 STK 1.087 1.087
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 608 608
L' Oréal FR0000120321 STK 1.092 1.092
VINCI FR0000125486 STK 1.875 1.875
Compass Group (GB00BD6K4575 STK 6.529 6.529
Experian GBOOB19NLV48 STK 1.700 1.700
Oriental Land JP3198900007 STK 1.280 1.280
Air Products & Chemicals US0091581068 STK 748 748
AON PLC Registered Shares A DL -,01 GB0OOB5BTOKO7 STK 674 674
AT&T US00206R1023 STK 33.136 33.136
Boston Scientific US1011371077 STK 3.352 3.352
Danaher US2358511028 STK 2.311 2.311
Dollar General Corp. US2566771059 STK 1.087 1.087
Ecolab US2788651006 STK 733 733
Edwards Lifesciences US28176E1082 STK 1.019 1.019
Estée Lauder US5184391044 STK 626 626
Eversource Energy Registered Shares DL 5 US30040W1080 STK 1.521 1.521
Fidelity Natl US31620M1062 STK 2.665 2.665
Home Depot US4370761029 STK 4591 4.591
IHS Markit Ltd. Registered Shares DL -,01 BMG475671050 STK 1.734 1.734
Intercontinental Exchange Inc. Registered Shares DL -,01 US45866F1049 STK 1.959 1.959
L3Harris Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 US5024311095 STK 932 932
Linde PLC |IE00BZ12WP82 STK 1.699 1.699
MasterCard US57636Q1040 STK 3.719 3.719
Medtronic IEOOBTN1Y115 STK 6.037 6.037
Merck & Co. US58933Y1055 STK 7.694 7.694
PepsiCo US7134481081 STK 4811 4.811
Procter & Gamble US7427181091 STK 13.927 13.927
Sempra Energy Registered Shares o.N. US8168511090 STK 1.070 1.070
Sherwin-Williams S8243481061 STK 388 388
Starbucks S8552441094 STK 5.029 5.029
Stryker US8636671013 STK 1.237 1.237
Target US87612E1064 STK 1.846 1.846
Thermo Fisher Scientific US8835561023 STK 1.342 1.342
VISA S92826C8394 STK 6.745 6.745
Waste Management US94106L.1098 STK 1.236 1.236
Andere Wertpapiere

Iberdrola Anrechte ES06445809J6 STK 15.459 15.459
Equity Residential US294761.1070 STK 1.784 1.784
ProLogis Inc. US74340W1036 STK 2.983 2.983
Welltower Inc. Registered Shares DL 1 US9504001040 STK 1.844 1.844

An organisierten Markten zugelassene oder
in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Fiserv 1S3377381088 STK 3.176 3.176
KLA Corp. 1S4824801009 STK 918 918
Mondelez US6092071058 STK 3.603 3.603
NXP Semiconductors NV NL0009538784 STK 450 450
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Iberdrola S.A. Acciones Port. Em.1/20 EO -,75 ES0144583210 STK 286 286
Allergan PLC Registered Shares DL-,0001 IE00BY9D5467 STK 3.240 1.080

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte
Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkéufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
Basiswert: S&P 500 Index usD 11.663,92
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.503.774,94
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 93,86
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,16
Sonstige Angaben

NB Aktien Global V

Anteilwert EUR 105,44
Umlaufende Anteile STK 308.812

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt fiir die Anteilscheinklasse V sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergiitung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergtitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben tberpriift. Eine Erdrterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groRes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrédger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergtitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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NB Aktien Europa

Vermogensiibersicht zum 31.05.2020

Auflegungsdatum:
Berichtszeitraum:

Fondsvermdgen:

davon

Aktien

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Derivate

Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande
Verbindlichkeiten

*) Der Fonds wurde am 02.12.2019 aufgelegt

NB Aktien Europa V
Mittelaufkommen
Wertentwicklung (BVI)
Anteilumlauf
Riicknahmepreis
Wertpapierkennummer

Gliederung des Fondsvermégens

02.12.2019
02.12.2019 bis 31.05.2020

Mio. EUR 38,74 %)
Mio. EUR 3591
Mio. EUR 2,25
Mio. EUR 0,00
Mio. EUR 0,58
Mio. EUR 0,02
Mio. EUR -0,02
Mio. EUR 413
in % Bl
Stiick 408.201
EUR/ je Anteil 94,9
WKN A2PF1K

Sonstige
Beteiligungswertpapiere
5,80%

Derivate
0,00%

Sonstige Vermdgensgegenstande/
Bankguthaben Verbindlichkeiten
1,49% 0,02%

Aktien Inland
13,67%

Aktien Ausland
79,02%
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2020

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw.  31.05.2020 Zugénge Abgange in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 vermogens

im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01 NL0012969182 STK 353 858 0 EUR 1.183,000000 417.599,00 1,08
Air Liquide FR0000120073 STK 9.031 9.031 0 EUR  122,100000  1.102.685,10 2,85
ASML Holding NL0010273215 STK 8.659 8.659 0 EUR  292,950000  2.536.654,05 6,55
Cellnex Telecom S.A. Acciones Port. EO -,25 ES0105066007 STK 4.975 4975 0 EUR 50,920000 253.327,00 0,65
Dassault Systemes SE Actions Port. EQ 0,50 FR0000130650 STK 2.553 2.553 0 EUR  152,250000 388.694,25 1,00
Delivery Hero AG Namens-Aktien o.N. DEOO0A2E4K43 STK 4.450 4.450 0 EUR 86,180000 383.501,00 0,99
Deutsche Borse DE0005810055 STK 2172 2172 0 EUR  147,900000 321.238,80 0,83
Deutsche Wohnen DEOOOAOHN5C6 STK 8.172 8.172 0 EUR 40,220000 328.677,84 0,85
E.ON SE DEOOOENAG999 STK 62.289 62.289 0 EUR 9,506000 592.119,23 1,53
Elisa FI0009007884 STK 4585 4585 0 EUR 56,380000 258.502,30 0,67
Ferrovial S.A. Acciones Port. EQ -,20 ES0118900010 STK 8.808 8.808 0 EUR 24,420000 215.091,36 0,56
Fresenius Medical Care DE0005785802 STK 4290 4290 0 EUR 75,600000 324.324,00 0,84
Galapagos N.V. Actions Nom. 0.N. BE0003818359 STK 1.383 1.383 0 EUR  183,350000 253.573,05 0,65
Grifols S.A. Acciones Port. Class A EO -,25 ES0171996087 STK 8.549 8.549 0 EUR 28,120000 240.397,88 0,62
Hermes International FR0000052292 STK 285 285 0 EUR  747,800000 213.123,00 0,55
Iberdrola ES0144580Y14 STK 106.563  140.986 34.423 EUR 9,688000  1.032.382,34 2,66
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 25.751 25.751 0 EUR 18,856000 485.560,86 1,25
Kering FR0000121485 STK 1613 1.613 0 EUR  469,600000 757.464,80 1,96
Kerry Group IE0004906560 STK 2.684 2.684 0 EUR  111,300000 298.729,20 0,77
Kingspan Group IE0004927939 STK 5.777 5.777 0 EUR 55,550000 320.912,35 0,83
KONE F10009013403 STK 6.683 27.195 20512 EUR 60,280000 402.851,24 1,04
Legrand FR0010307819 STK 4.848 4.848 0 EUR 61,300000 297.182,40 0,77
LVMH FR0000121014 STK 4576 5.376 800 EUR  375,000000 1.716.000,00 4,43
Merck DE0006599905 STK 2.679 2.679 0 EUR  103,150000 276.338,85 0,71
Neste Oyj FI0009013296 STK 10.271 10.271 0 EUR 36,320000 373.042,72 0,96
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK 19.291 19.291 0 EUR 87,530000  1.688.541,23 4,36
SAP DE0007164600 STK 17.159 17.159 0 EUR 113500000  1.947.546,50 5,03
Sartorius Stedim Biotech FR0013154002 STK 1.051 1.051 0 EUR  243,800000 256.233,80 0,66
Schneider Electric FR0000121972 STK 10.527 15.872 5345 EUR 89,240000 939.429,48 2,42
Téléperformance FR0000051807 STK 1.048 1.048 0 EUR  213,100000 223.328,80 0,58
ucB BE0003739530 STK 3.549 3.549 0 EUR 90,000000 319.410,00 0,82
UPM Kymmene FI0009005987 STK 10.453 40.866 30.413 EUR 25,970000 271.464,41 0,70
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATMLY7J1 STK 4215 4215 0 EUR 51,780000 218.252,70 0,56
Wolters Kluwer NL0000395903 STK 4.691 4,691 0 EUR 71,680000 336.250,88 0,87
ABB CH0012221716 STK 24.078 35.362 11.284 CHF 18,890000 425.694,62 1,10
Geberit CH0030170408 STK 482 482 0 CHF  467,300000 210.808,74 0,54
Givaudan CH0010645932 STK 256 256 0 CHF 3.447,000000 825.899,20 2,13
Lonza CH0013841017 STK 2.329 2.329 0 CHF 471500000  1.027.772,47 2,65
Swisscom CH0008742519 STK 667 667 0 CHF  499,800000 312.009,55 0,81
Zurich Insurance Group CH0011075394 STK 1.999 1.999 0 CHF  309,500000 579.054,24 1,49
Coloplast DK0060448595 STK 2.304 2.304 0 DKK 1.125,000000 347.753,75 0,90
DSV DK0060079531 STK 3.732 3.732 0 DKK  708,000000 354.496,31 0,92
GENMAB DK0010272202 STK 1.302 1.302 0 DKK 2.060,000000 359.844,64 0,93
Novozymes DK0060336014 STK 5313 5.313 0 DKK  366,400000 261.175,31 0,67
Orsted DK0060094928 STK 2.354 2.354 0 DKK  786,800000 248.489,27 0,64
Vestas Wind Systems DK0010268606 STK 5.059 5.059 0 DKK  683,800000 464.120,35 1,20
Astrazeneca (GB0009895292 STK 24.912 24.912 0 GBP 85,800000  2.376.132,07 6,13
Experian GBOOBTINLV48 STK 10.189 10.189 0 GBP 28,130000 318.622,17 0,82
National Grid GBOOBDR05CO1 STK 84.851 84.851 0 GBP 9,260000 873.459,24 2,25
Persimmon (GB0006825383 STK 12.323 12.323 0 GBP 22,930000 314.119,72 0,81
Reckitt Benckiser Group GB0O0B24CGK77 STK 12.757 12.757 0 GBP 72,240000  1.024.474,10 2,64
Scottish and Southern Energy (GB0007908733 STK 23.703 38.475 14.772 GBP 12,415000 327.133,29 0,84
Atlas Copco AB Namn-Aktier B(fria)SK0,052125 SE0011166628 STK 9.872 9.872 0 SEK  332,200000 313.096,13 0,81
Essity AB Namn-Aktier B SE0009922164 STK 6.859 6.859 0 SEK  310,800000 203.523,58 0,53
Investor B SE0000107419 STK 4.396 4.396 0 SEK  501,000000 210.265,65 0,54
Sandvik SE0000667891 STK 20.820 20.820 0 SEK 155900000 309.884,43 0,80
Telefonaktiebolaget L.M. Ericsson SE0000108656 STK 66.256 66.256 0 SEK 85,640000 541.719,90 1,42
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Chocoladef. Lindt & Spriingli Inhaber-Part.sch. SF 10 CH0010570767 STK 28 28 0 CHF 7.990,000000 209.387,43 0,54
Roche Holding AG Inhaber-GenuBscheine o.N. CH0012032048 STK 6.471 6.471 0 CHF 336525000 2.038.142,43 5,26
Summe der EUR 3446750901 88,97

borsengehandelten Wertpapiere
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Gattungsbezeichnung ISIN

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N. DE0007165631

Novo-Nordisk DK0060534915
London Stock Exchange GBOOBOSWJX34
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 SE0011166610

Summe der an organisierten
Markten zugelassenen oder in
diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Sika AG CH0418792922
Ferguson Holdings Ltd. Reg.Shares LS 0,1 JEOOBJVNSS43

Summe der nicht notierten
Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden
handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte

ESTX 50 Index Futures 19.06.2020

Summe der Aktienindex-Derivate

Markt

XEUR

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK

STK
STK

EUR

Bestand
31.05.2020

1.249
35.887
5.968
7.878

1.201
2.486

Anzahl 40

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum

1.249 0 EUR
35.887 0 DKK
5.968 0 GBP
7.878 0 SEK
EUR

1.201 0 CHF
2.486 0 GBP
EUR

EUR

EUR

Kurs

333,400000
436,250000

80,300000
369,200000

164,500000
63,660000

Kurswert
in EUR

416.416,60
2.100.435,87
532.744,59
277.683,83

3.327.280,89

184.907,58
175.931,03

360.838,61

38.155.628,51

-400,00

-400,00

% des
Fonds-
vermagens
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1,07
5,42

072

8,59

0,48
0,45

0,93

98,49

0,00

0,00



Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in sonstigen
EU/EWR-W&hrungen:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Guthaben in Nicht-EU/EWR-
Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstinde

Dividendenanspriiche

Summe sonstige
Vermogensgegenstdande

Sonstige Verbindlichkeiten 1)

Fondsvermdgen

NB Aktien Europa V

Anteilwert
Umlaufende Anteile

Fuf3noten:

ISIN Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR

SEK
DKK

CHF
usb
GBP

EUR

EUR

Bestand Kéufe/
31.05.2020 Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

524.208,52

80.816,69
89.489,89

15.472,52
3.225,80
13.202,16

23.716,22

-15.322,92

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK

Kurs

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Zinsen laufendes Konto

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Kurswert
in EUR

524.208,52

7.715,68
12.006,34

14.481,28
2.899,33
14.676,40

575.987,55

23.716,22
23.716,22
-15.322,92

38.739.609,36

94,90
408.201

% des
Fonds-
vermagens

1,35

0,02
0,03

0,04
0,01
0,04

1,49

0,06
0,06
-0,04

1002)

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tiber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 44,73 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 44.707.287,32 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Schweizer Franken
Dénische Krone
Britisches Pfund
Schwedische Krone
US-Dollar

Marktschliissel
b) Terminb6rsen
XEUR

per 29.05.2020
CHF 1,068450
DKK 7,453550
GBP 0,899550
SEK 10,474350
usDh 1,112600
EUREX DEUTSCHLAND
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
Ké&ufe und Verkédufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéufe/Zugénge Verkéufe/Abgénge Volumen

bzw. Whag. in 1.000 in 1.000
im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Nestlé CH0038863350 STK 17.205 17.205
Roche (Genussscheine) DE000DUM2102 STK 6.471 6.471
Swiss CH0126881561 STK 2.317 2.317
adidas DEOOOATEWWWO STK 2.027 2.027
AENA S.A. Acciones Port. EQ 10 £S0105046009 STK 5.635 5.635
Allianz DE0008404005 STK 7.307 7.307
Arkema FR0010313833 STK 9.796 9.796
Atlantia IT0003506190 STK 46.689 46.689
AXA FR0000120628 STK 37.499 37.499
BASF DEOOOBASF111 STK 13.551 13.551
Bureau Veritas FR0O006174348 STK 39.446 39.446
Danone FR0000120644 STK 17.304 17.304
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 61.503 61.503
Eiffage FR0000130452 STK 9.420 9.420
Engie S.A. FR0010208488 STK 17.845 17.845
EssilorLuxottica S.A. Actions Port. E0 0,18 FR0000121667 STK 3.315 3315
Grpe Bruxelles Lambert BE0003797140 STK 10.042 10.042
Hannover Riick SE DE0008402215 STK 5.525 5.525
Intesa Sanpaolo IT0000072618 STK 261.562 261.562
KBC Groep N.V. BE0003565737 STK 5138 5138
Kon. KPN NL0000009082 STK 337.700 337.700
Koninklijke DSM NL0000009827 STK 1.765 1.765
Cie Génle Ets Michelin FR0000121261 STK 8.658 8.658
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 5.427 5.427
L' Oréal FR0000120321 STK 2.801 2.801
Pernod-Ricard FR0000120693 STK 1.954 1.954
Recordati - Ind.Chim.Farm. IT0003828271 STK 25.161 25.161
Smurfit Kappa Group IEOOB1RR8406 STK 28.575 28.575
Sodexo Alliance FR0000121220 STK 8.794 8.794
Stora Enso F10009005961 STK 76.126 76.126
Unilever N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0000388619 STK 17.198 17.198
VINCI FR0000125486 STK 15.144 15.144
Compass Group (GB00BD6K4575 STK 20.012 20.012
Legal & General (GB0005603997 STK 139.820 139.820
Relx PLC (GB00B2B0ODGI7 STK 15.321 15.321
Smith & Nephew (GB0009223206 STK 9.479 9.479
Assa-Abloy AB Namn-Aktier B SK -,33 SE0007100581 STK 10.147 10.147
Nordea Bank Abp F14000297767 STK 84.651 84.651
Andere Wertpapiere

Ferrovial S.A. Anrechte ES06189009F1 STK 8.808 8.808
Iberdrola Anrechte ES06445809J6 STK 100.556 100.556

An organisierten Markten zugelassene oder
in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
UniCredit IT0005239360 STK 36.424 36.424
NXP Semiconductors NV NL0009538784 STK 2.895 2.895

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte
Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 2.032,72
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 1.218.400,00
Der Wert ergibt sich unter Beriicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 98,49
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

NB Aktien Europa V

Anteilwert EUR 94,90
Umlaufende Anteile STK 408.201

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Borsentages gem. § 27 KARBV.
Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden
mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten
Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden téglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandig-
keit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermdgensge-
genstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewdhrt fiir die Anteilscheinklasse V sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie
geleisteten Vergiitung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iiber die Vergiitungspolitik und Ver-
glitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergiitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméBiger Risiken verhindert. Das Vergiitungssystem der
HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben dberpriift. Eine Erorterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Ver-
glitung gemdh der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergiitung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groRes Risiko fiir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergiitung fiir die Geschaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft iiberpriift die Vergtitungssysteme jahrlich. Die Vergtitungspolitik der
HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafilr, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergtitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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