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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie {iber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

NIELSEN
in der Zeit vom 1. Januar 2021 bis 30. Juni 2021.

Hamburg, im August 2021
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Ludger Wibbeke
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Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-

vermogens zum 30. Juni 2021

Netto-Teilfondsvermogen: EUR 49.302.982,60 (43.888.745,67)
Umlaufende Anteile: A-Klasse  32.068 (34.263)
B-Klasse 120.081 (117.359)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande 49.411 100,22
1. Aktien 47.722 96,80 (96,86)
2. Bankguthaben 1.687 3,42 (3,55)
3. Sonstige Vermodgensgegenstiande 2 0,00 (0,00)
Il. Verbindlichkeiten -108 -0,22 (-0,41)
Ill. Netto-Teilfondsvermogen 49.303 100,00

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT NIELSEN 4



Geografische Linderaufteilung **)

% des
NTFV *)

USA 22.272.701,45 45,18
Cpamemac  TEzomea wns
GroBbritannien 4.194.808,01 8,51
CKamanimsen  omasmes 8%
Kanada 3.472.731,89 7,04
CDeutschlana  2emame0 007
Frankreich 2.843.964,10 5,77
malen s 118
Wertpapiervermoégen 47.722.169,58 96,80
CBsnguthsben  tesames 3@
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -106.515,64 -0,22
49.302.982,60 100,00

**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen geringfligig vom tatsachlichen Wert abweichen.
*) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen

Die Erlduterungen sind integraler

Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT NIELSEN
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Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2021

Vermdgensaufstellung per 30.06.2021

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Kering FR0000121485 STK 3.045 844 600 EUR 737,000000 2.244.165,00 4,56
LVMH FR0000121014 STK 907 0 0 EUR 661,300000 599.799,10 1,22
Moncler S.r.l. Azioni n.o.N. IT0004965148 STK 10.136 0 0 EUR 57,060000 578.360,16 1,17
zooplus AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005111702 STK 10.953 0 0 EUR  273,200000 2.992.359,60 6,07
Constellation Software Inc. Registered Shares o.N. CA21037X1006 STK 1.770 1.300 0 CAD 1.877,410000 2.263.249,24 4,59
Fairfax Fin. Holdings CA3039011026 STK 3.122 0 2.000 CAD  543,600000 1.155.878,90 2,34
Danske Bank DK0010274414 STK 147.585 23.000 0 DKK 110,350000  2.190.171,36 4,44
DSV DK0060079531 STK 3.600 0 0 DKK 1.462,500000 708.046,72 1,44
Ringkjebing Landbobank AS Navne-Aktier DK 1 DK0060854669 STK 26.375 0 19.500 DKK  636,000000 2.255.865,09 4,58
Admiral Group GB00B02J6398 STK 114.530 0 0 GBP 31,440000  4.194.808,01 8,51
Bank 0ZK Registered Shares DL -,01 US06417N1037 STK 61.915 0 9.200 USD 42,160000 2.200.958,18 4,46
Federal National Mortgage Ass. US3135861090 STK 264.420 0 224.000 USD 1,560000 347.803,71 0,71
MasterCard Inc. US57636Q01040 STK 1.800 0 0 USD  365,090000 554.099,49 1,12
Moody's US6153691059 STK 4.350 0 0 USD 362370000 1.329.097,39 2,70
St. Joe Co. Registered Shares DL 100 US7901481009 STK 46.037 0 13.300 USD 44610000 1.731.627,80 3,51
Thor Industries US8851601018 STK 25.536 6.500 2.500 USD 113,000000 2.433.025,30 4,93
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 27.779.315,05 56,35

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Novo-Nordisk DK0060534915 STK 30.000 7.000 0 DKK  525,400000 2.119.702,26 4,30
Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class C o.N. US02079K1079 STK 1.222 0 0 USD 2.506,320000 2.582.397,17 5,24
Amazon.com Inc. US0231351067 STK 813 170 0 USD 3.440,160000 2.358.220,98 4,78
Facebook Inc. US30303M1027 STK 11.670 3.940 0 USD 347,710000  3.421.396,04 6,94
HEICO Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 US4228062083 STK 18.695 0 0 USD 124,180000  1.957.457,93 3,97
JD.com Inc. R.Shs CI.A US47215P1066 STK 60.830 10.500 4700 USD 79,810000 4.093.458,94 8,30
Trupanion Inc. US8982021060 STK 26.700 0 0 USD 115100000 2.591.20573 5,26
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 19.123.839,05 38,79

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Topicus.com Registered Shares 0.N. CA89072T1021 STK 874 874 0 CAD 90,050000 53.603,75 0,11
Federal National Mortgage Ass. 8,25% Preferred Shs S5 53135867527 STK 426187 135.000 0 USD 2130000 76541173 1,55
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 819.015,48 1,66
Summe Wertpapiervermogen EUR 47.722.169,58 96,80

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT NIELSEN 6



Vermogensaufstellung per 30.06.2021

Stiicke
bzw.

Gattungsbezeichnung Sl BN

Verpflichtung bzw.
Whg. in
1.000

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, EUR
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, DKK
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa3hrungen:

Verwahrstelle: Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, GBP
Niederlassung Luxemburg

Verwahrstelle: Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,

Niederlassung Luxemburg R

Verwahrstelle: Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, UsD
Niederlassung Luxemburg

Verwahrstelle: Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

CAD
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstiande

Dividendenanspriiche EUR
Summe sonstige Vermdgensgegensténde

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR
Netto-Teilfondsvermogen

NIELSEN - GLOBAL VALUE A

Anteilwert

Umlaufende Anteile

NIELSEN - GLOBAL VALUE B

Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen

1) noch nicht abgefiihrte Betreuungsvergilitung, CSSF-Kosten, Register-/Transferstelle, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Tax d'Abonnement, Verwahrstellenvergiitung,

Verwaltungsvergutung

Kéufe/
Bestand Zugange

30.06.2021
im Berichtszeitraum

744.708,40
1.357.598,67

238.233,81
2.096.513,00
544.978,10

10.391,76

2.112,39

-108.628,03

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
STK

EUR
STK

HALBJAHRESBERICHT NIELSEN

744.708,40

182.572,32

277.532,40

15.928,53

459.509,36

7.077,65

1.687.328,66

2.112,39
2.112,39
-108.628,03
49.302.982,60

315,58
32.068

326,31
120.081

1,52

0,00
0,00
0,22
1002
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegenstande des Netto-Teilfondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkaurse (inengannotz) _ prsosezt |

Kanadischer Dollar 1,468250 =1 Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,435950 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,858400 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 131,620000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,186000 =1 Euro (EUR)

Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Gattungshezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Volumen

in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Diirr DE0005565204 STK - 50.441

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT NIELSEN 8



NIELSEN (der ,,Fonds®) mit seinem Teilfonds
NIELSEN — GLOBAL VALUE
Erlduterungen zum Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2021

1. Allgemeines

Der Fonds NIELSEN (der ,Fonds®) ist ein
Fonds nach Teil | des Luxemburger Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 Uber Or-
ganismen fiir gemeinsame Anlagen (das
»,Gesetz von 2010%) und wurde als recht-
lich unselbstdndiges Sondervermdgen
»fonds commun de placement” auf unbe-
stimmte errichtet. Der Fonds erfiillt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates
der Europdischen Gemeinschaften Nr.
2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,OGAW-Richt-
linie“). Der Fonds wurde als Umbrella-
Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds
errichtet.

Da der Umbrellafonds NIELSEN zum 30.
Juni 2021 aus nur einem Teilfonds, dem
NIELSEN - GLOBAL VALUE besteht, ent-
spricht die Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgens der konsolidierten
obengenannten Aufstellungen des Um-
brellafonds NIELSEN.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach deutschem
Recht mit Sitz in D-22297 Hamburg, Kap-
stadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf
unbestimmte Zeit gegriindet und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter der Registernummer HRB
12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft im Sinne

des deutschen Kapitalanlagegesetzbu-

ches (KAGB). Sie hat der fir sie zusténdi-
gen Finanzaufsichtsbehérde ,,Bundesan-
stalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht®
(BaFin) mit Datum vom 12. Dezember
2017 die Absicht angezeigt, im GroBher-
zogtum Luxemburg die kollektive Vermo-
gensverwaltung von OGAW auszuliben.
Mit Datum vom 26. Januar 2018 hat die
BaFin der Verwaltungsgesellschaft mit-
geteilt, dass sie der CSSF die Absichts-
anzeige der Verwaltungsgesellschaft
weitergeleitet hat.

2. Wesentliche Buchfiihrungs-
und Bewertungsgrundsitze

Dieser Jahresabschluss wird in der Ver-
antwortung der Geschéaftsfihrung der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstim-
mung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verord-
nungen zur Erstellung und Darstellung
von Berichten erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds
lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwah-

rung“).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®)
lautet auf die im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt angegebene
Waéhrung (,Teilfondswahrung®), sofern
nicht fir etwaige weitere Anteilklassen
im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-
prospekt eine von der Teilfondswah-
rung abweichende Wahrung angege-
ben ist (,Anteilklassenwéhrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Ver-

wahrstelle an jedem Bankarbeitstag,
der zugleich Borsentag in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres (,Bewertungs-
tag”) berechnet und bis auf zwei Dezi-
malstellen gerundet. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann fir einzelne Teil-
fonds eine abweichende Regelung
treffen, wobei zu berlicksichtigen ist,
dass der Anteilwert mindestens zwei-
mal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann je-
doch beschlieBen, den Anteilwert am
24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen
Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kénnen die Anleger keine Ausgabe,
Ricknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24.
Dezember und/oder 31. Dezember ei-
nes Jahres ermittelten Anteilwertes

verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird

der Wert der zu dem jeweiligen Teil-
fonds gehdrenden Vermdgenswerte
abzlglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,Netto- Teilfonds-
vermogen”) an jedem Bewertungstag
ermittelt und durch die Anzahl der am
Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile des jeweiligen Teilfonds
geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresbe-

richten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-

HALBJAHRESBERICHT NIELSEN
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ten oder gemadB den Regelungen

dieses Verwaltungsreglements Aus-

kunft Uber die Situation des Fondsver-
mogens des Fonds insgesamt gege-
ben werden muss, werden die

Vermodgenswerte des jeweiligen Teil-

fonds in die Referenzwahrung umge-

rechnet. Das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermbgen wird nach folgenden

Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amt-
lich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewabhrleistet,
des dem Bewertungstag vorherge-
henden Boérsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapier-
bdrse amtlich notiert sind, zum
letzten verfligbaren Schlusskurs,
der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden.
Dies findet im Anhang der betroffe-
nen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapier-
bdrsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der héchsten Liquiditat
maBgeblich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierboérse
amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund man-
gelnder Liquiditat als nicht repra-
sentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ei-
nem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht ho-
her als der Briefkurs des dem

Bewertungstag  vorhergehenden
Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fir den bestmdgli-
chen Kurs hélt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wert-
papierbérse amtlich notiert sind
(oder deren Boérsenkurse z.B. auf-
grund mangelnder Liquiditdt als
nicht reprasentativ angesehen wer-
den), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verfligbaren Kurs, den
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben fir den bestmdg-
lichen Kurs halt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden koénnen, bewertet
werden. Dies findet im Anhang der

betroffenen Teilfonds Erwéahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von

der Verwaltungsgesellschaft fest-
zulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewer-
tet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA wer-

den grundsatzlich zum letzten vor
dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfligbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls flr In-
vestmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknah-
mepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein

anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht

marktgerecht sind, falls die unter b)
genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehan-
delt werden und falls fir andere als
die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulas-
sigen Vermogenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein aner-
kannten und nachprifbaren Be-
wertungsregeln (z.B. geeignete Be-
wertungsmodelle unter Berlick-
sichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu de-
ren Nennwert zuzlglich Zinsen be-

wertet.

. Forderungen, z.B. abgegrenzte

Zinsanspriche und Verbindlichkei-
ten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

. Der Marktwert von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten, abgeleite-
ten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswéahrung lauten, wird zu
dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr
(16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittel-
ten Devisenkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Boérsen-
tages in die entsprechende
Teilfondswahrung  umgerechnet.
Gewinne und Verluste aus Devisen-
transaktionen, werden jeweils hin-
zugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wah-

rung als die jeweilige Teilfondswah-
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rung lauten, zu dem unter Zugrun-
delegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die ent-
sprechende Teilfondswéhrung um-
gerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen
werden jeweils hinzugerechnet
oder abgesetzt. Dies findet im An-
hang der betroffenen Teilfonds Er-
wahnung.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen wird um die Ausschuittungen re-
duziert, die gegebenenfalls an die An-
Teilfonds

leger des betreffenden

gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgeflhrten Kriterien
fur jeden Teilfonds separat. Soweit je-
doch innerhalb eines Teilfonds Anteil-
klassen gebildet wurden, erfolgt die
daraus resultierende Anteilwertbe-

rechnung innerhalb des betreffenden

Teilfonds nach den vorstehend aufge-

fihrten Kriterien fir jede Anteilklasse

getrennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Ta-
bellen kénnen aus rechnerischen Griin-
den Rundungsdifferenzen in Héhe von
+/- einer Einheit (W&hrung, Prozent, etc.)
enthalten.

3. Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermégen unterliegt im GroB-
herzogtum Luxemburg einer Steuer, der
sog. ,taxe d'abonnement” in Héhe von
derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fir die
Teilfonds oder Anteilklassen, deren Antei-
le ausschlieBlich an institutionelle Anleger
ausgegeben werden. Die ,taxe d'abonne-
ment® ist vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Héhe der
taxe d’abonnement ist fir den jeweiligen
Teilfonds oder die Anteilklassen im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt er-
wahnt. Soweit das Fondsvermdgen in

anderen Luxemburger Investmentfonds
angelegt ist, die ihrerseits bereits der
taxe d'abonnement unterliegen, entféllt
diese Steuer flr den Teil des Fondsver-
mogens, welcher in solche Luxemburger

Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklnfte des jeweiligen Teilfonds aus
der Anlage des Fondsvermdgens werden
im GroBherzogtum Luxemburg nicht be-
steuert. Allerdings kénnen diese Einkinf-
te in Landern, in denen das Fondsvermo-
gen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen
sind weder die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen
an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Lu-
xemburg anséssig sind, bzw. dort keine
Betriebsstatte unterhalten, missen auf
ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroBherzogtum Luxemburg dariber hin-
aus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch
Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gel-
ten die jeweiligen nationalen Steuervor-
schriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im
GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in
einem anderen Staat steuerlich ansassig
sind, mussen seit dem 1. Januar 2017
unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf
die dort genannten Zinsertrage eine ab-
geltende Quellensteuer in Hohe von 20%
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinser-
trége eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfoh-
len, sich Uber Gesetze und Verordnun-
gen, die auf die Besteuerung des Fonds-
vermogens, den Kauf, den Besitz und die
Rucknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich gegebe-
nenfalls beraten zu lassen.

4. Verwendung der Ertrage

Néhere Informationen zur Vertragsver-
wendung sind fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt enthalten.

5. Informationen zu den Gebiihren
und Aufwendungen

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahr-
stellengeblhren kdénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt enthommen werden.

6. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berlicksichtigen
samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr
auf Rechnung des Fonds separat ausge-
wiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, Derivaten oder ande-
ren Vermdgensgegensténden stehen. Zu
diesen Kosten z&hlen im Wesentlichen
Kommissionen,  Abwicklungsgebiihren
und Steuern.

7. Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein
Ertragsausgleich und ein Aufwandsaus-
gleich verrechnet. Diese beinhalten wah-
rend der Berichtsperiode angefallene
Nettoertrédge, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteil-
verkdufer im Ricknahmepreis vergitet
erhalt.

8. Ereignisse im Berichtszeitraum

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19-Pandemie hat aktuell
weltweit zu massiven Einschnitten in das
offentliche Leben mit erheblichen Folgen
u.a. fur die Wirtschaft und deren Unter-
nehmen gefuhrt. Ungewdhnlich hohe
Rickgaben sowie Liquiditatsprobleme
des Fonds und seines jeweiligen Teil-
fonds sind vor diesem Hintergrund nicht
zu verzeichnen. Weiterhin hat der Fonds
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sowie sein jeweiliger Teilfonds keine go-
ing-concern Probleme und die Dienst-
leister haben keine operationellen
Schwierigkeiten. Die standige Uberwa-
chung des Fonds und seines jeweiligen
Teilfonds lassen die Risiken durch die

Pandemie eindampfen.

Weitere wesentliche Anderungen sowie
sonstige wesentliche Ereignisse haben

sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

9. Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Nach dem Abschlussstichtag ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen so-
wie sonstige wesentliche Ereignisse.

10. Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschaften und
deren Weiterverwendung

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, als Verwaltungsgesell-
schaft fir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie
als Manager alternativer Investmentfonds
(AIFM), fallt per Definition in den Anwen-
dungsbereich der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen
keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte
und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind
im vorliegenden Bericht keine Angaben
im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den ein-
gesetzten Finanzinstrumenten des Fonds
kénnen jeweils aus dem aktuellen Ver-

kaufsprospekt entnommen werden.
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvor-
sitzender der HANSAINVEST LUX S.A.,
Mitglied der Geschéftsfihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwal-

tungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender
Vorsitzender)

Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schiller

Verwahrstelle, Register-
und Transferstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Zahlstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Fondsmanager

SIGNAL IDUNA

Asset Management GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Anlageberater

NIELSEN CAPITAL MANAGEMENT
FONDSMAEGLERSELSKAB

A/S - Aktieselskab

Eriksholmvej 40

DK-4390 VIPPEROED

Abschlusspriifer des Fonds

KPMG Luxembourg,
Société Coopérative

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

D-20355 Hamburg
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



