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Zusammensetzung des

Nettofondsvermogens zum 30.06.2020

Nettofondsvermogen: EUR 9.614.011,48 (10.248.512,14)
Umlaufende Anteile:  Portikus International Opportunities Fonds | 77.512 (77.661)
Portikus International Opportunities Fonds R 3.305 (3.274)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Aktien 3.327 34,61 (30,08)
2. Anleihen 297 3,08 (2,96)
3. Sonstige Wertpapiere 5.698 59,27 (62,15)
4. Derivate 43 0,44 (0,00)
5. Bankguthaben 278 2,90 (5,28)
6. Sonstige Vermodgensgegenstinde 6 0,06 (0,00)
Il. Verbindlichkeiten -35 -0,36 (-0,47)
lll. Nettofondsvermégen 9.614 100,00

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 3



Geografische Landeraufteilung **)

Irland 4.502.167,45 46,84
Deutschland 3.234.936,63 33,63
Vereinigte Staaten von Amerika 737.859,57 7,69
Schweiz 550.196,12 5,72
Luxemburg 217.365,00 2,26
GroBbritanien 78.904,00 0,82
Wertpapiervermoégen 9.321.428,77 96,96
Derivate 43.367,83 0,44
Bankguthaben 278.530,41 2,90
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -29.315,53 -0,30

9.614.011,48 100,00

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 4



Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2020

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Allianz

Aumann AG Inhaber-Aktien o.N.

Bayer

BB Biotech

BEFESA S.A. Actions Nominatives EUR 1
Deutsche EuroShop

ENCAVIS AG

GRENKE AG

Infineon Technologies AG

Linde PLC

MBB Industries

Royal Dutch Shell

SAP

Siltronic AG

Volkswagen Vorzugsaktien

Nestlé

SIG Combibloc Services AG Namens-Aktien o.N.
Verzinsliche Wertpapiere

0,100000000% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex.
Anl.v.12(23)

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class A o.N.
Apple

Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class A o.N.

Microsoft Corp.

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile
iShares DAX UCITS ETF DE

iShares ST.Eu.600 Oil&Gas U.ETF DE

iShares STOXX Europe 600 U.ETF DE

iShares VII-Core S&P 500 U.ETF

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts

DE0008404005
DE000A2DAMO3
DEO00BAY0017
CH0038389992
LU1704650164
DE0007480204
DE0006095003
DE00OA161N30
DE0006231004
IEO0BZ12WP82
DEOOOAOETBQ4
GB00B0O3MM408
DE0007164600
DEOOOWAF3001
DE0007664039
CHO0038863350
CH0435377954

DE0001030542

US02079K3059
US0378331005
US02079K3059
US5949181045

DE0005933956
DE0005933931
DEO0OAOHO8M3
DE0002635307
IEO0B5BMR087
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ANT
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ANT
ANT
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872
1.000
1.500
2.400
6.450
7.200

18.717
1.500
7.500

550
2.666
5.600
2.750
1.230
1.200
2.000

14.000

268

160
700
40

1.500

6.210
5.592
8.475
3.076

4.833

1.500

2150

7.200

361

1.500

550

2.000

950

40

1.786

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF

%

EUR

EUR
EUR
UsD
UsD
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

180,220000
11,760000
66,900000
65,000000
33,700000
12,620000
12,840000
68,050000
20,535000
188,250000
66,200000
14,090000
122,440000
87,480000
134,580000
104,920000
15,090000

101,923000

1.241,000000
321,300000
1.397,170000

198,440000

32,685000
104,400000
21,945000
35,575000

270,863700

157.151,84

11.760,00
100.350,00
156.000,00
217.365,00

90.864,00
240.326,28
102.075,00
154.012,50
103.537,50
176.489,20

78.904,00
336.710,00
107.600,40
161.496,00
196.433,42
197.762,70

296.519,20

2.885.357,04

198.560,00
224.910,00

49.697,03
264.692,54

737.859,57

202.973,85
583.804,80
185.983,88
109.428,70

1.309.084,26

1,63

7,69

13,62
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2020

Gattungsbezeichnung

iShs IV-iShs MSCI China A Registered Shares o.N.

iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc)
o.N.

iShs-C0.MSCI Em.Mar.IMI UC.ETF Registered Shares 0.N.

iShs-MSCI North America U.ETF Registered Shares USD
(Dist)oN

iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Registered Shares o.N.

iShslll-Core MSCI Jp.IMI U.ETF Registered Shs USD (Acc)
o.N.

iShsllI-EO C.B.ex-F.1-5yr UC.E Registered Shares EUR o.N.
The Digital Leaders Fund Inhaber-Anteile |
Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 10800,000000000 18.09.2020

Put DAX 11000,000000000 18.09.2020

Put DAX 11600,000000000 18.09.2020

Put S&P 500 Index Options 2850,000000000 18.09.2020
Put S&P 500 Index Options 2850,000000000 18.09.2020
Put S&P 500 Index Options 2850,000000000 18.09.2020
Summe der Aktienindex-Derivate

Zins-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

FUTURES EUR/USD 09/20

FUTURES EUR/USD 09/20

FUTURES EUR/JPY 09/20

Summe der Zins-Derivate

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts

IEO0BQT3WG13

IE00B52MJY50

IEOOBKM4GZ66

IEO0B14X4M10

IE00B2QWCY14

IE00B4L5YX21

IEO0B4L5ZY03
DEO00A2PB6M5
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XEUR
XEUR
XEUR
XCBO
XCBO
XCBO

XCME
XCME
IFUS

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT

ANT
ANT

STK
STK
STK

24.521

1.944

18.498

14.921

3.065

15.501

7.600
1.821

Anzahl 5
Anzahl 5
Anzahl 5
Anzahl 1
Anzahl 1
Anzahl 1

3.000
3.000
3.000

0 0

0 0

0 0

0 0
3.065 0
0 0

0 1.400
465 0

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
UsD
USD
USD
EUR

UsD
UsD
JPY
EUR

4,048000
120,682000
24,014000
50,650000
48,485000
37,172100

109,330000
119,380000

305,200000
342,500000
483,300000
95,100000
95,100000
95,100000

1,124550
1,124550
121,140000

99.261,01
234.605,81
444.210,97
755.748,65
148.606,53
576.204,72

830.908,00
217.390,98
5.698.212,16
9.321.428,77

7.630,00
8.562,50
12.082,50
8.456,72
8.456,72
8.456,72
53.645,16

-3.934,91
-4.268,37
-2.074,05
-10.277,33

0,07
0,08
013
0,09
0,09
0,09
0,55

-0,04
-0,04
-0,03
-0,1

6



Vermégensaufstellung zum 30.06.2020

Stiicke

bzw. Kéufe/
Anteile Bestand Zugénge

Gattungshezeichnung bzw. 30.06.2020

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Lux. EUR 224.227,45 224.227,45 2,33
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Lux. GBP 5.895,53 6.430,55 0,07
Verwahrstelle: Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Lux. USD 17.826,14 15.851,80 0,17
Verwahrstelle: Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Lux. CHF 14.026,00 13.129,89 0,14
Verwahrstelle: Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Lux. JPY 2.288.421,00 18.890,72 0,19
Summe der Bankguthaben EUR 278.530,41 2,90

Sonstige Vermdgensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 61,37 61,37 0,00
Dividendenanspriiche EUR 5.548,80 5.548,80 0,06
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 5.610,17 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -34.925,70 EUR -34.925,70 -0,36
Nettofondsvermdgen EUR 9.614.011,48 1002)

Portikus International Opportunities Fonds |
Anteilwert EUR 119,19
Umlaufende Anteile STK 71.512

Portikus International Opportunities Fonds R

Anteilwert EUR 113,51
Umlaufende Anteile STK 3.305
FuBnoten:

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte Portfoliomanagementvergiitung, Register/Transferstellengebihr, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Taxe Abo, Verwahrstellenvergiitung,
Verwaltungsvergultung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegenstande des Nettofondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisnkaurse (n Mengennotiz) _ g2 |

Schweizer Franken 1,068250 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,916800 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 121,140000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,124550 =1 Euro (EUR)

b) Terminbdrsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

XCBO CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE
XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
IFUS Intercontinental Exchange Futures U.S.

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 7



Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Volumen

Gattungshezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange in 1.000

Whg. in 1.000

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

BASF DEOOOBASF111 STK = 1.745
Covivio Office AG Namens-Aktien o.N. DE000A2G8XX3 STK 11.745 35.500
Deutsche Bank DE0005140008 STK 15.000 15.000
Nanogate DE000AOJKHCY STK - 3.300
Wirecard AG DE0007472060 STK - 1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Renten

Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: Bundesrep.Deutschland Euro-BUND synth.
Anleihe

EUR 349,44
Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index EUR 609,91
Basiswert: S&P 500 Index Usb 44219
Verkaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index EUR 4.783,43
Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: Euro/Japanischer Yen JPY 751,32

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 8



Portikus International Opportunities Fonds er,Fonds<)
Erlduterungen zum Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2020

1. Allgemeines

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Uber Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%) und
wurde als rechtlich unselbstandiges Son-
dervermdgen ,,fonds commun de place-
ment* auf unbestimmte Zeit errichtet. Der
Fonds erflllt die Anforderungen der
Richtlinie des Rates der Européischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13.
Juli 2009 in seiner jeweils aktuellen Fas-
sung (,OGAW-Richtlinie“).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH, eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung nach
deutschem Recht mit Sitz in D-22297
Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwal-
tungsgesellschaft®). Sie wurde am 2. Ap-
ril 1969 auf unbestimmte Zeit gegriindet
und ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Hamburg unter der Registernum-
mer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des deutschen Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB). Sie hat der fir sie zustandi-
gen Finanzaufsichtsbehorde ,,Bundesan-
stalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht”
(BaFin) mit Datum vom 12. Dezember
2017 die Absicht angezeigt, im GroBher-
zogtum Luxemburg die kollektive Vermo-
gensverwaltung von OGAW auszulben.
Mit Datum vom 26. Januar 2018 hat die
BaFin der Verwaltungsgesellschaft mit-
geteilt, dass sie der CSSF die Absichts-
anzeige der Verwaltungsgesellschaft
weitergeleitet hat.

2. Wesentliche Buchfiihrungs-
und Bewertungsgrundsitze

Dieser Bericht wird in der Verantwortung
der Geschéftsfiihrung der Verwaltungs-
gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Er-
stellung und Darstellung von Berichten

erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds
lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwah-

rung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®)
lautet auf die im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt angegebene Wahrung
(,Fondswahrung*), sofern nicht fir et-
waige weitere Anteilklassen im An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von
der Fondswéahrung abweichende

Wahrung angegeben ist (,Anteilklas-

senwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem Bankarbeitstag,
der zugleich Borsentag in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres (,Bewertungs-
tag”“) berechnet und bis auf zwei Dezi-
malstellen gerundet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann je-
doch beschlieBen, den Anteilwert am
24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen
Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden

Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kénnen die Anleger keine Ausgabe,
Ricknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24.
Dezember und/oder 31. Dezember ei-
nes Jahres ermittelten Anteilwertes

verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird

der Wert der zu dem Fonds gehdren-
den Vermdgenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto-
Fondsvermdgen®) an jedem Bewer-
tungstag ermittelt und durch die An-
zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresbe-

richten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemaB den Regelungen
dieses Verwaltungsreglements Aus-
kunft Uber die Situation des Fondsver-
mogens des Fonds insgesamt gege-
ben werden muss, werden die

Vermogenswerte des Fonds in die Re-

ferenzwdhrung umgerechnet. Das

Netto-Fondsvermégen wird nach fol-

genden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amt-
lich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewaébhrleistet,
des dem Bewertungstag vorherge-
henden Boérsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Fi-

nanzinstrumente (Derivate) sowie

HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS



sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind, zum letzten verflgbaren
Schlusskurs, der eine verléssliche
Bewertung gewéhrleistet, bewertet
werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.
Soweit Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapier-
bdrsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der héchsten Liquiditat
maBgeblich.

. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierboérse
amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund man-
gelnder Liquiditat als nicht repra-
sentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ei-
nem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht ho-
her als der Briefkurs des dem
Bewertungstag  vorhergehenden
Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fir den bestmdgli-
chen Kurs hélt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert
sind (oder deren Borsenkurse z.B.
aufgrund mangelnder Liquiditat als
nicht reprasentativ angesehen wer-
den), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verfligbaren Kurs, den
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben flr den bestmdg-
lichen Kurs halt, zu dem die Wert-

papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdénnen, bewertet
werden. Dies findet im Anhang zum

Verkaufsprospekt Erwahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von

der Verwaltungsgesellschaft fest-
zulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewer-
tet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA wer-

den grundsatzlich zum letzten vor
dem Bewertungstag festgestellten
Rlicknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfligbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls flr In-
vestmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknah-
mepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht

marktgerecht sind, falls die unter b)
genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehan-
delt werden und falls fir andere als
die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulas-
sigen Vermdgenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein aner-
kannten und nachpriifbaren Be-
wertungsregeln (z. B. geeignete
Bewertungsmodelle unter Beriick-
sichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu de-
ren Nennwert zuzliglich Zinsen be-
wertet.

g. Forderungen, z.B. abgegrenzte
Zinsanspriche und Verbindlichkei-
ten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

h. Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleite-
ten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die Fondswah-
rung lauten, wird zu dem unter Zu-
grundelegung des WM/Reuters-Fi-
xing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr
Londoner Zeit) ermittelten Devisen-
kurs des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Boérsentages in die
entsprechende Fondswéhrung um-
gerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abge-
setzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die auf eine an-
dere Waéhrung als die jeweilige
Fondswahrung lauten, zu dem un-
ter Zugrundelegung des am Bewer-
tungstag ermittelten Devisenkurs in
die entsprechende Fondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne
und Verluste aus Devisentransakti-
onen werden jeweils hinzugerech-
net oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang zum Verkaufsprospekt Er-
wahnung.

Das Netto-Fondsvermdgen wird
um die Ausschittungen reduziert,
die gegebenenfalls an die Anleger
des Fonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgeflhrten Kriteri-
en. Soweit jedoch innerhalb des Fonds
Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt
die daraus resultierende Anteilwertbe-
rechnung innerhalb des Fonds nach
den vorstehend aufgeflihrten Kriterien

fur jede Anteilklasse getrennt.
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Die in diesem Bericht veréffentlichten Ta-
bellen kénnen aus rechnerischen Griin-
den Rundungsdifferenzen in Héhe von
+/- einer Einheit (W&hrung, Prozent, etc.)
enthalten.

3. Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroB-
herzogtum Luxemburg einer Steuer, der
sog. ,taxe d'abonnement” in Héhe von
derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fir die
Fonds oder Anteilklassen, deren Anteile
ausschlieBlich an institutionelle Anleger
ausgegeben werden. Die ,taxe d'abonne-
ment® ist vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Net-
to-Fondsvermdgen zahlbar. Die H6he der
taxe d’abonnement ist fir den Fonds
oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwdhnt. Soweit das
Fondsvermégen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrer-
seits bereits der taxe d'abonnement un-
terliegen, entféllt diese Steuer fir den Teil
des Fondsvermoégens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist.

Die Einklinfte des Fonds aus der Anlage
des Fondsvermdgens werden im GrofB3-
herzogtum Luxemburg nicht besteuert.
Allerdings kénnen diese Einklnfte in Lan-
dern, in denen das Fondsvermdgen an-
gelegt ist, der Quellenbesteuerung unter-
worfen werden. In solchen Féllen sind
weder die Verwahrstelle noch die Verwal-
tungsgesellschaft zur Einholung von

Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen
an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Lu-
xemburg ansdssig sind, bzw. dort keine
Betriebsstatte unterhalten, missen auf
ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroBherzogtum Luxemburg dariber hin-
aus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch
Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gel-
ten die jeweiligen nationalen Steuervor-
schriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im
GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in
einem anderen Staat steuerlich ansassig
sind, mussen seit dem 1. Januar 2017
unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf
die dort genannten Zinsertrage eine ab-
geltende Quellensteuer in Hoéhe von 20%
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinser-
trége eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfoh-
len, sich Uber Gesetze und Verordnun-
gen, die auf die Besteuerung des Fonds-
vermogens, den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich gegebe-
nenfalls beraten zu lassen.

4. Verwendung der Ertrdage

N&here Informationen zur Vertragsver-
wendung sind fir den Fonds in dem An-
hang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. Informationen zu den Gebiihren
und Aufwendungen

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahr-
stellengeblihren kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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6. Ereignisse im Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine
wesentlichen Anderungen sowie sonstige
wesentliche Ereignisse.

7. Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Nach dem Abschlussstichtag ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen
sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

8. Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschaften und
deren Weiterverwendung

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
mbH,
tungsgesellschaft fir Organismen fiir ge-

ment-Gesellschaft als Verwal-

meinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) sowie als Manager alternativer
Investmentfonds (AIFM), fallt per Definiti-
on in den Anwendungsbereich der Ver-
ordnung (EU) 2015/2365 des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
der Weiterverwendung sowie zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 6482012
(SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen
keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind
im vorliegenden Bericht keine Angaben
im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den ein-
gesetzten Finanzinstrumenten des Fonds
kénnen jeweils aus dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt entnommen werden.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische
Investment-Gesellschaft mbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfihrung
der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéaftsfiuhrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Andreas Hausladen (ab 01.04.2020)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsra-
tes der SIGNAL IDUNA Asset Manage-
ment GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,
Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG,

Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschéftsfiihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Verwahrstelle, Register-
und Transferstelle

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Niederlassung Luxemburg

17, Rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Zahlstelle

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
Niederlassung Luxemburg

17, Rue de Flaxweiler

L-6776 Grevenmacher

Fondsmanager

SIGNAL IDUNA

Asset Management GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Anlageberater

BN & Partners Capital AG
Steinstr. 33
D-50374 Erftstadt

Gebundener Vermittler des
Anlageberaters (§ 2 Abs. 10 KWG)

Portikus Investment GmbH
Klaus-Groth-StraBe 41
D-60320 Frankfurt

Abschlusspriifer des Fonds

KPMG Luxembourg,
Société Coopérative

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Ludwig-Erhard-StraBe 11-17
D-20459 Hamburg
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg
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Fax (040) 300 57 - 60 70
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www.hansainvest.de



