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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie {iber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

Portikus International Opportunities Fonds
in der Zeit vom 1. Januar 2021 bis 30. Juni 2021.

Hamburg, im August 2021
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz Nicholas Brinckmann Ludger Wibbeke
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Zusammensetzung des

Nettofondsvermogens zum 30. Juni 2021

Nettofondsvermogen: EUR 12.804.623,36 (10.947.234,12)
Umlaufende Anteile:  Portikus International Opportunities Fonds | 82.488 (78.017)
Portikus International Opportunities Fonds R 2.731 (2.720)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstidnde 12.868 100,49

1. Aktien 5.270 41,15 (38,11)
2. Anleihen 304 2,37 (2,73)
3. Sonstige Wertpapiere 7143 55,79 (57,03)
4. Derivate -4 -0,03 0,12)
5. Bankguthaben 137 1,07 (3,02)
6. Sonstige Vermodgensgegenstiande 18 0,14 (0,00)
Il. Verbindlichkeiten -63 -0,49 (-1,01)
Ill. Nettofondsvermégen 12.805 100,00

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 4



Geografische Linderaufteilung **)

% des
NFV *)

Irland 5.926.806,74 46,29
Vereinigte Staaten von Amerika 1.193.446,45 9,32
Luxemburg 273.050,00 2,13
Wertpapiervermogen 12.716.634,05 99,31
Derivate -4.189,36 -0,03
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -44.914,93 -0,35

12.804.623,36 100,00

**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen geringfligig vom tatséchlichen Wert abweichen.
*) NFV = Nettofondsvermdgen

Die Erlduterungen sind integraler

Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS
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Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2021

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz DE0008404005 STK 1.352 0 0 EUR 212,800000 287.705,60 2,25
Aumann AG DEO00A2DAMO3 STK 1.000 0 0 EUR 16,980000 16.980,00 0,13
Bayer DEO0OBAY0017 STK 3.400 1.900 0 EUR 51,630000 175.542,00 1,37
BEFESA S.A. Actions Nominatives EUR 1 LU1704650164 STK 4.300 0 0 EUR 63,500000 273.050,00 2,13
Deutsche EuroShop DE0007480204 STK 7.200 0 0 EUR 19,950000 143.640,00 1,12
ENCAVIS AG DE0006095003 STK 14.217 2.000 2.000 EUR 16,470000 234.153,99 1,83
GRENKE AG DE0O00A161N30 STK 3.000 3.000 0 EUR 37,000000 111.000,00 0,87
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 7.500 0 0 EUR 34,480000 258.600,00 2,02
Linde PLC IE00BZ12WP82 STK 1.100 0 0 EUR 244,050000 268.455,00 2,10
MBB Industries DEOOOAOETBQ4 STK 2.666 0 0 EUR  136,000000 362.576,00 2,83
Porsche Vz. DEOOOPAH0038 STK 1.300 1.300 0 EUR 94,320000 122.616,00 0,96
Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 NL0012169213 STK 4100 0 0 EUR 41,440000 169.904,00 1,33
SAP DE0007164600 STK 2.750 0 0 EUR 119,740000 329.285,00 2,57
Siemens DE0007236101 STK 850 0 0 EUR 134,600000 114.410,00 0,89
Siemens Energy AG DEOOOENER6GY0 STK 6.125 5.700 0 EUR 26,260000 160.842,50 1,26
ThyssenKrupp DE0007500001 STK 10.000 0 0 EUR 8,820000 88.200,00 0,69
Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK 1.560 0 0 EUR 216,150000 337.194,00 2,63
BB Biotech CH0038389992 STK 2.400 0 0 CHF 86,900000 190.265,93 1,49
SIG Combibloc Services AG Namens-Aktien 0.N. CH0435377954 STK 11.200 0 0 CHF 25,340000 258.913,47 2,02
Southwest Airlines US8447411088 STK 2.700 0 0 USD 52,920000 120.020,16 0,94

Verzinsliche Wertpapiere

0,100000000% Bundesrep.Deutschland Inflationsindex.

Anl.v12(23) DE0001030542 EUR 268 0 0 % 102798000 303.646,34 2,37

Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 4.326.999,99 33,80

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Siltronic AG z.Verkauf eing.Namens-Aktien DEOOOWAF3019 STK 1.230 1.230 0 EUR 140,500000 172.815,00 1,35
Alphabet Inc. CI. A US02079K3059 STK 200 0 0 USD 2.445,450000 410.827,38 3,21
Apple Inc. US0378331005 STK 2.800 0 0 USD 136,330000 320.641,75 2,50
Microsoft Corp. US5949181045 STK 1.500 0 0 USD  271,400000 341.95716 2,66
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 1.246.241,29 9,72

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
iShares Core DAX UCITS ETF DE EUR Acc. DE0005933931 ANT 5.592 0 0 EUR 133,140000 744.518,88 5,81

iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile DE0005933956 ANT 6.210 0 0 EUR 41,655000 258.677,55 2,02

Die Erldauterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 6



Vermogensaufstellung per 30.06.2021

Gattungsbezeichnung

iShares STOXX Europe 600 U.ETF DE

iShares VII-Core S&P 500 U.ETF

iShares VII-FTSE MIB UCITS ETF

iShs IV-iShs MSCI China A Registered Shares o.N.

iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc)
o.N.

iShs-Co.MSCI Em.Mar.IMI UC.ETF Registered Shares o.N.

iShs-MSCI North America U.ETF Registered Shares USD
(Dist)oN

iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Registered Shares o.N.

iShsllI-Core MSCI Jp.IMI U.ETF Registered Shs USD (Acc)
o.N.

iShsllI-EO C.B.ex-F.1-5yr UC.E Registered Shares EUR o.N.

iShsIV-Edge MSCI USA V.F.U.ETF Registered Shares o.N.
PDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N.
The Digital Leaders Fund Inhaber-Anteile |

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestinden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Zinsderivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte

Euro Bund Futures 08.09.2021

Summe der Zinsterminkontrakte
Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Wahrungsterminkontrakte

FUTURES EUR/JPY 09/21

Summe der Devisen-Derivate

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts

Stiicke
bzw.
ISIN/ Anteile
Verpflichtung bzw.
Whg. in
1.000
DE0002635307 ANT
IE00B5BMR087 ANT
IE00B53L4X51 ANT
IEO0BQT3WG13 ANT
IE00B52MJY50 ANT
IE00BKM4GZ66 ANT
IE00B14X4M10 ANT
IE00B2QWCY14 ANT
IE00B4L5YX21 ANT
IEO0B4L5ZY03 ANT
IEQ0BD1F4M44 ANT
IE00BJ38QD84 ANT
DE000A2PB6M5 ANT

860.350,00 XEUR  EUR

375.270,84 IFUS JPY
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Bestand
30.06.2021

3.076
4.833
3.075
24.521

1.944

18.498

8.956

2.000

15.501

6.475
34.000
2.300
1.821

-500.000

Anzahl 3

Kéufe/
Zugénge % am
NFV *)
im Berichtszeitraum

0 0 EUR  45,350000 139.496,60 1,09

0 0 EUR 366,253100 1.770.101,23 13,82
3.075 0 EUR 100,500000 309.037,50 24
0 0 EUR 5,468000 134.080,83 1,05

0 0 EUR  154,015200 299.405,55 2,34

0 0 EUR  32,472000 600.667,06 4,69

0 0 EUR  68,535000 613.799,46 4,79
2000 3.620 EUR  77,330000 154.660,00 1,21
0 0 EUR  43,633700 676.365,98 5,28

0 1125 EUR  111,015000 718.82213 5,61
17.000 0 EUR 7,538000 256.292,00 2,01
4600 7290 EUR  54,400000 125120,00 0,98
0 0 EUR 188,000000 342.348,00 2,68
EUR 7143.392,77 55,79

EUR 12.716.634,05 99,31

1.370,00 0,01

EUR 1.370,00 0,01

131,535000 -5.559,36  -0,04

EUR -5.559,36  -0,04
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Vermogensaufstellung per 30.06.2021

Stiicke

bzw. Kéufe/
ISIN/ Anteile Bestand Zugénge

Gattungshezeichnung Verpflichtung bzw. 30.06.2021

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,

Niederlassung Luxemburg EUR 107.227,63 107.227,63 0,84
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

x?:évglr;:;zl:% El?;l:;guﬁgfhauser Privatbankiers AG, CHF 10.303,82 9.400,01 0,07
‘é‘l"g‘(’]";'l‘;:;ﬂ:; Eﬁ;‘:ﬁ]s‘u‘r‘gmﬁuse’ et SIS Y 254891400 1937822 015
\’\Il(iaggv;illarzzl:% El?;:rl:]guégfhauser Privatbankiers AG, UsD 1.294.96 1.087.74 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 137.093,60 1,07
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 62,31 62,31 0,00
Dividendenanspriiche EUR 3.383,65 3.383,65 0,03
Einschiisse (Initial Margins) EUR 13.281,80 13.281,80 0,10
Anspriiche auf Ausschiittung EUR 1.272,88 1.272,88 0,01
Summe sonstige Vermdgensgegensténde EUR 18.000,64 0,14
Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -62.915,57 EUR -62.915,57 -0,49
Nettofondsvermégen EUR 12.804.623,36 1002
Portikus International Opportunities Fonds |

Anteilwert EUR 150,51
Umlaufende Anteile STK 82.488

Portikus International Opportunities Fonds R

Anteilwert EUR 142,49
Umlaufende Anteile STK 2731

FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Beratervergiitung, Register/Transferstellengebtihr, Priifungskosten, Veroéffentlichungskosten, Taxe d'’Abonnement, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsver-
gutung, Performance Fee

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

*) NFV = Nettofondsvermdgen

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegenstande des Nettofondsvermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.06.2021 _

Schweizer Franken 1,096150 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 131,535000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,190500 =1 Euro (EUR)

b) Terminbérsen
IFUS Intercontinental Exchange Futures U.S.

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 8



Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Volumen

Gattungshezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange in 1.000

Whg. in 1.000

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK - 1.230
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iSh.ST.Eu.600 Trav.&L.U.ETF DE DE000AOH08S0 ANT 4.400 4.400

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

Basiswert: DAX Index EUR 757,32

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: Euro/Japanischer Yen JPY 1.127,33
Basiswert: Euro/US-Dollar USD 3.763,06

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: DAX Index EUR 9,99
Basiswert: S&P 500 Index UusD 25,16

Die Erlduterungen sind integraler
Bestandteil dieses Halbjahresberichts HALBJAHRESBERICHT PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS 9



Portikus International Opportunities Fonds er,Fonds<)
Erlduterungen zum Halbjahresbericht
zum 30. Juni 2021

1. Allgemeines

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Uber Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%) und
wurde als rechtlich unselbstandiges Son-
dervermdgen ,fonds commun de place-
ment“ auf unbestimmte Zeit errichtet. Der
Fonds erflllt die Anforderungen der
Richtlinie des Rates der Europdischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 in seiner jeweils aktuellen
Fassung (,OGAW-Richtlinie“).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach deutschem
Recht mit Sitz in D-22297 Hamburg, Kap-
stadtring 8 (die
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf
unbestimmte Zeit gegrundet und ist im

sVerwaltungsgesell-

Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter der Registernummer HRB
12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des deutschen Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB). Sie hat der fir sie zustandi-
gen Finanzaufsichtsbehorde ,Bundesan-
stalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht”
(BaFin) mit Datum vom 12. Dezember
2017 die Absicht angezeigt, im GroBher-
zogtum Luxemburg die kollektive Vermo-
gensverwaltung von OGAW auszuliben.
Mit Datum vom 26. Januar 2018 hat die
BaFin der Verwaltungsgesellschaft mit-
geteilt, dass sie der CSSF die Absichts-
anzeige der Verwaltungsgesellschaft
weitergeleitet hat.

2. Wesentliche Buchfiihrungs-
und Bewertungsgrundsitze

Dieser Bericht wird in der Verantwortung
der Geschéftsfiihrung der Verwaltungs-
gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Er-
stellung und Darstellung von Berichten

erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds
lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwah-

rung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®)
lautet auf die im Anhang zum Ver-
kaufsprospekt angegebene Wahrung
(,Fondswahrung*), sofern nicht fir et-
waige weitere Anteilklassen im An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von
der Fondswéahrung abweichende

Wahrung angegeben ist (,Anteilklas-

senwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwal-
tungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem Bankarbeitstag,
der zugleich Borsentag in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres (,Bewertungs-
tag”“) berechnet und bis auf zwei Dezi-
malstellen gerundet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann je-
doch beschlieBen, den Anteilwert am
24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen
Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
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kénnen die Anleger keine Ausgabe,
Ricknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24.
Dezember und/oder 31. Dezember ei-
nes Jahres ermittelten Anteilwertes

verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird

der Wert der zu dem Fonds gehdren-
den Vermdgenswerte abzlglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto-
Fondsvermdgen®) an jedem Bewer-
tungstag ermittelt und durch die An-
zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresbe-

richten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemaB den Regelungen
dieses Verwaltungsreglements Aus-
kunft Uber die Situation des Fondsver-
moégens des Fonds insgesamt gege-
ben werden muss, werden die

Vermdgenswerte des Fonds in die Re-

ferenzwdhrung umgerechnet. Das

Netto-Fondsvermdgen wird nach fol-

genden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amt-
lich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewéhrleistet,
des dem Bewertungstag vorherge-
henden Boérsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die an einer

Wertpapierborse amtlich notiert



sind, zum letzten verfligbaren
Schlusskurs, der eine verléssliche
Bewertung gewéhrleistet, bewertet
werden. Dies findet im Anhang zum
Verkaufsprospekt Erwahnung.
Soweit Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapier-
bérsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der hdchsten Liquiditat
maBgeblich.

. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbodrse
amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund man-
gelnder Liquiditat als nicht repra-
sentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ei-
nem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht ho-
her als der Briefkurs des dem
Bewertungstag  vorhergehenden
Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fir den bestmdgli-
chen Kurs hélt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert
sind (oder deren Borsenkurse z.B.
aufgrund mangelnder Liquiditat als
nicht reprasentativ angesehen wer-
den), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verfligbaren Kurs, den
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben fir den bestmdg-
lichen Kurs hélt, zu dem die Wert-

papiere, Geldmarktinstrumente,

abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdénnen, bewertet
werden. Dies findet im Anhang zum

Verkaufsprospekt Erwahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von

der Verwaltungsgesellschaft fest-
zulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewer-
tet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA wer-

den grundsatzlich zum letzten vor
dem Bewertungstag festgestellten
Rlicknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfligbaren Kurs, der
eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls flr In-
vestmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknah-
mepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht

marktgerecht sind, falls die unter b)
genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehan-
delt werden und falls fir andere als
die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulas-
sigen Vermdgenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein aner-
kannten und nachpriifbaren Be-
wertungsregeln (z.B. geeignete Be-
wertungsmodelle unter
Berucksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu de-
ren Nennwert zuzliglich Zinsen be-
wertet.

g. Forderungen, z.B. abgegrenzte
Zinsanspriche und Verbindlichkei-
ten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

h. Der Marktwert von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, abgeleite-
ten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wahrung als die Fondswéh-
rung lauten, wird zu dem unter Zu-
grundelegung des WM/Reuters-Fi-
xing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr
Londoner Zeit) ermittelten Devisen-
kurs des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Boérsentages in die
entsprechende Fondswéhrung um-
gerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abge-
setzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die auf eine an-
dere Wéhrung als die jeweilige
Fondswahrung lauten, zu dem un-
ter Zugrundelegung des am Bewer-
tungstag ermittelten Devisenkurs in
die entsprechende Fondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne
und Verluste aus Devisentransakti-
onen werden jeweils hinzugerech-
net oder abgesetzt. Dies findet im
Anhang zum Verkaufsprospekt Er-
wahnung.

Das Netto-Fondsvermdgen wird
um die Ausschittungen reduziert,
die gegebenenfalls an die Anleger
des Fonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgeflhrten Kriteri-
en. Soweit jedoch innerhalb des Fonds
Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt
die daraus resultierende Anteilwertbe-
rechnung innerhalb des Fonds nach
den vorstehend aufgeflhrten Kriterien
fur jede Anteilklasse getrennt.
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Die in diesem Bericht veréffentlichten Ta-
bellen kénnen aus rechnerischen Griin-
den Rundungsdifferenzen in Héhe von
+/- einer Einheit (W&hrung, Prozent, etc.)
enthalten.

3. Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroB-
herzogtum Luxemburg einer Steuer, der
sog. ,taxe d'abonnement” in Héhe von
derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fir die
Fonds oder Anteilklassen, deren Anteile
ausschlieBlich an institutionelle Anleger
ausgegeben werden. Die ,taxe d'abonne-
ment® ist vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen zahlbar. Die Hoéhe der
taxe d’abonnement ist fir den Fonds
oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwdhnt. Soweit das
Fondsvermégen in anderen Luxemburger
Investmentfonds angelegt ist, die ihrer-
seits bereits der taxe d'abonnement un-
terliegen, entféllt diese Steuer fir den Teil
des Fondsvermoégens, welcher in solche
Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist.

Die Einklinfte des Fonds aus der Anlage
des Fondsvermdgens werden im GrofB3-
herzogtum Luxemburg nicht besteuert.
Allerdings kénnen diese Einklnfte in Lan-
dern, in denen das Fondsvermdgen an-
gelegt ist, der Quellenbesteuerung unter-
worfen werden. In solchen Féllen sind
weder die Verwahrstelle noch die Verwal-
tungsgesellschaft zur Einholung von

Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen
an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Lu-
xemburg anséssig sind, bzw. dort keine
Betriebsstatte unterhalten, missen auf
ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im

GroBherzogtum Luxemburg dartber hin-
aus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch
Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gel-
ten die jeweiligen nationalen Steuervor-
schriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im
GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in
einem anderen Staat steuerlich ansassig
sind, mussen seit dem 1. Januar 2017
unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf
die dort genannten Zinsertrage eine ab-
geltende Quellensteuer in Hoéhe von 20%
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter
bestimmten Bedingungen auch Zinser-
trége eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfoh-
len, sich Uber Gesetze und Verordnun-
gen, die auf die Besteuerung des Fonds-
vermoégens, den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich gegebe-
nenfalls beraten zu lassen.

4. Verwendung der Ertrdage

Die Ertrage aller Anteilsklassen werden
ausgeschuttet.

Né&here Informationen zur Vertragsver-
wendung sind fir den Fonds in dem An-
hang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. Informationen zu den Gebiihren
und Aufwendungen

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahr-
stellengeblihren kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berlicksichtigen
samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr
auf Rechnung des Fonds separat ausge-
wiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren, Geld-
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marktinstrumenten, Derivaten oder ande-
ren Vermbgensgegensténden stehen. Zu
diesen Kosten zdhlen im Wesentlichen
Kommissionen,  Abwicklungsgebtihren

und Steuern.
7. Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein
Ertragsausgleich und ein Aufwandsaus-
gleich verrechnet. Diese beinhalten wah-
rend der Berichtsperiode angefallene
Nettoertrédge, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteil-
verkdufer im Ricknahmepreis vergutet
erhalt.

8. Ereignisse im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 23. Januar 2021 ist fol-
gende Anderung in Kraft getreten:

Der Fonds wechselte von der abgeben-
den Verwahrstelle in Luxemburg, der Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG, Niederlas-
sung Luxemburg mit Sitz in 17, rue de
L-6776 Grevenmacher, Lu-

xemburg, zur aufnehmenden Verwahr-

Flaxweiler,

stelle in Luxemburg Hauck & Aufhauser
Privatbankiers AG, Niederlassung Lu-
xemburg mit Sitz in 1c¢, rue Gabriel Lipp-
mann, L-5365 Munsbach.

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat weltweit zu massiven
Einschnitten in das 6ffentliche Leben mit
erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft
und deren Unternehmen geflihrt. In die-
sem Zusammenhang kam es zu hohen
Kursschwankungen an den Kapitalméark-
ten. Die weiteren Auswirkungen von CO-
VID-19 auf die Realwirtschaft bzw. die Fi-
nanzmarkte sind auch weiterhin mit
Unsicherheiten behaftet.

Weitere wesentliche Anderungen sowie
sonstige wesentliche Ereignisse haben
sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.



9. Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Nach dem Abschlussstichtag ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen so-
wie sonstige wesentliche Ereignisse.

10. Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschiaften und
deren Weiterverwendung

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-

ment-GmbH, als Verwaltungsgesell-

schaft fir Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie
als Manager alternativer Investmentfonds
(AIFM), fallt per Definition in den Anwen-
(EV)
2015/2365 des Europaischen Parlaments

dungsbereich der Verordnung
und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).
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Im Berichtszeitraum des Fonds kamen
keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind
im vorliegenden Bericht keine Angaben
im Sinne von Artikel 13 der genannten
Verordnung an die Anleger aufzuflihren.

Details zur Anlagestrategie und den ein-
gesetzten Finanzinstrumenten des Fonds
kénnen jeweils aus dem aktuellen Ver-

kaufsprospekt entnommen werden.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvor-
sitzender der HANSAINVEST LUX S.A.,
Mitglied der Geschéftsfihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwal-
tungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg (zugleich Vorsitzender
des Aufsichtsrates der SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Markus Barth,
Vorsitzender des Vorstandes der Aramea
Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschéftsfihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Verwahrstelle, Register-
und Transferstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann,

L-5365 Munsbach

Zahlstelle

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann,

L-5365 Munsbach

Fondsmanager

SIGNAL IDUNA

Asset Management GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Anlageberater

BN & Partners Capital AG
Steinstr. 33
D-50374 Erftstadt

Gebundener Vermittler des
Anlageberaters (§ 2 Abs. 10 KWG)

Portikus Investment GmbH
Klaus-Groth-StraBe 41
D-60320 Frankfurt

Abschlusspriifer des Fonds

KPMG Luxembourg

Société Coopérative

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

D-20355 Hamburg
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



