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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN,
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Portikus International Opportunities Fonds

in der Zeit vom 0O1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025.

Mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke

Hamburg, im August 2025
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ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 30. JUNI 2025

Nettofondsvermdgen: EUR 16.271.901,79
Umlaufende Anteile: I-Klasse 84.357
R-Klasse 2.642

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Fondswahrung % desNFV)
l. Vermdogensgegenstande 16.369 100,60
1. Aktien 7.280 44,74
2. Investmentanteile 8.028 49,33
3. Derivate 53 0,33
4. Bankguthaben 798 4,91
5. Sonstige Vermogensgegenstiande *¥) 210 1,29
Il. Verbindlichkeiten -97 -0,60
lll. Nettofondsvermogen 16.272 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen
**) Dividendenanspriiche sowie Initial Margins

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2025 Seite 4



Portikus International Opportunities Fonds HANSA‘ N\/EST

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS *¥)

Irland 6.381.246,51 39,22
Deutschland 5.864.405,83 36,04
Vereinigte Staaten von Amerika 2.250.411,37 13,83
Schweiz 318.699,58 1,96
Niederlande 169.632,00 1,04
Luxemburg 168.960,00 1,04
Frankreich 154.100,00 0,95
Wertpapiervermogen 15.307.455,29 94,07

**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen geringfligig vom tatsachlichen Wert abweichen.
*) NFV = Nettofondsvermdgen
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2025

Stiicke
bzw. Kaufe/
Anteile Bestand Zugdnge
bzw. 30.06.2025
Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Ver-
kaufe/

ISIN/ Abgédnge

Verpflichtung

Kurswert  %des

Markt inEUR  NFV ¥

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Allianz SE DE0008404005 STK 1.400 0 0 EUR 343,800000 481.320,00 2,96
Aumann AG DEOOOA2DAMO3 STK 1.000 0 0 EUR 12,260000 12.260,00 0,08
BASF SE DEOOOBASF111 STK 6.500 6.500 0 EUR 42,880000 278.720,00 1,71
BEFESA S.A. LU1704650164 STK 6.000 0 0 EUR 28,160000 168.960,00 1,04
CNH Industrial NLO010545661 STK 15.200 0 0 EUR  11,160000 169.632,00 1,04
Deutsche EuroShop DE0007480204 STK 7.200 0 0 EUR 22,800000 164.160,00 1,01
Dirr DE0005565204 STK 6.660 0 0 EUR 22,500000 149.850,00 0,92
Evotec DE0005664809 STK 15.800 0 0 EUR 7,138000 112.780,40 0,69
GRENKE AG DEOOOAI61N30 STK 6.200 0 0 EUR 15,740000 97.588,00 0,60
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 7.500 0 0 EUR 35,660000 267.450,00 1,64
LANXESS AG DE0005470405 STK 6.000 6.000 0 EUR 26,020000 156.120,00 0,96
Porsche Automobil Holding SE Vz. DEOOOPAH0038 STK 1.300 0 0 EUR 34,190000 44.447,00 0,27
SAP SE DE0007164600 STK 3.350 0 0 EUR 258,000000  864.300,00 5,31
Schneider Electric SE FR0000121972 STK 670 670 0 EUR 230,000000 154.100,00 0,95
Siemens AG DE0007236101 STK 1.600 0 0 EUR 222,750000  356.400,00 2,19
Siemens Energy AG DEOOOENERGYO STK 7.960 0 4.290 EUR 95,500000 760.180,00 4,67
Siltronic AG DEOOOWAF3001 STK 1.230 0 0 EUR 41,600000 51.168,00 0,31
BB Biotech CH0038389992 STK 4.250 0 0 CHF 30,550000 138.567,24 0,85
SIG Group AG CH0435377954 STK 11.200 0 0 CHF 15,070000 180.132,34 1mm
Alphabet Inc.Cl. A US02079K3059 STK 2.218 1.036 2.218 USD 178,530000 337.924,17 2,08
Apple Inc. US0378331005 STK 1.400 0 1.400 USD 201,080000 240.238,95 1,48
Linde plc IE000S9YS762 STK 817 0 0 USD 463,790000 323.362,72 1,99
Meta Platforms Inc. Cl.A US30303M1027 STK 550 550 0 USD 733,630000 344.339,05 2,12
Microsoft Corp. US5949181045 STK 1.500 0 0 USD 495,940000 634.843,83 3,90
NVIDIA Corp. US67066G1040 STK 4.100 1.350 0 USD 157,750000 551.949,99 3,39
Walmart Inc. US9311421039 STK 1.700 1.700 0 USD 97270000 141.115,38 0,87
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 7.181.909,07 44,14
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

innoscripta SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA40QVM8 STK 1.000 1.000 0 EUR 98,300000 98.300,00 0,60
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 98.300,00 0,60
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares Core EO STOX.50 U.E.DE Inhaber-Anteile DE0005933956 ANT 17.170 3.670 0 EUR 54,250000 931.472,50 5,72
iShares MDAX UCITS ETF DE DE0005933923 ANT 1160 2.320 1160 EUR 248,400000 288.144,00 1,77
iShares STOXX Europe 600 U.ETF DE DE0002635307 ANT 7.320 0 0 EUR 54,230000 396.963,60 2,44
iShs V-iShs Eur.Defence ETF Reg.Shs EUR Acc. oN IEOOOIAXNM41 ANT 20.000 20.000 0 EUR 5,117000 102.340,00 0,63
iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc) 00500 v50 ANT 1944 0 0 EUR 177720000 345.487,68 2,12

o.N.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2025

Stiicke

bzw. Kéaufe/ k\a{ﬁ;—el
Anteile Bestand Zugénge Baaroe Kurswert % des
bzw. 30.06.2025 gang in EUR NFV *)
Whg. in

1.000 im Berichtszeitraum

ISIN/

Verpflichtung Markt

Gattungsbezeichnung

iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc)

et IEOOB5BMRO8? ANT 3385 1207 1240 EUR 562,480000 1.903.99480 11,70
iShs-Co.MSCI Em.Mar.MI UC.ETF Registered Shares eq0pymacze6 ANT 18.498 0 0 EUR 33,594000 62142181 3,82
iShs-MSCI North America U.ETF Registered Shares  \zq4514xam10 ANT 956 0 3700 EUR 97,820000 9351592 0,57
USD (Dist)oN

‘OSES”'S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares -5y \HC34 ANT 23.300 0 0 EUR 6443000 1502190 0,92
}i’c‘i)”gf\fre MSCIJp.IMIUETF Registered Shs USD £00p4) 5vx21 ANT 15.501 0 0 EUR 53028000  821987,03 5,05
Lsﬂs”"Eo C.B.ex-F1-5yr UCE Registered SharesEUR - 54p4) 57v03 ANT 14970 9.400 0 EUR 107745000  1612.942,65 9,91
ShsIV-Edge MSCIUSAV.FUETF Registered Shares goppiFamas ANT 34,000 0 0 EUR 9049000  307.666,00 1,89
iShsV-iShs US Aer.&Def.U.ETF Reg. Sh. USD Acc. o.N. [EO00UI0DGI9 ANT 14000 14.000 0 EUR 7,029000 9840600 0,61
The Digital Leaders Fund Inhaber-Anteile | DEOOOA2PBEMS ANT 1.821 0 0 EUR 193730000 35278233 2,18
Summe der Investmentanteile EUR 8.027.246,22 49,33
Summe Wertpapiervermégen EUR 15.307.455,29 94,07

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkei-
ten

Aktienindex-Terminkontrakte

DAX Future 19.09.2025 603.075,00 XEUR EUR Anzahl1 10.850,00 0,07
E-Mini S&P 500 19.09.2025 1.062.254,65 XCME  USD Anzahl 4 32.710,36 0,20
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 43.560,36 0,27

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Wahrungsterminkontrakte
FUTURES EUR/USD 09/25 0,00 XCME USD 1.375.000,00 1,171800 9.739,29 0,06

Summe der Devisen-Derivate EUR 9.739,29 0,06

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG PER 30. JUNI 2025

"o Kautel 0L,

Whg. in

1.000 im Berichtszeitraum
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Xé”’xﬁg(’fétr‘fggsEﬁgiﬁfg‘;ﬁ‘;‘” Lampe Privatbank EUR  730.521,23 73052123 4,49
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Xg’“;ﬁg(’fetr‘f;fsEﬁ;iﬁﬁé’mﬂger Lampe Privatbank USD  33.950,84 2897324 0,8
NG Niederaseung uxemborg. e CHF 3621581 3865081 024
Summe der Bankguthaben EUR 798.251,58 4,91
Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspriiche EUR 3.460,99 3.460,99 0,02
Einschisse (Initial Margins) EUR 206.682,53 206.682,53 1,27
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 210.143,52 1,29
Summe Fondsvermoégen EUR 16.369.150,04 100,60
Sonstige Verbindlichkeiten? EUR  -97.248,25 EUR -97.248,25 -0,60
Summe Fondsverbindlichkeiten EUR -97.248,25 -0,60
Nettofondsvermogen EUR 16.271.901,79 1002
Portikus International Opportunities Fonds |
Anteilwert EUR 187,43
Umlaufende Anteile STK 84.357
Portikus International Opportunities Fonds R
Anteilwert EUR 174,54
Umlaufende Anteile STK 2.642

FuBnoten:
*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Portfoliomanagementvergitung, Prifungskosten, Register/Transferstellengebiihr, Taxe d’Abonnement, Verwahrstellenvergltung, Verwaltungsvergu-
tung, Veroffentlichungskosten, Performance-Fee, Beratervergiitung

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Wertpapierkurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.06.2025

Schweizer Franken CHF 0,937000 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 169,785000 =1Euro (EUR)
US-Dollar USD 1171800 =1Euro (EUR)

a) Terminbérsen
XCME CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteilebzw.  Kaufe/Zugange Verkédufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Advanced Micro Devices Inc. Us0079031078 STK - 835
Southwest Airlines US8447411088 STK - 5.400

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Steyr Motors AG Inhaber-Aktien o.N. ATOO00A3FW25 STK - 11.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc. DE0005933931 ANT 1.085 1.085
iShares llI-EURO CORP.BD UCITS ETF IEO0B4L5ZG21 ANT 3.650 5.570
iShslll -S&P Sm.Cap 600 U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B2QWCY14 ANT - 3.330
SPDR Russell 2000 US.S.Cap U.ETF IEO0BJ38QD84 ANT - 4.840
Xtr.(IE)-S&P 500 Equal Weight 1C USD IEOOBLNMYC90 ANT 7.750 15.500
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF LU0290358497 ANT 4.200 4.200

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
Basiswert: DAX Index EUR 598,80
Basiswert: S&P 500 Index uUsD 1.817,77

Verkaufte Kontrakte:
Basiswert: DAX Index EUR 1.621,75
Basiswert: S&P 500 Index UsD 2.403,51

Wahrungsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
Basiswert: Euro/US-Dollar uUsD 4.146,56

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2025 Seite 9
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PORTIKUS INTERNATIONAL OPPORTUNITIES FONDS

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

1. ALLGEMEINES

Der Fonds Portikus International Opportunities Fonds (der
+Fonds*) ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flur gemeinsame
Anlagen (das ,Gesetz von 2010“) und wurde als rechtlich
unselbstandiges Sondervermdgen ,fonds commun de place-
ment“auf unbestimmte Zeit errichtet. Der Fonds erfullt die
Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in seiner
jeweils aktuellen Fassung (,O0GAW-Richtlinie*).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehdrde ,Bundesanstalt flUr Finanzdienst-
leistungsaufsicht* (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszulben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschaftsfuh-
rung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Be-
richten erstellt. Die BuchfUihrung des Fonds erfolgt nach
dem Grundsatz des Fortfihrungsprinzips. Daneben gelten
die gemaB Artikel 6 des Verwaltungsregle-ments nachfol-
genden wesentlichen Bewertungsregeln:

1.

Das Netto-Fondsverm&gen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung*).

. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®) lautet auf die im

Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(,Fondswahrung®), sofern nicht flr etwaige weitere An-
teilklassen im Anhang zum Verkaufsprospekt eine von
der Fondswahrung abweichende Wahrung angegeben
ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft

oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem Tag, Bankarbeitstage in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg mit Ausnahme des 24.
und 31. Dezembers eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet.

. Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen,

den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Aus-
gabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu

dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto-Fondsvermégen®) an
jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des
Fonds geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonsti-

gen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften
oder gemaB den Regelungen dieses Verwaltungsregle-
ments Auskunft Uber die Situation des Fondsvermdgens
des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die
Vermdgenswerte des Fonds in die Referenzwahrung um-
gerechnet. Das Netto-Fondsvermdgen wird nach folgen-
den Grundsatzen berechnet:

Halbjahresbericht zum 30. Juni 2025
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(a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-

nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verflgbaren Kurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden B6rsentages bewertet.
Die Verwaltungsgesellschaft kann festlegen, dass
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
zum letzten verfugbaren Schlusskurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewahrleistet, bewertet werden.
Dies findet im Anhang des Fonds Erwahnung. Soweit
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
an mehreren Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind,
ist die Borse mit der hdéchsten Liquiditat maBgeblich.

(b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-

nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind
(oder deren Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Li-
quiditat als nicht reprasentativ angesehen werden),
die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fur den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann festlegen, dass Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an
einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Boérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als
nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an
einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verfligbaren Kurs, den die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben fUr den bestmodg-
lichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, be-
wertet werden. Dies findet im Anhang des Fonds Er-
wahnunag.

(c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-

gesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren

Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

(d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum

letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Ruck-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verflgbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Riicknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prufbaren Bewertungsregeln festlegt.

(e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls

=

die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren Bewertungsregeln
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.
Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUg-
lich Zinsen bewertet.

(9) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und

Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

(h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-

ten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bdrsentages in die
Fondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste
aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzuge-
rechnet oder abgesetzt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann flr den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Fondswahrung lauten, zu dem unter
Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten
Devisenkurs in die entsprechende Fondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus De-
visentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet
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oder abgesetzt. Dies findet im Anhang des Fonds
Erwahnung. Das Netto-Fondsvermdgen wird um die
Ausschuttungen reduziert, die gegebenenfalls an die
Anleger des Fonds gezahlt wurden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgeflhrten Kriterien Soweit jedoch innerhalb des
Fonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus
resultierende Anteilwertberechnung nach den vorste-
hend aufgefuhrten Kriterien fur jede Anteilklasse ge-
trennt.

Die in diesem Bericht verotffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in Hohe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermd&gen unterliegt im GroBherzogtum Luxem-
burg einer Steuer, der sog. ,taxe d‘abonnement” in H6he
von derzeit 0,05% p.a. Die ,taxe d “abonnement* ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Net-
tofondsvermdgen zahlbar. Die H6he der taxe d'abonnement
ist fir den Fonds oder die Anteilklassen im Anhang zum
Verkaufsprospekt erwahnt. Soweit das Fondsvermdgen in
anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ih-
rerseits bereits der taxe d‘abonnement unterliegen, entfallt
diese Steuer flUr den Teil des Fondsvermd&gens, welcher in
solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklnfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermo-
gens werden im GroBherzogtum Luxemburg nicht besteu-
ert. Allerdings kdnnen diese EinklUnfte in Landern, in denen
das Fondsvermdgen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen sind weder die Ver-
wahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig
sind, bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen
auf inre Anteile oder Ertrage aus Anteilen im GroBherzog-
tum Luxemburg daruber hinaus weder Einkommen-, Erb-

schaft-, noch Vermégensteuer entrichten. FUr sie gelten
die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroBherzogtum Lu-
xemburg, die nicht in einem anderen Staat steuerlich an-
sassig sind, mussen seit dem 1. Januar 2006 unter Bezug-
nahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrage eine abgel-
tende Quellensteuer in H6he von 10% zahlen. Diese Quel-
lensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zins-
ertrage eines Investmentfonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme
von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich
gegebenenfalls beraten zu lassen.

4. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Ertrage aller Anteilscheinklassen werden ausgeschut-
tet.

Nahere Informationen zur Vertragsverwendung sind fUr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

5. WERTENTWICKLUNG

Die einzelnen Anteilklassen konnten folgende Wertentwick-
lung flr den Berichtszeitraum 1. Januar 2025 bis zum 30.
Juni 2025 erzielen:

Portikus International Opportunities Fonds | + 5,45 %
Portikus International Opportunities Fonds R + 5,27 %
6. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebuhren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen samtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
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Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebihren und
Steuern.

8. ERTRAGSAUSGLEICH

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich
und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die
der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergltet erhalt.

9. VERWALTUNGSVERGUTUNGSATZ FUR IM SONDER-
VERMOGEN GEHAL-TENEN INVESTMENTANTEILE

Nominale Verwaltungs-

Bl Fondsname vergiitung der Zielfonds
iShares Core EO STOX.50 U.E.DE

DE0005933956 Inhaber-Anteile 0,09%

DE0005933923 iShares MDAX UCITS ETF DE 0,50%

DE0002635307 iShares STOXX Europe 600 U.ETF DE 0,19%
iShs V-iShs Eur.Defence ETF Reg.Shs

IEOOOIAXNM41 EUR Acc. oN 0,35%
iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg.

IEO0B52MJY50 Shares USD (Acc) o.N. 0,20%
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg.

IEOOB5BMR087 Shares USD (ACC) oN. 0,07%
iShs-Co.MSCI Em.Mar.IMI UC.ETF

IEOOBKMAGZ66 Registered Shares o.N. 0,18%
iShs-MSCI North America U.ETF

IEQ0B14XAM1I0 Registered Shares USD (Dist)oN 0,40%
iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS

IEQOBIXNHC34 Registered Shares o.N. 0,65%
iShslll-Core MSCI Jp.IMI U.ETF

IE0OBAL5YX21 Registered Shs USD (Acc) o.N. 0.20%
iShsllI-EO C.B.ex-F.1-5yr UC.E

IE00B4L5ZY03 Registered Shares EUR 0.N. 0,20%
iShsIV-Edge MSCI USA V.FU.ETF

IEQOBDTFAMA4 Registered Shares o.N. 0.22%
iShsV-iShs US Aer.&Def.U.ETF Reg.

IEOO0U90DG19 Sh. USD Acc. oN. 0,35%
The Digital Leaders Fund

DEOOOA2PB6M5 Inhaber-Anteile | 1,50%
iShares Core DAX UCITS ETF DE

DE0005933931 |3 aber-Anteile EUR Acc. 0.15%

IEO0B4L5ZG21  iShares llI-EURO CORP.BD UCITS ETF 0,20%
iShsllIl -S&P Sm.Cap 600 U.ETF

IEQ0B2QWCY14 Registered Shares o.N. 0,40%

IEOOBJ38QD84 SPDR Russell 2000 US.S.Cap U.ETF 0,30%

IEOOBLNMYC90  Xtr.(IE)-S&P 500 Equal Weight 1C USD 0,10%

LU0290358497 Xtrackers Il EUR Overnight Rate 0,02%

Swap UCITSETF

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden
nicht berechnet.

10. ERFOLGSVERGUTUNG AUF GRUNDLAGE DES
PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM 1. APRIL 2025

Der Anlageberater erhalt eine erfolgsbezogene Zusatz-
vergltung (,Performance Fee*) in Hohe von bis zu 10 %
des Betrages (Hochstbetrag), um den der Anteilswert am
Ende einer Abrechnungsperi-ode den Hochststand des
Anteilwertes am Ende der fUnf vorangegangenen Abrech-
nungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark*) und jedoch
insgesamt hdchstens bis zu 10 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes' des Fonds in der Abrechnungsperio-
de, welcher aus den bdérsentaglich ermittel-ten Inventarwer-
ten errechnet wird. Existieren fUr den Fonds weniger als funf
vorangegangene Ab-rechnungsperioden, so werden bei der
Berechnung des Vergutungsanspruchs alle vorangegange-
nen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. In der ersten Ab-
rechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermdgens
tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu
Beginn der ersten Ab-rechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet
am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die Auszahlung der
Performancefee erfolgt erst am Ende einer Abrechnungs-
periode.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu be-
rechnen. Die Wertentwicklungsberech-nung nach der BVI
Methode beruht auf der ,time weighted rate of return“-Me-
thode, nach der die pro-zentuale Veranderung zwischen
dem angelegten Vermdgen zu Beginn des Anlagezeitrau-
mes und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraumes be-
trachtet wird.

Nahere Erlauterungen zur ,time weighted rate of return“-
Metode finden sich beim BVI Bundesver-band Investment
und Asset Management e.V. (https:/www.bvi.de/uploads/
tx_bvibcenter/BVI_2015_01_BVI_Methode.pdf).

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgs-abhangige Ver-
gltung im Fonds je ausgegebenen Anteil zurlckgestellt
oder eine bereits gebuchte Rlckstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem Sonder-

'Der Nettoinventarwert: Wert der Summe der Vermdgensgegenstande (z. Bsp:
Aktien, verzinsliche Wertpapiere Bankguthaben etc. und Ertrage wie Zinsen
und Dividenden etc.) abzuglich anfallender Kosten wie Managementgebuhr,
Kosten fUr Wirt-schaftsprifung, etc. sowie eventuell aufgenommene Kredite
und sonstiger Verbindlichkeiten, sowie abgegrenzter erfolgsab-hangiger Ver-
gudtungen.
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vermogen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellun-
gen gebildet wurden.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Fur den abgelaufenen Berichtszeitraum wurde eine Perfor-
mance Fee in H6he von EUR 65.038,10 in der Anteilklasse
| sowie von EUR 1.759,98 in der Anteilklasse R berechnet
- dies entspricht 0,43% bzw. 0,41% des durchschnittlichen
Nettofondsvermdgens der jeweiligen Anteilklasse.

11. WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Die Bodrsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg
in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalméarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. Dartber hin-aus kénnen die US-amerikani-
sche Zollpolitik sowie die GegenmaBnahmen davon betrof-
fener Lander ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur das
makrodkonomische und geopolitische Umfeld fuh-ren. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen der
Weltwirtschaft und an den Bérsen weiterhin von erhdhter
Unsicherheit gepragt sein werden. Daher unterliegt auch
die zukUnftige Wer-tentwicklung dieses Sondervermdgens
gréBeren Marktpreisrisiken.

Fur den Portikus International Opportunities Fonds wurde
am 1. April 2025 ein neues Verkaufspros-pekt (nebst Anhang
und Verwaltungsreglement) veroffentlicht. In diesem wurde
die Abrechnungspe-riode der Erfolgsvergutung geandert.
Die Auszahlung der Erfolgsvergutung wurde von einer quar-
talsweisen zu einer jahrlichen Auszahlung geandert. Die Ab-
rechnungsperiode umfasst folgenden Zeitraum - 1. Januar
bis zum 31. Dezember.

Die Ertrdge des Fonds werden in der Anteilklasse | und P
ausgeschuttet. Es wurden folgende Be-trage flr das ab-
gelaufene Geschaftsjahr pro Anteil ausgeschuttet:

Anteilklasse ex-Tag Ausschiittung
P-Klasse 30.04.2025 0,7500 EUR/Anteil
I-Klasse 30.04.2025 0,7500 EUR/Anteil

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesent-liche Ereignisse.

12. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
ABSCHLUSSSTICHTAG

Wesentliche Anderungen sowie sonstige wesentliche Er-
eignisse haben sich nach dem Abschluss-stichtag nicht
ergeben.

13. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fur Organismen fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des Eu-
ropai-schen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfi-nanzierungs-
geschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 6482012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufUhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Mitglied des Aufsichtsrates der
Aramea Asset Management AG sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAIN-VEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Stefan Lemke (stellvertretender Vorsitzender)
Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof. Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schiller

VERWAHRSTELLE, ZAHLSTELLE

Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach
REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A,,
Niederlassung Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann | L-5365 Munsbach

FONDSMANAGER / PORTFOLIOVERWALTUNG

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

ANLAGEBERATER

BN & Partners Capital AG
Untermainkai | D-60329 Frankfurt am Main

GEBUNDENER VERMITTLER DES ANLAGEBERATERS
IM SINNE VON § 2 ABSATZ 10 KWG

Portikus Investment GmbH
Klaus-Groth-StraBe 41| D-60320 Frankfurt

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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