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SEHR GEEHRTE ANLEGERIN, Hamburg, im Juli 2022
SEHR GEEHRTER ANLEGER,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Value Stars Plus
in der Zeit vom 01. Dezember 2021 bis 31. Mai 2022.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 6,73 % in der R-Klasse
sowie von - 7,20 % in der V-Klasse. Der Fonds wurde am 01. Dezember 2021 neu aufgelegt.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermdgens im Detail per
Ende Mai darstellte. Abseits dessen stehen wir Innen aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfigung und verbleiben
mit herzlichen GriBen

Ihre

HANSAINVEST-Geschéaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. MAI 2022

Fondsvermdgen: EUR 343.967,93 *)
Umlaufende Anteile: R-Klasse 1
V-Klasse 7.41

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Kurswert in % des
Fondswahrung Fondsvermogens

l. Vermogensgegenstande

1. Aktien 264 76,73
2. Zertifikate 22 6,30
3. Bankguthaben 60 17,46
Il. Verbindlichkeiten 2 -0,49
lll. Fondsvermogen 344 100,00

*) Der Fonds wurde zum 01.12.2021 neu aufgelegt.

Halbjahresbericht zum 31. Mai 2022 Seite 4



Value Stars Plus HANSA‘ N\/EST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MAI 2022

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “pow.  31.05.2022 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

2G energy AG DEOOOAOHL8N9 STK 100 100 0 EUR 111,000000 11.100,00 3,24
adesso AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA0Z23Q5 STK 75 75 0 EUR 180,800000 13.560,00 3,94
Delignit AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOMZ4B0O STK 1.400 1.400 0 EUR 8,500000 11.900,00 3,46
Deutsche Rohstoff DEOOOAOXYGT76 STK 500 725 225 EUR 29,600000 14.800,00 4,30
DFV Deutsche Familienversicherung AG DEOOOA2NBVD5 STK 1.360 1.360 0 EUR 12,600000 17.136,00 4,98
Einhell Germany AG Vz. DE0005654933 STK 70 70 0 EUR 179,600000 12.572,00 3,65
GESCO DEOOOA1K0201 STK 550 550 0 EUR 26,400000 14.520,00 4,22
GK Software DE0007571424 STK 95 95 0 EUR 142,800000 13.566,00 3,94
HENSOLDT AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOHAG0005 STK 850 850 0 EUR 23,850000 20.272,50 5,89
Hornbach Holding DE0006083405 STK 10 10 0 EUR 119,600000 13.156,00 3,82
Kléckner & Co SE DEOOOKC01000 STK 1.375 1.375 0 EUR 11,870000 16.321,25 4,74
Lloyd Fonds AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAT2UP29 STK 975 975 0 EUR 9,580000 9.340,50 2,72
MLP DE0006569908 STK 1.600 1.600 0 EUR 6,940000 11.104,00 3,23
Noratis AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2E4MK4 STK 750 750 0 EUR 19,800000 14.850,00 4,32
Sixt Vz. DE0007231334 STK 175 175 0 EUR 70,400000 12.320,00 3,58
SMT Scharf DE0005751986 STK 1.050 1.050 0 EUR 14,350000 15.067,50 4,38
STEMMER IMAGING AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2GOMZ9 STK 330 330 0 EUR 30,500000 10.065,00 2,93
STS Group AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOATTNUG8 STK 1.800 1.800 0 EUR 4,820000 8.676,00 2,52
Uzin Utz AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007551509 STK 165 165 0 EUR 65,000000 10.725,00 3,12
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 251.051,75 72,98
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Mutares SE & Co. KGaA DEOOOA2NB650 STK 600 600 0 EUR 21,500000 12.900,00 3,75
Zertifikate

MEDIANTRUSTS.A-Cmpt 16/6002 1HS 30.06.30 511512607 EUR 20 20 0 EUR  108,360776 2167216 6,30
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 34.572,16 10,05
Summe Wertpapiervermogen EUR 285.623,91 83,03
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 60.045,21 60.045,21 17,46
Summe der Bankguthaben EUR 60.045,21 17,46
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -1.701,19 EUR -1.701,19 -0,49
Fondsvermogen EUR 343.967,93 1002)
Value Stars Plus R

Anteilwert EUR 93,27
Umlaufende Anteile STK 1

Value Stars Plus V

Anteilwert EUR 46,40
Umlaufende Anteile STK 7.41

FuBnoten:
1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergitung, Veroffentlichungskosten, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 78,72%. lhr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 364.338,88 EUR.
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

in1.000

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Aumann AG DEOOOA2DAMO3 STK 1.000 1.000
Dr. Honle DE0005157101 STK 360 360
H&R GmbH & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA2E4TTT STK 1.900 1.900
PVA TePla DE0007461006 STK 350 350

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine
Morgan Stanley & Co. Intl PLC Put 16.12.22 DAX 13000 DEOOOMATQCW4 STU 2.000 2.000

Optionsscheine auf Aktienindex-Derivate

Morgan Stanley & Co. Intl PLC Put 16.12.22 DAX 13000 DEOOOMA7QCW4 STU 2.000 2.000

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
Basiswert: ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 9,10
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ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 83,03
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Value Stars Plus R

Anteilwert EUR 93,27
Umlaufende Anteile STK 1
Value Stars Plus V

Anteilwert EUR 46,40
Umlaufende Anteile STK 7.41

Value Stars Plus R Value Stars Plus V

Wahrung EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 2,00%p.a. 1,30%p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00%
Ertragsverwendung Ausschittung Ausschittung
Mindestanlagevolumen - EUR 5.000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bérsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstédndigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte
Pauschalvergitungen

Die KVG erhalt keine Riuckvergutungen der aus dem Sondervermégen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Value Stars Plus R sogenannte Ver-
mittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermdgen an sie geleisteten Verglutung.
Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Value Stars Plus V sogenannte Ver-
mittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermdgen an sie geleisteten Verglutung.

Beschreibung, wie die Verglitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihres VerglUtungssystems. Die Ausgestaltung
des Vergitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie
Uber die Vergltungspolitik und Vergitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung Uber-
méaBiger Risiken verhindert. Das VergUtungssystem der HANSAINVEST wird
unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Vergitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und Vergltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable VergUtungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen VergUtung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gutung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsflihrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergltung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberpruft die Vergutungssysteme jahrlich.
Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien flr solide Vergltungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafur, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergtitungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergutungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Verglitungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum

Halbjahresbericht zum 31. Mai 2022
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 22.659.122,98
(Stand: 31.12.2021)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Lagebericht 2021: € 380.667.460,85
(Stand: 31.12.2021)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MlUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMS300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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