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Einleitende Worte

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie lUber die Entwicklung des offenen inléndischen Publikums-AlF
(Sonstiges Sondervermogen)

Vis Bonum Ratio

in der Zeit vom 01.04.2025 bis 30.09.2025.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 7,03 %.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im Detail

per Ende September darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfliigung
und verbleiben

mit herzlichen Grif3en
lhre
HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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Vermogensiibersicht per 30.09.2025

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 8.458.426,37 100,22
1. Zertifikate 681.980,00 8,08
2. Investmentanteile 7.276.279,45 86,22
3. Bankguthaben 499.009,39 5,91
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.157,53 0,01
Il. Verbindlichkeiten -18.800,86 -0,22
1. Sonstige Verbindlichkeiten -18.800,86 -0,22
lll. Fondsvermdgen EUR 8.439.625,51 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung per 30.09.2025

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge inEUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 681.980,00 8,08
Zertifikate EUR 681.980,00 8,08
DEOOOAQS9GBO Xetra-Gold STK 6.500 0 0 EUR 104,9200 681.980,00 8,08
Investmentanteile EUR 7.276.279,45 86,22
KVG - eigene Investmentanteile EUR 528.162,00 6,26
DEOO0A2AQZX9  TBF SMART POWER EUR | ANT 5.700 0 0 EUR 92,6600 528.162,00 6,26
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 6.748.117,45 79.96
DEOOOA3C91W3  Alturis Volatility Inhaber-Anteile |~ ANT 4.460 0 0 EUR 123,0600 548.847,60 6,50
DEO00OA2QSF64  Aquantum Active Range Inhaber-  ANT 3.025 3.025 0 EUR 129,5000 391.737,50 4,64
Ant.Institutional (I)
FR0O01400U4U9 Carmignac Cred.2031 Act.Nom. ANT 3.985 3.985 0 EUR 104,6000 416.831,00 4,94
F EUR Acc. oN
LU1777188233 Fidelity Fds-Japan Value Fund ANT 16.750 16.750 0 EUR 23,7400 397.645,00 4,71
Reg. Shares Y-EURO (Hgd) o.N.
IEO0B1TXK627 iShs II-S&P Gl Water UCITS ETF ANT 7.400 0 0 EUR 63,8500 472.490,00 5,60
Registered Shares o.N.
IEOOBJ5JINZ06 iShs V-MSCI W.H.C.S.adv.U.ETF ANT 67.200 0 0 EUR 5,9340 398.764,80 4,72
Reg. Shs USD Dis. oN
IEOOBYPLS672 L&G-L&G Cyber Security U.ETF ANT 20.100 0 0 EUR 27,7700 558.177,00 6,61
Registered Shares o.N.
LU0971565493 Robeco India Equities Act. Nom. ANT 700 0 0 EUR 480,5400 336.378,00 3,99
F EUR Acc. oN
IEOOBKWQO0J47 SPDR MSCI Europe Indust. UETF ANT 1.430 1.430 0 EUR 392,5500 561.346,50 6,65
Registered Shares o.N.
LU0570871706 Threadneedle(Lux) Eurp Sm Cos ANT 7.960 0 0 EUR 60,4975 481.560,10 571
Ab Alp IE
IEOOOWEJSPD? Twelve Cap.ICAV-Tw.Mult.Str.Fd ANT 3.486 0 0 EUR 125,4900 437.453,71 5,18
Reg.Shs P EUR Acc. oN
DEOOOA3CU5D7  UniThemen Blockchain Inhaber- ANT 2.300 2.300 0 EUR 152,4000 350.520,00 4,15
Anteile
IEOOBMFKG444 Xtr.l[E)Xtr. NASDAQ 100 ETF Reg. ANT 18.970 0 0 EUR 48,5650 921.278,05 10,92
Shs 1C USD Acc. oN
DEOOOA112T67 S4A US Long Inhaber-Anteile | ANT 1.770 0 0 UsSD 314,8600 475.088,19 5,63
Summe Wertpapiervermégen EUR 7.958.259,45 94,30
Bankguthaben EUR 499.009,39 5,91
EUR - Guthaben bei: EUR 499.009,39 5,91
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 499.009,39 499.009,39 5,91
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR (NIIS7353 0,01
Zinsanspriche EUR 1.157,53 1.157,53 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -18.800,86 -0,22
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -18.800,86 -18.800,86 -0,22
Fondsvermégen EUR 8.439.625,51 100,00
Anteilwert Vis Bonum Ratio EUR 12,49

Halbjahresbericht zum 30.09.2025 5



Vi Bonum Ratio HANSAINVEST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.09.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile Vis Bonum Ratio STK 675.710,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2025

US-Dollar (USD) 1,173050

1 Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

KVG - eigene Investmentanteile
DE000A2QJK43 ABSOLUTE Volatility Inhaber-Anteile Volatility | ANT 415 415

Gruppenfremde Investmentanteile

FR0014008223 Carmignac Cred.2027 Act.Nom. F EUR Acc. oN ANT 0 3.430
LU0966156712 FAST - Global Fund Namens-Anteile Y Acc. EUR o.N. ANT 0 775
LU0976564442 FrTemp.Inv.Fds-F.U.S.Oppor.Fd Namens-Ant. W (acc.) EUR o.N. ANT 0 14.410
IEOOBAL5YX21 iShslll-Core MSCI Jp.IMI U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. ANT 0 6.800
IEOOBDVPNG13 WisdomTree Artif.Intel..U.ETF Registered Shares USD Acc.o.N. ANT 0 8.100

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgiange in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 94,30

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Vis Bonum Ratio EUR 12,49

Umlaufende Anteile Vis Bonum Ratio STK 675.710,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver&ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergtitung.
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE

Fondsname

Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
DE000A2QJK43 ABSOLUTE Volatility Inhaber-Anteile Volatility 1" 0,60
DEOOOA3C?1W3 Alturis Volatility Inhaber-Anteile I” 0,79
DEO00A2QSF64 Agquantum Active Range Inhaber-Ant.Institutional (1) 0,15
FR0014008223 Carmignac Cred.2027 Act.Nom. F EUR Acc. oN" 0,50
FR001400U4U9 Carmignac Cred.2031 Act.Nom. F EUR Acc. oN" 0,50
LU0966156712 FAST - Global Fund Namens-Anteile Y Acc. EUR o0.N."” 0,80
LU1777188233 Fidelity Fds-Japan Value Fund Reg. Shares Y-EURO (Hgd) o.N."” 1,07
LU0976564442 FrTemp.Inv.Fds-F.U.S.Oppor.Fd Namens-Ant. W (acc.) EUR o.N.” 0,90
IEOOB1TXK627 iShs 1I-S&P Gl Water UCITS ETF Registered Shares o.N."” 0,65
IEO0BJ5INZ06 iShs V-MSCI W.H.C.S.adv.U.ETF Reg. Shs USD Dis. oN?" 0,25
IEO0B4L5YX21 iShslll-Core MSCI Jp.IMI U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N." 0,20
IEOOBYPLS672 L&G-L&G Cyber Security U.ETF Registered Shares o.N.” 0,75
LU0971565493 Robeco India Equities Act. Nom. F EUR Acc. oN" 0,75
DEO00A112T67 S4A US Long Inhaber-Anteile I” 1,90
IEO0BKWQ0J47 SPDR MSCI Europe Indust. UETF Registered Shares o.N." 0,18
DEO00A2AQZX9 TBF SMART POWER EUR I" 1,10
LU0570871706 Threadneedle(Lux) Eurp Sm Cos Ab Alp IE" 0,75
IEOOOWEJSPD?9 Twelve Cap.ICAV-Tw.Mult.Str.Fd Reg.Shs P EUR Acc. oN" 0,85
DEOOOA3CU5D7 UniThemen Blockchain Inhaber-Anteile” 0,00
IEOOBDVPNG13 WisdomTree Artif.Intel..U.ETF Registered Shares USD Acc.o.N." 0,40
IEOOBMFKG444 Xtr.IE)Xtr.NASDAQ 100 ETF Reg. Shs 1C USD Acc. oN" 0,10

" Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergutung geméB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei maximal 30% der Gesamtverglitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismé&Big groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fiur die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jghrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergitungssysteme

jahrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Bertcksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.
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ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Ingenieur
mit beschrankter Haftung Prof. Dr. Stephan Schiiller
Postfach 60 09 45 - Kaufmann
22209 Hamburg . .
Hausanschrift: GESCHAFTSFUHRUNG
Kapstadtring 8
22297 Hamburg Dr. J6rg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
Sitz: Hamburg der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 und der Greiff capital management AG)
Telefax: (040)3 0057 -6070 Claudia Pauls
Ludger Wibbeke
E-Mail: info@hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
Web: www.hansainvest.de SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR mbH)

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




