HANSAINVEST - SERVICE-KVG

HALBJAHRESBERICHT

Global Balanced Opportunity Fund

30. November 2025

HANSANVEST




HANSAINVEST

Inhaltsverzeichnis

Vermogensubersicht per 30.11.2025
Vermdgensaufstellung per 30.11.2025
Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Allgemeine Angaben

11

Halbjahresbericht zum 30.11.2025



HANSAINVEST

Einleitende Worte

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
Global Balanced Opportunity Fund
in der Zeit vom 01.06.2025 bis 30.11.2025.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von - 0,97 % in der Klasse | sowie von - 1,14 % in der
Klasse R.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im Detail
per Ende November darstellte. Wenn Sie dariiber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und
unsere Einschatzung der Mérkte kennenlernen mochten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.han-

sainvest.de verdffentlichen wir regelméaBig einen Kommentar des Fondsmanagements. Abseits dessen stehen wir
lhnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfiigung und verbleiben

mit herzlichen GriBen
lhre
HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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Global Balanced Opportunity Fund HANSA NVEST

Vermogensiibersicht per 30.11.2025

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 11.133.215,07 100,19
1. Aktien 9.824.355,23 88,41
2. Anleihen 327.891,50 2,95
3. Investmentanteile 945.859,50 8,51
4. Bankguthaben 23.593,99 0,21
5. Sonstige Vermbégensgegenstande 11.514,85 0,10
Il. Verbindlichkeiten -21.417,01 -0,19
1. Sonstige Verbindlichkeiten -21.417,01 -0,19
lll. Fondsvermégen EUR 11.111.798,06 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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HANSAINVEST

Global Balanced Opportunity Fund

Vermogensaufstellung per 30.11.2025

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

Bestand
30.11.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 8.854.585,06 79,69
Aktien EUR 8.854.585,06 79,69
CH0012005267 Novartis AG STK 2.500 0 2.000 CHF 104,6400 280.205,66 2,52
DK0062498333 Novo-Nordisk AS B STK 14.300 14.300 0 DKK 310,9000 595.250,97 5,36
LU1673108939 Aroundtown STK 100.000  100.000 325.000 EUR 2,9660 296.600,00 2,67
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 2.700 0 3.100 EUR 87,9000 237.330,00 2,14
DEOOOATX3XX4 Branicks Group AG Namens- STK 229.106 0 34.678 EUR 1,9680 450.880,61 4,06
Aktien o.N.
DEOOOAT4KRD3 Deutsche Konsum REIT-AG STK 340.000 0 0 EUR 1,8600 632.400,00 5,69
Inhaber-Aktien o.N.
DEOOOATYC913 FCR Immobilien AG Namens- STK 70.800 0 4.571 EUR 12,0000 849.600,00 7,65
Aktien o.N.
DEOOOHLAG475 Hapag-Lloyd AG Namens-Aktien STK 4.200 450 250 EUR 113,9000 478.380,00 4,31
o.N.
DEOOOLEG1110 LEG Immobilien STK 3.700 0 2.900 EUR 64,9500 240.315,00 2,16
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 700 700 0 EUR 627,4000 439.180,00 3,95
DEOOOPAHO0038 Porsche Automobil Holding SE STK 4.000 0 0 EUR 36,9500 147.800,00 1,33
Vz.
BE0003810273 Proximus S.A. STK 42.000 14.000 0 EUR 6,9750 292.950,00 2,64
FR0O000120578 Sanofi S.A. STK 5.300 5.300 0 EUR 85,8900 455.217,00 4,10
FR0000120271 TotalEnergies SE STK 3.800 900 0 EUR 56,4500 214.510,00 1,93
FRO000051807 Téléperformance S.A. STK 5.300 1.400 0 EUR 58,6200 310.686,00 2,80
DE0007664039 Volkswagen Vorzugsaktien STK 9.400 900 1.500 EUR 97,1800 913.492,00 8,22
DEOOOATML7J1 Vonovia SE STK 16.000 16.000 16.700 EUR 26,2500 420.000,00 3,78
US00724F1012 Adobe Systems Inc. STK 1.000 1.000 0 UsD 317,5200 273.865,79 2,46
US1667641005 Chevron Corp. STK 3.100 800 800 USD 149,5100 399.759,36 3,60
US6541061031 Nike STK 4.200 4.200 0 UsD 64,3300 233.039,50 2,10
US7170811035 Pfizer Inc STK 16.000 16.000 0 UsSD 25,7100 354.804,21 3,19
US9113121068 United Parcel Service STK 4.100 4.100 0 UsD 95,6700 338.318,96 3,04
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.297.661,67 11,68
Aktien EUR 969.770,17 8,73
DEOOOA32VN59 Solutiance AG Namens-Aktien STK 432.802 0 10.000 EUR 1,5500 670.843,10 6,04
o.N.
DE0005570808 UmweltBank AG STK 79.291 57.058 0 EUR 3,7700 298.927,07 2,69
Verzinsliche Wertpapiere EUR 327.891,50 2,95
DEOOOA289EM6  0.0000% Euroboden GmbH Inh.- EUR 550 0 0 % 5,7495 31.622,25 0,28
Schv. v.2020(2023/2025)
DEOOOA3H2TVé 5.5000% Noratis AG Inh.-Schv. v. EUR 200 0 0 % 26,2565 52.513,00 0,47
2020(2023/2025)2029
DEOOOA352AX7 7.2500% FCR Immobilien AG EUR 250 250 0 % 97,5025 243.756,25 2,19
Anleihe v. 2023(2028)
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Global Balanced Opportunity Fund

HANSAINVEST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.11.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

Bestand
30.11.2025

Verkaufe/
Abgénge

Kaufe/
Zugange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-
moégens "

Investmentanteile EUR 945.859,50 8,51

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 945.859,50 8,51

DEOOOA2ATAU2  Gridl Global Macro Ul Inhaber- ANT 1.700 0 0 EUR 125,1500 212.755,00 1,91
Anteile EUR|

DEOOOA3ERMH8 K&K - Wachstum & Innovation ANT 4.000 0 1.250  EUR 132,3300 529.320,00 4,76
Inhaber-Anteile |

ATO000A2MKV6  KEPLER Euro Plus Rentenfonds ANT 950 950 0 EUR 214,5100 203.784,50 1,83
Inh.-Akt. (T)(IT) EUR oN

Summe Wertpapiervermégen EUR 11.098.106,23 99,88

Bankguthaben EUR 23.593,99 0,21

EUR - Guthaben bei: EUR 20.272,55 0,18

Bank: Donner & Reuschel AG EUR 1.044,76 1.044,76 0,01

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 19.227,79 19.227,79 0,17

AG

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 3.143,38 0,03

Verwahrstelle: Hauck Aufhauser Lampe Privatbank NOK 37.016,42 3.143,38 0,03

AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen EUR 178,06 0,00

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank CHF 99,80 106,90 0,00

AG

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank GBP 0,77 0,88 0,00

AG

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank usD 81,48 70,28 0,00

AG

Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 11.514,85 0,10

Dividendenanspriiche EUR 11.414,09 11.414,09 0,10

Zinsanspriiche EUR 100,76 100,76 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -21.417,01 -0,19

Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -21.417,01 -21.417,01 -0,19

Fondsvermégen EUR 11.111.798,06 100,00

Anteilwert Global Balanced Opportunity Fund | EUR 99,85

Anteilwert Global Balanced Opportunity Fund R EUR 98,08

Umlaufende Anteile Global Balanced Opportunity Fund | STK 76.968,000

Umlaufende Anteile Global Balanced Opportunity Fund R STK 34.939,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
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Global Balanced Opportunity Fund

HANSAINVEST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.11.2025

Britisches Pfund (GBP) 0,874950 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,468900 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,776000 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,933600 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,159400 = 1 Euro (EUR)
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Global Balanced Opportunity Fund HANSA NVEST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DE0008232125 Deutsche Lufthansa AG STK 33.000 116.000
IT0003128367 ENEL S.p.A. STK 0 20.000
IT0003132476 ENIS.p.A. STK 0 26.200
US38141G1040 Goldman Sachs Group Inc., The STK 0 500
FRO000121485 Kering S.A. STK 240 3.540
US30303M1027 Meta Platforms Inc. CL.A STK 0 450
US5949181045 Microsoft Corp. STK 0 570
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 0 2.400

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
DEOOOA254NF5 7.5000% PLANETHIC GROUP AG IHS v.2020(2023/2026-2030) EUR 0 80

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugénge Abgiange in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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Global Balanced Opportunity Fund HANSA NVEST

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 99,88

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Global Balanced Opportunity Fund | EUR 99,85
Anteilwert Global Balanced Opportunity Fund R EUR 98,08
Umlaufende Anteile Global Balanced Opportunity Fund | STK 76.968,000
Umlaufende Anteile Global Balanced Opportunity Fund R STK 34.939,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Global Balanced Opportunity Fund | Global Balanced Opportunity Fund R
ISIN DEOOOA2P3XW5 DEOOOA2P3XX3
Wéhrung Euro Euro
Fondsauflage 01.06.2021 01.06.2021
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschittend
Verwaltungsvergitung 0,900 % p.a. 1,250 % p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00 % 1,50 %
Mindestanlagevolumen 100.000 0

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermoégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Global Balanced Opportunity Fund | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermégen an sie geleisteten Verglitung.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse Global Balanced Opportunity Fund R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergitung.
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Global Balanced Opportunity Fund HANSA NVEST

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
DEOOOA2ATAU2 Gridl Global Macro Ul Inhaber-Anteile EUR I” 0,90
DEOOOA3ERMHS8 K&K - Wachstum & Innovation Inhaber-Anteile I 1,16
ATO000A2MKV6 KEPLER Euro Plus Rentenfonds Inh.-Akt. (T)(IT) EUR oN" 0,30

" Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergttungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Verglitung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfihrung und die Generalbevollméchtigte als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberpriift die Vergitungssysteme

jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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HANSAINVEST

Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Ingenieur
mit beschrankter Haftung Prof. Dr. Stephan Schiiller
Postfach 60 09 45 - Kaufmann
22209 Hamburg . .
Hausanschrift: GESCHAFTSFUHRUNG
Kapstadtring 8
22297 Hamburg Dr. J6rg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
Sitz: Hamburg der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 und der Greiff capital management AG)
Telefax: (040)3 0057 -6070 Claudia Pauls
Ludger Wibbeke
E-Mail: info@hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
Web: www.hansainvest.de SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR mbH)

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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HANSAINVEST

VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 641,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,914 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland

Halbjahresbericht zum 30.11.2025
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




