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Einleitende Worte
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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung des OGAW-Fonds

Scandinavian Value Builder

in der Zeit vom 01.01.2024 bis 30.06.2024.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +3,82 % in der Anteilklasse S. Die Anteilklasse I
und die Anteilklasse R wurden per 31.01.2024 auf die Anteilklasse S übertragen.

Den folgenden Seiten können Sie entnehmen, wie sich die Vermögensaufstellung des Sondervermögens im Detail
per Ende Juni darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen aber auch für weitere Fragen gern zur Verfügung und ver-
bleiben

mit herzlichen Grüßen

Ihre

HANSAINVEST-Geschäftsführung

Dr. Jörg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,006.352.795,57EURFondsvermögenIII.

-0,62-39.183,36Sonstige Verbindlichkeiten1.

-0,62-39.183,36VerbindlichkeitenII.

0,00286,87Sonstige Vermögensgegenstände3.

3,35212.571,71Bankguthaben2.

97,276.179.120,35Aktien1.

100,626.391.978,93VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

VERMÖGENSÜBERSICHT



Vermögensaufstellung per 30.06.2024
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.06.2024

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2024

1,3485.367,30323,0000SEK03.0003.000STKCTT Systems AB Namn-Aktier SK
1

SE0000418923

1,72108.995,2820,6200SEK060.00060.000STKCloetta AB Namn-Aktier B o.N.SE0002626861

0,4930.852,0435,0200SEK010.00010.000STKByggmax Group AB Namn-Aktier
o.N.

SE0003303627

1,76111.532,51126,6000SEK010.00010.000STKBoozt AB Namn-Aktier o.N.SE0009888738

1,65104.559,53339,1000SEK03.5003.500STKBoliden AB Namn-Aktier o.N.SE0020050417

0,4830.305,8343,0000SEK08.0008.000STKBalco Group AB Namn-Aktier
o.N.

SE0010323998

1,66105.577,07299,6000SEK04.0004.000STKAssa-Abloy AB Namn-Aktier B SK
-,33

SE0007100581

1,2982.090,05310,6000SEK03.0003.000STKAAK ABSE0011337708

0,9862.025,73108,9000NOK06.5006.500STKWallenius Wilhelmsen ASA
Navne-Aksjer NK 0,52

NO0010571680

3,51223.269,83127,4000NOK020.00020.000STKTomra Systems ASANO0012470089

1,59101.102,33128,2000NOK09.0009.000STKTGS Nopec GeophysicalNO0003078800

2,39152.030,2886,7500NOK020.00020.000STKOrkla ASANO0003733800

1,93122.369,0466,5000NOK021.00021.000STKNorsk HydroNO0005052605

1,2378.126,92148,6000NOK06.0006.000STKKID ASA Navne-Aksjer o.N.NO0010743545

0,8050.752,7072,4000NOK4.00012.0008.000STKEuropris ASA Navne-Aksjer NK 1NO0010735343

3,14199.753,33303,9500NOK07.5007.500STKEquinor ASANO0010096985

2,94186.830,0026,6900EUR07.0007.000STKValmet OyjFI4000074984

3,16201.000,0040,2000EUR05.0005.000STKVaisala Oy Registered Shares A
o.N.

FI0009900682

1,73110.000,0027,5000EUR04.0004.000STKRevenio Group Corp. Registered
Shares EO 15

FI0009010912

4,51286.650,0031,8500EUR09.0009.000STKOlvi Oy Registered Shares A EO
1

FI0009900401

1,96124.687,5016,6250EUR07.5007.500STKNeste OyjFI0009013296

2,58163.800,0013,6500EUR012.00012.000STKFortumFI0009007132

0,053.132,37259,5500DKK09090STKSvitzer Group A/S Almindelig
Aktie DK 10

DK0062616637

5,45345.962,76258,0000DKK010.00010.000STKSP Group AS Navne-Aktier DK 2DK0061027356

0,6843.312,39323,0000DKK01.0001.000STKSolar A/S Navne Aktier B DK 100DK0010274844

1,87118.633,0498,3000DKK09.0009.000STKScandinavian Tobacco Group A/
S Navne-Aktier DK 1

DK0060696300

2,91185.049,85552,0000DKK02.5002.500STKRoyal Unibrew AS Navne-Aktier
DK 2

DK0060634707

5,97378.949,912.826,0000DKK01.0001.000STKRockwool InternationalDK0010219153

0,5333.646,89139,4000DKK01.8001.800STKNilfisk HoldingDK0060907293

0,9560.583,71100,4000DKK04.5004.500STKH+H International AS Navne-
Aktier B DK 10

DK0015202451

0,7950.077,441.067,0000DKK0350350STKDSV A/SDK0060079531

0,9661.267,59304,6000DKK01.5001.500STKChemometec AS Navne-Aktier
DK 1

DK0060055861

2,30146.088,8112.105,0000DKK09090STKA.P.Møller-Mærsk A/SDK0010244508

89,685.697.389,74EURAktien

89,685.697.389,74EURBörsengehandelte Wertpapiere
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.06.2024

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2024

0,095.418,9061.509,61SEKVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

-0,90-57.384,70-654.885,65NOKVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,6339.734,96296.321,46DKKVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

-0,19-12.230,84EURGuthaben in sonstigen EU/EWR-Währungen

3,54224.802,08224.802,08EURVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,000,470,47EURBank: National-Bank AG

3,54224.802,55EUREUR - Guthaben bei:

3,35212.571,71EURBankguthaben

97,276.179.120,35EURSummeWertpapiervermögen

2,06130.984,63123,9000SEK012.00012.000STKBetsson AB Namn-Aktier Ser.B
o.N.

SE0021626777

2,06130.984,63EURAktien

2,06130.984,63EURNicht notierte Wertpapiere

0,8956.427,0021,3500SEK030.00030.000STKSoftronic AB Namn-Aktier B SK
0,40

SE0000323305

2,08131.936,09166,4000SEK09.0009.000STKKnowit AB Namn-Aktier SK 5SE0000421273

1,69107.198,0840,5600SEK030.00030.000STKInstalco AB Namn-Aktier ASE0017483506

0,8755.184,81313,2000SEK02.0002.000STKEQT AB Namn-Aktier o.N.SE0012853455

5,52350.745,98EURAktien

5,52350.745,98EURAn organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

2,51159.193,72278,0000SEK06.5006.500STKThule Group AB (publ) Namn-
Aktier o.N.

SE0006422390

1,89120.230,3859,0000SEK023.13123.131STKSwedencare ABSE0015988167

1,85117.664,16148,4000SEK09.0009.000STKSkiStar ABSE0012141687

0,3622.641,2825,7000SEK010.00010.000STKSinch ABSE0016101844

2,85181.174,2645,7000SEK045.00045.000STKRVRC Holding ABSE0015962485

1,4592.423,98161,4000SEK06.5006.500STKNordic Waterproofing Hldg.ABSE0014731089

2,28144.701,54109,5000SEK015.00015.000STKNew Wave Group AB Namn-
Aktier B

SE0020356970

0,5836.631,30350,0000SEK01.1881.188STKLime Technologies AB Namn-
Aktier o.N.

SE0011870195

1,4189.796,8984,9400SEK012.00012.000STKHusqvarnaSE0001662230

1,99126.491,62119,6500SEK012.00012.000STKHexagon AB Namn-Aktier B (fria)
o.N.

SE0015961909

0,5534.798,8579,0000SEK05.0005.000STKGreen Landscaping Group AB
Namn-Aktier o.N.

SE0010985028

0,3421.848,3962,0000SEK04.0004.000STKFasadgruppen Group ABSE0015195771

3,22204.247,221.104,0000SEK02.1002.100STKEvolution Gaming Gr.AB (publ)
Namn-Aktier SK-,003

SE0012673267

2,26143.459,36271,4000SEK06.0006.000STKEssity AB Namn-Aktier BSE0009922164

0,8553.704,76101,6000SEK06.0006.000STKDuni AB Namn-Aktier o.N.SE0000616716
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.06.2024

Stück bzw.
Anteile bzw.
Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2024

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) noch nicht abgeführte Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung

64.897,088STKUmlaufende Anteile Scandinavian Value Builder S

97,89EURAnteilwert Scandinavian Value Builder S

100,006.352.795,57EURFondsvermögen

-0,62-39.183,36-39.183,36EURSonstige Verbindlichkeiten 2)

-0,62-39.183,36EURSonstige Verbindlichkeiten

0,00286,87286,87EURDividendenansprüche

0,00286,87EURSonstige Vermögensgegenstände

1 Euro (EUR)=11,350950(SEK)Schwedische Krone

1 Euro (EUR)=11,412200(NOK)Norwegische Krone

1 Euro (EUR)=7,457450(DKK)Dänische Krone

per 28.06.2024

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSÄTZE
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5000ANTXtrackers II EUR Overnight Rate Swap UCITS ETFLU0290358497

5000ANTiShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc.DE0005933931

Gruppenfremde Investmentanteile

Investmentanteile

12.00012.000STKBetsson AB Reg. Redemption Shares B o.N.SE0021626793

12.00012.000STKBetsson AB Namn-Aktier Ser.B o.N.SE0020845014

Aktien

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

3.0000STKWacker Neuson SEDE000WACK012

4.0000STKTRATON SEDE000TRAT0N7

1.5000STKSiemens Healthineers AGDE000SHL1006

6.0000STKSiemens Energy AGDE000ENER6Y0

5000STKSiemensDE0007236101

5000STKSAP SEDE0007164600

1.2001.200STKNovo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1DK0062498333

11.00011.000STKNIBE Industrier AB Namn-Aktier B o.N.SE0015988019

1.0000STKMerckDE0006599905

2.0000STKMercedes-Benz Group AGDE0007100000

1.2000STKKnorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N.DE000KBX1006

2.0000STKInfineon Technologies AGDE0006231004

1.0000STKHeidelberg Materials AGDE0006047004

400400STKGENMAB ASDK0010272202

2.0000STKFUCHS PETROLUB SE Namens-Vorzugsakt. o.St.o.N.DE000A3E5D64

6.0000STKFCR Immobilien AG Namens-Aktien o.N.DE000A1YC913

4.0000STKDürrDE0005565204

6000STKDATAGROUPDE000A0JC8S7

1.5000STKBASF SEDE000BASF111

9.0009.000STKB3 Consulting Group ABSE0008347660

5000STKAllianz SEDE0008404005

Aktien

Börsengehandelte Wertpapiere

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

Fehlanzeige

Volumen
in 1.000

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
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Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 97,27

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

ZUSÄTZLICHE ANHANGANGABEN GEMÄSS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE

64.897,088STKUmlaufende Anteile Scandinavian Value Builder S

97,89EURAnteilwert Scandinavian Value Builder S

SONSTIGE ANGABEN

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermögenswerten, die an einer Börse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Börsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veröffentlichten Rücknahmepreisen angesetzt.

Vermögenswerte, die weder an einer Börse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder für die ein handelbarer Kurs nicht verfügbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfügung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden täglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermö-
gensgegenstände erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMÖGENSGEGENSTÄNDE

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGÜTUNGEN

Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewährt in der Klasse S sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten
Vergütung.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGÜTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die Ausgestaltung des Vergütungssystems hat dieGesellschaft in einer internen Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergütungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung übermäßiger Risiken verhindert. DasVergütungssystemder HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jährlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben überprüft. Eine Erörterung des Vergütungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jährlich statt.

Die Vergütung der Mitarbeiter richtet sich grundsätzlich nach dem Tarifvertrag für das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tätigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergütunggemäßder entsprechendenTarifgruppe.DieAusgestaltungundVergütungshöhender Tarifgruppenwerden zwischenArbeitgeber- undArbeitnehmerverbänden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsräten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme für variable Vergütungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergütung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergütung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhältnismäßig großes Risiko für die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergütung nicht.

Die Vergütung für die Geschäftsführer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergütung und
einer jährlichen Tantieme. Die Höhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erörtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschäftsführung und die Generalbevollmächtigten als Risikoträger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft überprüft die Vergütungssysteme
jährlich. Die Vergütungspolitik der HANSAINVEST erfüllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JÄHRLICHEN ÜBERPRÜFUNG DER VERGÜTUNGSPOLITIK



10Halbjahresbericht zum 30.06.2024

Scandinavian Value Builder

Im Rahmen der internen jährlichen Überprüfung der Einhaltung der Vergütungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafür, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergütungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ÄNDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGÜTUNGSPOLITIK

Keine Änderung im Berichtszeitraum
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HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg

Wichtige Mitteilung an unsere Anleger

Übernahme des Sondervermögens

„SK-I Süddeutschland“ seit 01.02.2024: Scandinavian Value Builder

(ISINs: DE000A2N66Y0, DE000A2N6600, DE000A2N66Z7)

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg, hat zum 01.01.2024 das Sondervermögen „SK-I Süddeutschland“ (seit 01.02.2024: Scandinavian
Value Builder) von der Axxion S.A., Luxemburg, übernommen.

Hamburg, den 02.01.2024

Die Geschäftsleitung
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Essen
•  Prof. Dr. Harald Stützer

-  Geschäftsführender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

•  Prof. Dr. Stephan Schüller
-  Kaufmann

GESCHÄFTSFÜHRUNG

•  Dr. Jörg W. Stotz
-  (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschäftsführung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG und der Greiff capital management AG)

•  Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)
•  Ludger Wibbeke

-  (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschränkter Haftung
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg
Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

•  Martin Berger
-  Vorsitzender
-  Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

•  Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
-  stellvertretender Vorsitzender
-  stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

•  Markus Barth
-  Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

•  Dr. Thomas A. Lange
-  Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 372,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRÜFER

KPMG AGWirtschaftsprüfungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5
20355 Hamburg
Deutschland



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de


