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Einleitende Worte

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie lUber die Entwicklung des offenen inléndischen Publikums-AlF
(Sonstiges Sondervermogen)

efv-Perspektive-Fonds llI
in der Zeit vom 01.01.2025 bis 30.06.2025.
In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 1,35 %.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im Detail

per Ende Juni darstellte. Abseits dessen stehen wir lhnen aber auch fur weitere Fragen gern zur Verfiigung und ver-
bleiben

mit herzlichen Grif3en
lhre
HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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Vermogensiibersicht per 30.06.2025

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 18.618.742,59 100,20
1. Zertifikate 2.015.734,14 10,85
2. Investmentanteile 15.343.467,02 82,58
3. Bankguthaben 1.259.541,43 6,78
Il. Verbindlichkeiten -37.753,89 -0,20
1. Sonstige Verbindlichkeiten -37.753,89 -0,20
lll. Fondsvermégen EUR 18.580.988,70 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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efv-Perspektive-Fonds Il

Vermogensaufstellung per 30.06.2025

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

Bestand
30.06.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 2.015.734,14 10,85

Zertifikate EUR 2.015.734,14 10,85

IEOOBANCWGO09 iShares Physical Metals END ZT STK 21.000 0 0 EUR 29,1940 613.074,00 3,30
(11/0.End)Silver

DEOOOAQ0S9GBO Xetra-Gold STK 15.612 0 0 EUR 89,8450 1.402.660,14 7,55

Investmentanteile EUR 15.343.467,02 82,58

KVG - eigene Investmentanteile EUR 1.920.052,31 10,33

DEOOOA2DHTY3 Perspektive OVID Gl.Eq.Fds ANT 6.737 0 0 EUR 147,1300 991.214,81 5,33
Inhaber-Anteile |

DEOOOA2QDRY8  Perspektive Small- & MidCap O. ANT 7.750 630 0 EUR 119,8500 928.837,50 5,00
Inhaber-Anteile Il

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 13.423.414,71 72,24

DEOOOA2PFOM4 Al Leaders ANT 3.730 0 0 EUR 159,1100 593.480,30 3,19

IEOOBM67HS53 db-x-tr.MSCI W.M.I.U ETF(P.DR) ANT 12.257 0 0 EUR 52,1100 638.712,27 3,44
Registered Shares 1C USD o.N.

DEO00A0Q2SD8  Earth Gold Fund Ul ANT 2.600 2.600 0 EUR 185,7400 482.924,00 2,60

IEOOBQXX3L20 G.A.M.Fds.-G.Global Innov.Fund ANT 24.000 0 0 EUR 35,4159 849.981,60 4,57
Regist. Shares Y EUR Acc. o.N.

IEOOONDWFGAS5  Glbl X-Glbl X URANIUM ETF Reg.  ANT 52.200 52.200 0 EUR 18,9980 991.695,60 5,34
Shs USD Acc. oN

LU0244071956 Long Term Inv.Fd(SIA)-Classic ANT 1.100 0 0 EUR 707,2500 777.975,00 4,19
Inh.Ant. A

LU0244072335 Long Term Investment Fund ANT 3.900 0 0 EUR 156,6700 611.013,00 3,29
(SIA)-Natural Resources

IEOOBFTW8227 Magna Umbre.Fd-M.New ANT 36.681 0 0 EUR 27,0770 993.211,44 5,35
Frontiers Reg. Shares G Acc. EUR
o.N

LU0230368945 MB Fund - Max Global Inhaber- ANT 4.644 0 0 EUR 123,2300 572.280,12 3,08
Anteile B o.N.

|IEO0BD5V3T87 Pzena Value-Pzena Gl. Exp. V. ANT 5.500 0 0 EUR 179,3530 986.441,50 5,31
Reg. Shs A EUR Dis. oN

LI0399611685 Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd ANT 4.758 0 0 EUR 301,5100 1.434.584,58 7,72
Inhaber-Anteile | EUR o.N.

DEOO0A2N65U0 S&H Smaller Companies EMU ANT 4.900 0 0 EUR 184,5900 904.491,00 4,87
Inhaber-Anteile | (a)

LU0376514351 SQUAD-VALUE B ANT 1.089 0 0 EUR 627,1000 682.911,90 3,68

DEOOOA2DVTG1 Werte&Sicherh.-Nachh.Innovati. ANT 410 0 0 EUR 1.024,7400 420.143,40 2,26
Inhaber-Anteile I(a)

GBOOB41YBW?71 Fundsmith Equity Fund ANT 57.500 0 0 GBP 6,9560 468.102,29 2,52
Registered Shares | Acc. o.N.

LU1061039506 ACMBernstein-Glob.Core Eq.Ptf ANT 35.221 0 0 USD 35,0900 1.054.706,34 5,68
Actions Nom. | USD o.N.

IEOO0UBIBWC7 Pzena Val-Em.Mkts Sel.Val Reg. ANT 8.100 0 0 USD 138,9900 960.760,37 517
Shs A USD Acc. oN

Summe Wertpapiervermégen EUR 17.359.201,16 93,42

Bankguthaben EUR 1.259.541,43 6,78

EUR - Guthaben bei: EUR 1.233.734,85 6,64

Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 1.233.734,85 1.233.734,85 6,64
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 25.806,58 0,14
Verwahrstelle: UBS Europe SE usb 30.240,15 25.806,58 0,14
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -37.753,89 -0,20
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -37.753,89 -37.753,89 -0,20
Fondsvermégen EUR 18.580.988,70 100,00
Anteilwert efv-Perspektive-Fonds IlI EUR 41,43

Umlaufende Anteile efv-Perspektive-Fonds Il STK 448.517,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2025

Britisches Pfund (GBP) 0,854450 = 1 Euro (EUR)

US-Dollar (USD) 1,171800 = 1 Euro (EUR)
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU0294851513 MEDICAL - MEDICAL BioHealth ANT 0 716
LU1910828935 Seahawk Equity Long Short Fund Inhaber-Anteile EUR S o.N. ANT 0 1.180
IEO0B53H0131 UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET (USD) A ANT 0 6.700
L11206088406 VAU SICAV-Vates Aktien USA Fds Inh.-Ant. | EUR Dis. oN ANT 0 3.800

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugiange Abgiange in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 93,42

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert efv-Perspektive-Fonds IlI EUR 41,43

Umlaufende Anteile efv-Perspektive-Fonds Il STK 448.517,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermogenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver&ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergtitung.
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efv-Perspektive-Fonds lll

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
LU1061039506 ACMBernstein-Glob.Core Eq.Ptf Actions Nom. | USD o.N."” 0,70
DEOOOA2PFOM4 Al Leaders” 1,10
IEOOBM67HS53 db-x-tr.MSCI W.M.L.U ETF(P.DR) Registered Shares 1C USD o.N."” 0,25
DEO00A0Q2SD8 Earth Gold Fund UI" 2,25
GBOOB41YBW71 Fundsmith Equity Fund Registered Shares | Acc. o.N.” 0,90
IEO0BQXX3LS0 G.A.M.Fds.-G.Global Innov.Fund Regist. Shares Y EUR Acc. o.N." 0,50
IEOOONDWFGAS5 Glbl X-Glbl X URANIUM ETF Reg. Shs USD Acc. oN" 0,65
LU0244071956 Long Term Inv.Fd(SIA)-Classic Inh.Ant. A" 1,50
LU0244072335 Long Term Investment Fund (SIA)-Natural Resources” 1,50
IEOOBFTW8Z27 Magna Umbre.Fd-M.New Frontiers Reg. Shares G Acc. EUR o0.N" 1,00
LU0230368945 MB Fund - Max Global Inhaber-Anteile B 0.N.” 1,90
LU0294851513 MEDICAL - MEDICAL BioHealth" 0,86
DEOOOA2DHTY3 Perspektive OVID GIl.Eq.Fds Inhaber-Anteile 1" 1,12
DEOOOA2QDRY8 Perspektive Small- & MidCap O. Inhaber-Anteile 11" 1,24
IEO0BD5V3T87 Pzena Value-Pzena Gl. Exp. V. Reg. Shs A EUR Dis. oN"” 0,04
LI0399611685 Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR o.N."” 2,34
DEO00A2N65U0 S&H Smaller Companies EMU Inhaber-Anteile | (a)” 0,90
LU1910828935 Seahawk Equity Long Short Fund Inhaber-Anteile EUR S 0.N."» 0,05
LU0376514351 SQUAD-VALUE B" 1,50
IEO0B53H0131 UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET (USD) A" 0,34
L11206088406 VAU SICAV-Vates Aktien USA Fds Inh.-Ant. | EUR Dis. oN" 1,43
DEOOOA2DVTG1 Werte&Sicherh.-Nachh.Innovati. Inhaber-Anteile I(a)” 0,09

" Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergutung geméB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei maximal 30% der Gesamtverglitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismé&Big groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jghrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergitungssysteme

jahrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.
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ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Geschéftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
mit beschrankter Haftung Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
Postfach 60 09 45 Prof. Dr. Stephan Schiiller
22209 Hamburg - Kaufmann
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 GESCHAFTSFUHRUNG

22297 Hamburg
Dr. Jorg W. Stotz

Sitz: Hamburg - (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefax: (040)3 0057 -6070 und der Greiff capital management AG)
Claudia Pauls
E-Mail: info@hansainvest.de Ludger Wibbeke
Web: www.hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR mbH)

Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

UBS Europe SE
Bockenheimer LandstraBBe 2-4
60306 Frankfurt am Main
Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 3.839,000 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 446,001 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland

Halbjahresbericht zum 30.06.2025
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de
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