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Einleitende Worte

3Halbjahresbericht zum 28.02.2026

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie über die Entwicklung des OGAW-Fonds

GUH Vermögen

in der Zeit vom 01.09.2025 bis 28.02.2026.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 21,98 % in der Klasse I.

Den folgenden Seiten können Sie entnehmen, wie sich die Vermögensaufstellung des Sondervermögens im Detail
per Ende Februar darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen aber auch für weitere Fragen gern zur Verfügung und
verbleiben

mit herzlichen Grüßen

Ihre

HANSAINVEST-Geschäftsführung

Dr. Jörg W. Stotz, Claudia Pauls, Dr. Christian Schumacher, Ludger Wibbeke
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GUH Vermögen

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,006.150.810,06EURFondsvermögenIII.

-2,34-143.761,43Sonstige Verbindlichkeiten1.

-2,34-143.761,43VerbindlichkeitenII.

1,2778.339,11Bankguthaben3.

85,935.285.578,21Investmentanteile2.

15,13930.654,17Aktien1.

102,346.294.571,49VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

VERMÖGENSÜBERSICHT



Vermögensaufstellung per 28.02.2026
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GUH Vermögen

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
28.02.2026

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 28.02.2026

3,49214.714,501.101,1000EUR00195ANTMEDICAL - MEDICAL BioHealthLU0294851513

3,04186.831,001.037,9500EUR00180ANTLloyd Fonds-Special Yield Opp.
Inhaber-Anteilsklasse I

DE000A2PB6G7

2,33143.010,00143,0100EUR1202001.000ANTK&K - Wachstum & Innovation
Inhaber-Anteile I

DE000A3ERMH8

0,1710.694,00106,9400EUR2300100ANTGreiff P-22 Inhaber-Anteile IDE000A2PMXX1

1,96120.744,0046,4400EUR02.6002.600ANTGlbl X-Glbl X SILVER MINERS
Reg. Shs USD Acc. oN

IE000UL6CLP7

0,3119.056,00190,5600EUR00100ANTFUNDament Total Return
Inhaber-Anteile I

DE000A2H8901

1,95119.998,001.199,9800EUR00100ANTFS Colibri Event Driven Bonds
Inhaber-Ant. X T EUR o.N.

DE000A3DDTK9

1,2476.002,50304,0100EUR1250250ANTDC Value Global Balanced
Inhaber-Anteile I(t)

DE000A0YAX64

11,62714.930,00238,3100EUR40003.000ANTCommod.Capit.-Global Mining
Fd Inhaber-Anteile P o.N.

LU0459291166

2,24138.017,00125,4700EUR25001.100ANTCHOM CAPITAL PURE Sm.Cap
Eu.UI Inhaber-Anteile

DE000A2JF7P0

2,22136.596,00113,8300EUR001.200ANTAFI Fds-Abaris Stable Eq. Inh.-
Ant. A EUR Acc. oN

LI1267774415

55,493.412.945,65EURGruppenfremde Investmentanteile

1,1570.872,11238,9200USD0350350ANTTBF GLOBAL TECHNOLOGY
USD (R)

DE000A0D9PG7

3,09190.316,00135,9400EUR26501.400ANTTBF GLOBAL VALUE EUR RDE0009781633

1,3884.912,0017,6900EUR1.20004.800ANTTBF GLOBAL INCOME IDE0009781997

1,0363.580,00127,1600EUR4900500ANTTBF BALANCED Inhaber-Anteile
EUR I

DE000A2PE1K7

1,80110.812,001.704,8000EUR0065ANTTBF ATTILA GLOBAL
OPPORTUNITY EUR I

DE000A0YJMM9

1,64100.672,00125,8400EUR0800800ANTPerspektive Small- & MidCap O.
Inhaber-Anteile I

DE000A2QDRX0

1,65101.780,45155,3900EUR00655ANTPerspektive Global Equity Fond
Inhaber-Anteile I

DE000A2DHTY3

6,43395.232,00123,5100EUR3001.0003.200ANTLotus Asia Selection Inhaber-
Anteile I

DE000A3E3YG8

1,1369.540,0057,9500EUR1.05001.200ANTGREIFF ‚spec.situations‘ Fd OP
Inh.-Anteile I o.N.

LU1287772450

0,3521.536,00107,6800EUR3000200ANTGamma Plus Inhaber-Anteile IDE000A2PYPU8

6,02370.074,00616,7900EUR500600ANTBIT Global Internet Leaders 30 I -
II

DE000A2N8168

4,77293.306,00112,8100EUR01.6002.600ANTAFI Fds-ABARIS ADV.ARTIF.INT.
Nam.-Ant. A EUR Acc. oN

LI1350431659

30,451.872.632,56EURKVG - eigene Investmentanteile

85,935.285.578,21EURInvestmentanteile

3,48214.035,0914,0300USD36.50023.50018.000STKEndeavour Silver Corp.CA29258Y1034

2,51154.530,0015,3000EUR010.10010.100STKIon Beam Applications S.A.
Actions au Port. o.N.

BE0003766806

0,9759.565,001,8050EUR010.00033.000STKDeutsche Konsum REIT-AG
Inhaber-Aktien o.N.

DE000A14KRD3

8,17502.524,086,6500CAD37.50039.500122.000STKLi-FT Power Ltd. Registered
Shares o.N.

CA53000A1066

15,13930.654,17EURAktien

15,13930.654,17EURBörsengehandelte Wertpapiere
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GUH Vermögen

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
28.02.2026

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in 1.000

MarktGattungsbezeichnungISIN

VERMÖGENSAUFSTELLUNG ZUM 28.02.2026

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2) noch nicht abgeführte Prüfungskosten, Veröffentlichungskosten, Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung, Zinsen laufendes Konto, Performance Fee

43.801,656STKUmlaufende Anteile GUH Vermögen I

140,42EURAnteilwert GUH Vermögen I

100,006.150.810,06EURFondsvermögen

-2,34-143.761,43-143.761,43EURSonstige Verbindlichkeiten 2)

-2,34-143.761,43EURSonstige Verbindlichkeiten

0,169.939,9211.728,11USDVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,001,76324,00JPYVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,00191,96167,59GBPVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

0,1610.133,64EURGuthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen

1,1168.205,4768.205,47EURVerwahrstelle: Donner & Reuschel AG

1,1168.205,47EUREUR - Guthaben bei:

1,2778.339,11EURBankguthaben

101,066.216.232,38EURSummeWertpapiervermögen

1,4689.812,70105,9700USD1.90001.000ANTVariety-River Relat.Value Fd
Reg.Shs F USD Acc. oN

IE000Q6WKJB8

3,70227.446,39116,6800USD40002.300ANTVariety Cap.ICAV-CKC Cred.Opp
Reg.Shs F USD Acc. oN

IE000SR9E9D7

1,3985.642,00336,8300USD1000300ANTS4A US Long Inhaber-Anteile IDE000A112T67

6,34390.096,72305,2400EUR16001.278ANTStruct.Sol.-Next Gener.Res.Fd
Act. Nom. I1 EUR Dis. oN

LU1858159350

1,0665.339,10108,8985EUR3500600ANTSeahawk Equity Long Short Fund
Inhaber-Anteile EUR I o.N.

LU1910829156

10,96674.015,74147,3300EUR04.5754.575ANTPaladin ONE Inhaber-Anteile FDE000A41HGL8

1 Euro (EUR)=1,179900(USD)US-Dollar

1 Euro (EUR)=1,614450(CAD)Kanadischer Dollar

1 Euro (EUR)=184,115000(JPY)Japanischer Yen

1 Euro (EUR)=0,873050(GBP)Britisches Pfund

per 27.02.2026

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSÄTZE
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GUH Vermögen

4.4000ANTPaladin AMIAGmvK-ORIGINS Inhaber-Anlageaktien FDE000A3DQ772

1.4000ANTPalad.A.M.I.AG TGV-Paladin One Inhaber-AnlageaktienDE000A1W1PH8

9200ANTMo.Stanley Inv.Fds-Asia Opp.Fd Actions Nom.Z Cap.USD o.N.LU1378878604

700ANTLloyd Fds-Europ.Hidden Champi. Inhaber-Anteilsklasse IDE000A2PB6A0

Gruppenfremde Investmentanteile

Investmentanteile

1.1610STKMeyer Burger Technology AG Nam.-Aktien SF -,01CH1357065999

Aktien

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

1.850500STKXTrackers ETC PLC ETC Z15.05.80 SilberDE000A2UDH55

Zertifikate

12.00012.000STKValneva SE Actions au Porteur EO -,15FR0004056851

Aktien

Börsengehandelte Wertpapiere

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

GattungsbezeichnungISIN

Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

WÄHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHÄFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMÖGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

Nasdaq-100 Index)

DAX Index

12.975EUR(Basiswerte:

Verkaufte Kontrakte

Nasdaq-100 Index)

DAX Index

CBOE VOLATILITY IND.

33.099EUR(Basiswerte:

Gekaufte Kontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Bundesrep.Deutschland Euro-BUND synth. Anleihe)

383EUR(Basiswerte:

Gekaufte Kontrakte

Zinsterminkontrakte

Terminkontrakte

Volumen
in 1.000

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

8Halbjahresbericht zum 28.02.2026

GUH Vermögen

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV
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GUH Vermögen

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 101,06

Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) 0,00

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.

SONSTIGE INFORMATIONEN – NICHT VOM PRÜFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSÄTZLICHE
ANHANGANGABEN GEMÄSS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTE

43.801,656STKUmlaufende Anteile GUH Vermögen I

140,42EURAnteilwert GUH Vermögen I

SONSTIGE ANGABEN

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermögenswerten, die an einer Börse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Börsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veröffentlichten Rücknahmepreisen angesetzt.

Vermögenswerte, die weder an einer Börse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder für die ein handelbarer Kurs nicht verfügbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfügung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden täglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollständigkeit und Plausibilität geprüft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermö-
gensgegenstände erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMÖGENSGEGENSTÄNDE

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGÜTUNGEN

Die KVG erhält keine Rückvergütungen der aus dem Sondervermögen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergütung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewährt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermögen an sie geleisteten Vergü-
tung.
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GUH Vermögen

1) Ausgabeaufschläge oder Rücknahmeabschläge wurden nicht berechnet.

2,00Variety-River Relat.Value Fd Reg.Shs F USD Acc. oN1)IE000Q6WKJB8

1,35Variety Cap.ICAV-CKC Cred.Opp Reg.Shs F USD Acc. oN1)IE000SR9E9D7

0,60TBF GLOBAL VALUE EUR R1)DE0009781633

0,60TBF GLOBAL TECHNOLOGY USD (R)1)DE000A0D9PG7

1,10TBF GLOBAL INCOME I1)DE0009781997

0,75TBF BALANCED Inhaber-Anteile EUR I1)DE000A2PE1K7

0,90TBF ATTILA GLOBAL OPPORTUNITY EUR I1)DE000A0YJMM9

0,15Struct.Sol.-Next Gener.Res.Fd Act. Nom. I1 EUR Dis. oN1)LU1858159350

0,13Seahawk Equity Long Short Fund Inhaber-Anteile EUR I o.N.1)LU1910829156

1,90S4A US Long Inhaber-Anteile I1)DE000A112T67

1,64Perspektive Small- & MidCap O. Inhaber-Anteile I1)DE000A2QDRX0

1,12Perspektive Global Equity Fond Inhaber-Anteile I1)DE000A2DHTY3

1,80Paladin ONE Inhaber-Anteile F1)DE000A41HGL8

1,50Paladin AMIAGmvK-ORIGINS Inhaber-Anlageaktien F1)DE000A3DQ772

1,50Palad.A.M.I.AG TGV-Paladin One Inhaber-Anlageaktien1)DE000A1W1PH8

0,75Mo.Stanley Inv.Fds-Asia Opp.Fd Actions Nom.Z Cap.USD o.N.1)LU1378878604

0,86MEDICAL - MEDICAL BioHealth1)LU0294851513

1,15Lotus Asia Selection Inhaber-Anteile I1)DE000A3E3YG8

1,35Lloyd Fonds-Special Yield Opp. Inhaber-Anteilsklasse I1)DE000A2PB6G7

1,40Lloyd Fds-Europ.Hidden Champi. Inhaber-Anteilsklasse I1)DE000A2PB6A0

1,16K&K - Wachstum & Innovation Inhaber-Anteile I1)DE000A3ERMH8

1,50Greiff P-22 Inhaber-Anteile I1)DE000A2PMXX1

0,80GREIFF ‚spec.situations‘ Fd OP Inh.-Anteile I o.N.1)LU1287772450

0,70Glbl X-Glbl X SILVER MINERS Reg. Shs USD Acc. oN1)IE000UL6CLP7

1,00Gamma Plus Inhaber-Anteile I1)DE000A2PYPU8

1,35FUNDament Total Return Inhaber-Anteile I1)DE000A2H8901

0,95FS Colibri Event Driven Bonds Inhaber-Ant. X T EUR o.N.1)DE000A3DDTK9

0,75DC Value Global Balanced Inhaber-Anteile I(t)1)DE000A0YAX64

0,15Commod.Capit.-Global Mining Fd Inhaber-Anteile P o.N.1)LU0459291166

1,90CHOM CAPITAL PURE Sm.Cap Eu.UI Inhaber-Anteile1)DE000A2JF7P0

0,87BIT Global Internet Leaders 30 I - II1)DE000A2N8168

1,50AFI Fds-Abaris Stable Eq. Inh.-Ant. A EUR Acc. oN1)LI1267774415

0,04AFI Fds-ABARIS ADV.ARTIF.INT. Nam.-Ant. A EUR Acc. oN1)LI1350431659

Nominale
Verwaltungsvergütung

der Zielfonds
in %

FondsnameISIN

VERWALTUNGSVERGÜTUNGSSATZ FÜR IM SONDERVERMÖGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE
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GUH Vermögen

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGÜTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den für Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergütungssystems. Die Ausgestaltung des Vergütungssystems hat dieGesellschaft in einer internen Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergütungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung übermäßiger Risiken verhindert. DasVergütungssystemder HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jährlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben überprüft. Eine Erörterung des Vergütungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jährlich statt.

Die Vergütung der Mitarbeiter richtet sich grundsätzlich nach dem Tarifvertrag für das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tätigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergütunggemäßder entsprechendenTarifgruppe.DieAusgestaltungundVergütungshöhender Tarifgruppenwerden zwischenArbeitgeber- undArbeitnehmerverbänden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsräten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme für variable Vergütungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergütung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergütung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhältnismäßig großes Risiko für die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergütung nicht.

Die Vergütung für die Geschäftsführer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergütung und
einer jährlichen Tantieme. Die Höhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erörtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschäftsführung und die Generalbevollmächtigte als Risikoträger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft überprüft die Vergütungssysteme
jährlich. Die Vergütungspolitik der HANSAINVEST erfüllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JÄHRLICHEN ÜBERPRÜFUNG DER VERGÜTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jährlichen Überprüfung der Einhaltung der Vergütungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafür, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergütungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie über die Vergütungspolitik und Vergütungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ÄNDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGÜTUNGSPOLITIK

Keine Änderung im Berichtszeitraum
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Essen
•  Prof. Dr. Harald Stützer

-  Geschäftsführender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

•  Prof. Dr. Stephan Schüller
-  Kaufmann

GESCHÄFTSFÜHRUNG

•  Dr. Jörg W. Stotz
-  (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschäftsführung
der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
und der Greiff capital management AG)

•  Claudia Pauls
•  Dr. Christian Schumacher
•  Ludger Wibbeke

-  (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschränkter Haftung
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg
Hausanschrift:
Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

•  Martin Berger
-  Vorsitzender
-  Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

•  Dr. Stefan Lemke
-  stellvertretender Vorsitzender
-  stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

•  Markus Barth
-  Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

•  Dr. Thomas A. Lange
-  Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 294,830 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRÜFER

KPMG AGWirtschaftsprüfungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5
20355 Hamburg
Deutschland



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de


