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Einleitende Worte

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
A.IX Faktor Fonds

in der Zeit vom 01.01.2025 bis 30.06.2025.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 0,24 %.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im Detail
per Ende Juni darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen aber auch fiir weitere Fragen gern zur Verfiigung und ver-

bleiben

mit herzlichen GriBBen
lhre
HANSAINVEST-Geschaftsfiihrung

Dr. J6rg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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Vermogensiibersicht per 30.06.2025

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 12.192.884,24 100,15
1. Investmentanteile 11.774.009,42 96,71
2. Bankguthaben 414.379,31 3,40
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 4.495,51 0,04
Il. Verbindlichkeiten -18.716,86 -0,15
1. Sonstige Verbindlichkeiten -18.716,86 -0,15
lll. Fondsvermégen EUR 12.174.167,38 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung per 30.06.2025

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2025 Zuginge Abginge inEUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "
im Berichtszeitraum
Investmentanteile EUR 11.774.009,42 96,71
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 11.774.009,42 96,71
LU0290355717 db x-tr.I-IBO.So.Eu.Z.U.ETF ANT 8.937 8.937 0 EUR 222,1700 1.985.533,29 16,31
Inhaber-Anteile 1C o.N.
DE0002635265  iShares Pfandbriefe UCITS ETF ANT 19771 19.771 0 EUR 96,8180 1.914.188,68 15,72
DE
IE00B2QWDY88 iShs 11I-MSCI J.SM.C.U.ETF Dis ANT 17.568 17.568 18.576 EUR 41,0150 720.551,52 5,92
Registered Shares o.N.
IEO0BP3QZ825 iShs IV-E.MSCI Wd Mom.Fac.U.E. ANT 15.489 15.489 24.480 EUR 77,2100 1.195.905,69 9,82
Registered Shares USD o.N.
IEOOBQN1K786 iShs IV-iShs MSCI Eur.Mo.Fact. ANT 54.300 0 9.511 EUR 13,2420 719.040,60 5,91
Reg. Shares Class A o.N.
IEOOBQN1TK?01 iShs IV-iShs MSCI Eur.Va.Fact. ANT 77.534 0 0 EUR 10,2000 790.846,80 6,50
Reg. Shares Class A o.N.
IEOOB86MWN23  iShs VI-E.MSCI Eur.Min.Vol.U.E ANT 11.082 0 0 EUR 66,8000 740.277,60 6,08
Registered Shares EUR o.N.
IEOOBSPLC298  SPDR MSCI Europe Small Cap ANT 13.331  13.331 0 EUWR 57,7100 769.332,01 632
Val Registered Shares o.N.
IE00B6YX5B26 SPDR S&P Eme.Mkts Dividend ANT 52.508 52.508 26172 EUR 13,9300 731.436,44 6,01
ETF Registered Shares o.N.
IEO0BZ163G84 Vanguard EUR Corp.Bond U.ETF ANT 30.000 30.000 22.877 EUR 48,8930 1.466.790,00 12,05
Registered Shares EUR Dis.oN
LU0839027447 Xtrackers Nikkei 225 1D ANT 29.837 29.837 29.741 EUR 24,8050 740.106,79 6,08
Summe Wertpapiervermégen EUR 11.774.009,42 96,71
Bankguthaben EUR 414.379,31 3,40
EUR - Guthaben bei: EUR 414.379,31 3,40
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 414.379,31 414.379,31 3,40
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 4.495,51 0,04
Anspriche auf Ausschittung EUR 3.849,45 3.849,45 0,03
Zinsanspriiche EUR 646,06 646,06 0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -18.716,86 -0,15
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -18.716,86 -18.716,86 -0,15
Fondsvermégen EUR 12.174.167,38 100,00
Anteilwert A.IX Faktor Fonds EUR 144,48
Umlaufende Anteile A.IX Faktor Fonds STK 84.260,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DEOOOAQH0744 iSh.DJ Asia Pa.5.D.30 U.ETF ANT 0 26.917
IE0O0B6X2VY59 iShs V-EO Cor.Bd I.R.Hd.UC.ETF Registered Shares o.N. ANT 12.704 12.704
IEO0B8KGV557 iShs VI-E.MSCI EM Min.Vol.U.E. Registered Shares USD o.N. ANT 0 10.735
IEO0B6SPMNS59 iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. Registered Shares USD o.N. ANT 0 12.159
IEO0BKM4GZ66 iShs-Co.MSCI Em.Mar.IMI UC.ETF Registered Shares o.N. ANT 0 10.671
IEO0B4L5ZY03 iShslll-EO C.B.ex-F.1-5yr UC.E Registered Shares EUR o.N. ANT 17.862 17.862
IEO0OBSPLC413 SPDR MSCI USA Sm.CVal W.UETF Registered Shares o.N. ANT 0 17.057
IEOOBX7RR706 UBS(I)ETF-Fc.MSCI USA PV.U.E. Reg. Shares A Dis. USD o.N. ANT 0 31.165

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zuginge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,71

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN
Anteilwert A.IX Faktor Fonds EUR 144,48
Umlaufende Anteile A.IX Faktor Fonds STK 84.260,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver&ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

DIE KVG ERHALT KEINE RUCKVERGUTUNGEN DER AUS DEM SONDERVERMOGEN AN DIE
VERWAHRSTELLE UND AN DRITTE GELEISTETEN VERGUTUNG UND AUFWANDSERSTAT-
TUNGEN.

DIE KVG GEWAHRT FUR DIE ANTEILKLASSE A.IX FAKTOR FONDS SOGENANNTE VERMITT-
LUNGSFOLGEPROVISION AN VERMITTLER IN WESENTLICHEM UMFANG AUS DER VON
DEM SONDERVERMOGEN AN SIE GELEISTETEN VERGUTUNG.
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
LU0290355717 db x-tr.Il-IBO.So0.Eu.Z.U.ETF Inhaber-Anteile 1C 0.N." 0,05
DEOOOAOHO0744 iSh.DJ Asia Pa.S.D.30 U.ETF" 0,30
DE0002635265 iShares Pfandbriefe UCITS ETF DE 0,09
IE00B2QWDY88 iShs 11-MSCI J.SM.C.U.ETF Dis Registered Shares o.N." 0,59
IEO0BP3QZ825 iShs IV-E.MSCI Wd Mom.Fac.U.E. Registered Shares USD o.N." 0,30
IEOOBQN1K786 iShs IV-iShs MSCI Eur.Mo.Fact. Reg. Shares Class A 0.N." 0,25
IEO0BQN1KS01 iShs IV-iShs MSCI Eur.Va.Fact. Reg. Shares Class A o.N." 0,25
IEOOB6X2VY59 iShs V-EO Cor.Bd I.R.Hd.UC.ETF Registered Shares o.N."” 0,25
IEOOB8KGV557 iShs VI-E.MSCI EM Min.Vol.U.E. Registered Shares USD o.N." 0,40
IEOOB86MWN23 iShs VI-E.MSCI Eur.Min.Vol.U.E Registered Shares EUR o.N."” 0,25
IEO0B6SPMN59 iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. Registered Shares USD o.N." 0,20
IEO0BKM4GZ66 iShs-Co.MSCI Em.Mar.IMI UC.ETF Registered Shares o.N."” 0,18
IEO0B4L5ZY03 iShsllI-EO C.B.ex-F.1-5yr UC.E Registered Shares EUR o.N." 0,20
IEOOBSPLC298 SPDR MSCI Europe Small Cap Val Registered Shares o.N." 0,30
IEOOBSPLC413 SPDR MSCI USA Sm.C.Val W.UETF Registered Shares o.N.” 0,30
IEO0B6YX5B26 SPDR S&P Eme.Mkts Dividend ETF Registered Shares o.N.” 0,55
IEOOBX7RR706 UBS(I)ETF-Fc.MSCI USA PV.U.E. Reg. Shares A Dis. USD o.N.” 0,25
IE00BZ163G84 Vanguard EUR Corp.Bond U.ETF Registered Shares EUR Dis.oN" 0,09
LU0839027447 Xtrackers Nikkei 225 1D" 0,01

! Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge wurden nicht berechnet.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergltungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tiberméaBiger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben tberprift. Eine Erorterung des Vergtitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergutung geméB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergtitung nicht.

Die Verglitung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergiitungssysteme

jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Geschéftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
mit beschrankter Haftung Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
Postfach 60 09 45 Prof. Dr. Stephan Schiiller
22209 Hamburg - Kaufmann
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 GESCHAFTSFUHRUNG

22297 Hamburg
Dr. Jorg W. Stotz

Sitz: Hamburg - (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefax: (040)3 0057 -6070 und der Greiff capital management AG)
Claudia Pauls
E-Mail: info@hansainvest.de Ludger Wibbeke
Web: www.hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR mbH)

Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de
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