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ELM KONZEPT HANSAINVEST

ZUSAMMENSETZUNG DES NETTOFONDSVERMOGENS
ZUM 31. MARZ 2026

Nettofondsvermdgen: EUR 15.473.245,81
Umlaufende Anteile: I-Klasse 26.801
R-Klasse 86.559

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

Fondswahrung % desNFV)
l. Vermdogensgegenstande 15.523 100,32
1. Aktien 13.935 90,05
2. Derivate 712 4,61
3. Bankguthaben 873 5,64
4, Sonstige Vermogensgegenstande **) 3 0,02
Il. Verbindlichkeiten -49 -0,32
lll. Nettofondsvermégen 15.473 100,00

*) NFV = Nettofondsvermdgen
**) Zinsanspriiche

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

GEOGRAFISCHE LANDERAUFTEILUNG DES WERTPAPIERVERMOGENS**)

Kurswert in EUR % des NFV *)

Deutschland 12.197.384,17 78,82
Osterreich 1.023.250,00 6,61
Niederlande 557.130,00 3,60
Italien 157.200,00 1,02
Wertpapiervermogen 13.934.964,17 90,05

*) NFV = Nettofondsvermdgen
*¥) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

ISIN/ Stiicll(e bzw.
Verpflichtung Markt “:,‘R;e'il:1bggb

Bestand Kurswert % des
31.03.2026 in EUR NFV*)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Airbus Group SE NL0000235190 STK 3.500 EUR 159,180000 557.130,00 3,60
Allianz SE DE0008404005 STK 1.300 EUR 357,300000 464.490,00 3,00
AMADEUS FIRE AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005093108 STK 5.000 EUR 22,800000 114.000,00 0,74
BASF SE DEOOOBASFI111 STK 12.000 EUR 53,000000 636.000,00 4n
Basler DE0005102008 STK 22.000 EUR 12,400000 272.800,00 1,76
Bayer AG DEOOOBAY0017 STK 14.000 EUR 39,065000 546.910,00 3,53
CEWE Stiftung DE0005403901 STK 2.000 EUR 91,700000 183.400,00 1,19
Daldrup & S6hne DE0007830572 STK 5.224 EUR 23,600000 123.286,40 0,80
DEUTZ AG DE0006305006 STK 60.000 EUR 8,475000 508.500,00 3,29
Dragerwerk DE0005550636 STK 9.000 EUR 90,600000 815.400,00 5,27
Eckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005659700 STK 10.000 EUR 14,590000 145.900,00 0,94
Fabasoft AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000785407 STK 28.000 EUR 10,900000 305.200,00 1,97
Fresenius DE0005785604 STK 10.000 EUR 44,590000 445.900,00 2,88
Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 12.000 EUR 37,320000 447.840,00 2,89
Knorr-Bremse AG DEOOOKBX1006 STK 5.000 EUR 96,900000 484.500,00 3,13
KWS Saat DE0007074007 STK 6.000 EUR 72,900000 437.400,00 2,83
MLP DE0006569908 STK 55.000 EUR 6,970000 383.350,00 2,48
Nabaltec AG DEOOOAOKPPR? STK 19.892 EUR 10,150000 201.903,80 1,30
Nemetschek DE0006452907 STK 6.000 EUR 62,700000 376.200,00 2,43
Palfinger AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000758305 STK 3.000 EUR 33,850000 101.550,00 0,66
Porr AG AT0000609607 STK 18.000 EUR 34,250000 616.500,00 3,98
Reply S.p.A. Azioni nom. EO 0,13 IT0005282865 STK 2.000 EUR 78,600000 157.200,00 1,02
SAF HOLLAND SE DEOOOSAFHOO01 STK 30.000 EUR 16,340000 490.200,00 3,17
SCHOTT Pharma AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEOOOA3ENQ5!1 STK 35.000 EUR 13,320000 466.200,00 3,01
Scout24 AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA12DM80 STK 8.000 EUR 65,400000 523.200,00 3,38
Springer Nature AG & Co. KGaA Inhaber-Aktien o.N. DEOOOSPG1003 STK 25.000 EUR 18,000000 450.000,00 2,91
technotrans SE DEOOOAOXYGAT STK 20.000 EUR 26,500000 530.000,00 3,43
United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 STK 19.000 EUR 27,140000 515.660,00 3,33
Vossloh DE0007667107 STK 5.000 EUR 66,700000 333.500,00 2,16
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOZALI1M STK 15.000 EUR 20,240000 303.600,00 1,96
BioNTech SE (sp.ADRs)/1 US09075V1026 STK 4.300 USD 85,250000 319.733,97 2,06
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 12.257.454,17 79,21

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

2G energy AG DEOOOAOHL8N9 STK 25.000 EUR 35,900000 897.500,00 5,80
Bertrandt DE0005232805 STK 28.000 EUR 14,520000 406.560,00 2,63
PFISTERER Holding SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOPFSE212 STK 5.500 EUR 67,900000 373.450,00 2,41
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 1.677.510,00 10,84
Summe Wertpapiervermogen EUR 13.934.964,17 90,05

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Stiicke bzw.
ISIN/ Markt Anteile bzw. Bestand Kurswert % des

Verpflichtung Whg. in 1.000 31.03.2026 in EUR NFV*)

Gattungsbezeichnung

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktienindices

Put DAX 24000,000000000 19.06.2026 1.436.474,78 XEUR Anzahl 40 EUR 1.779,800000 355.960,00 2,30
Put DAX 24000,000000000 19.06.2026 359.118,70 XEUR Anzahl10 EUR 1.779,800000 88.990,00 0,58
Put DAX 24000,000000000 19.06.2026 359.118,70 XEUR Anzahl10 EUR 1.779,800000 88.990,00 0,58
Put DAX 24000,000000000 19.06.2026 718.237,39 XEUR Anzahl20 EUR 1.779,800000 177.980,00 1,15
Summe der Aktienindex-Derivate EUR 711.920,00 4,61
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Bank: UniCredit Bank GmbH EUR 1,48 1,48 0,00
Verwahrstelle: DZ Privatbank AG NL Luxemburg EUR 687.574,10 687.574,10 4,44

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank AG NL Luxemburg DKK 5,99 0,80 0,00
Verwahrstelle: DZ Privatbank AG NL Luxemburg SEK 2.015.842,26 184.130,50 1,19
Verwahrstelle: DZ Privatbank AG NL Luxemburg NOK 5.550,33 495,36 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéahrungen:

Verwahrstelle: DZ Privatbank AG NL Luxemburg USsD 889,43 775,78 0,01
Summe der Bankguthaben EUR 872.978,02 5,64
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 2.635,44 2.635,44 0,02
Summe sonstige Vermégensgegenstande EUR 2.635,44 0,02
Summe Fondsvermdgen EUR 15.522.497,63 100,32
Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -49.251,82 EUR -49.251,82 -0,32
Summe Fondsverbindlichkeiten EUR -49.251,82 -0,32
Nettofondsvermogen EUR 15.473.245,81 1002
ELM KONZEPT |

Anteilwert EUR 107,85
Umlaufende Anteile STK 26.801

ELM KONZEPTR

Anteilwert EUR 145,37
Umlaufende Anteile STK 86.559

*) NFV = Nettofondsvermdgen

1) noch nicht abgefiihrte CSSF-Kosten, Register/Transferstellengebiihr, Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Taxe d‘Abonnement, Vertriebsvergitung, Verwahrstellenvergiitung,
Verwaltungsvergiitung, Beratervergiitung, Performance Fee

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes
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ELM KONZEPT HANSAINVEST

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Nettofondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 31.03.2026

Danische Krone DKK 7,472050 =1Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 11,204750  =1Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 10,947900 =1Euro (EUR)
US-Dollar usbD 1146500 =1Euro (EUR)
XEUR EUREX DEUTSCHLAND

WERTPAPIERBESTANDSVERANDERUNGEN

Eine Aufstellung Uiber die wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschafte ist auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.
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ELM KONZEPT

ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 31. MARZ 2026

1. ALLGEMEINES

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des Luxemburger Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flr gemeinsa-
me Anlagen (das ,Gesetz von 2010“) und wurde als recht-
lich unselbstandiges Sondervermdgen ,fonds commun de
placement* auf unbestimmte Zeit errichtet.

Das Verwaltungsreglement des Fonds trat erstmals am
25. Mai 2021 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesell-
schaftsregister in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf
diese Hinterlegung am 27. Mai 2021 im Recueil Electroni-
que des Sociétés et Associations (RESA) veroffentlicht. Der
Fonds erflllt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der
Europdischen Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli
2009 in seiner jeweils aktuellen Fassung (,0GAW-Richtlinie®).

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH, eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in
D-22297 Hamburg, Kapstadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Hamburg unter der Registernummer HRB 12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Kapitalverwaltungs-
gesellschaft im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB). Sie hat der flr sie zustandigen
Finanzaufsichtsbehérde ,Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht” (BaFin) mit Datum vom 12. Dezember 2017
die Absicht angezeigt, im GroBherzogtum Luxemburg die
kollektive Vermdgensverwaltung von OGAW auszutiben. Mit
Datum vom 26. Januar 2018 hat die BaFin der Verwaltungs-
gesellschaft mitgeteilt, dass sie der CSSF die Absichtsan-
zeige der Verwaltungsgesellschaft weitergeleitet hat.

2. WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Bericht wird in der Verantwortung der Geschafts-
fihrung der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung
mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmun-

gen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von
Berichten erstellt. Die BuchflUhrung des Fonds erfolgt auf
Basis der Going-Concern-Pramisse. Daneben gelten die ge-
maB Artikel 6 des Verwaltungsreglements nachfolgenden
wesentlichen Bewertungsregeln:

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro
(EUR) (,Referenzwahrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die im Ver-
kaufsprospekt angegebene Wahrung (,Fondswahrung*),
sofern nicht fUr etwaige weitere Anteilklassen im Ver-
kaufsprospekt eine von der Fondswahrung abweichende
Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder

einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem Bankarbeitstag, der zugleich Bdrsentag
in Luxemburg, Frankfurt am Main und Hamburg ist, mit
Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres
(,Bewertungstag*) berechnet und bis auf zwei Dezimal-
stellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann im
Falle eines Umbrella-Fonds fur einzelne Teilfonds eine
abweichende Regelung treffen, wobei zu berlcksichtigen
ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu
berechnen ist.
Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieBen,
den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlun-
gen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Be-
wertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser
Ziffer 3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Aus-
gabe, Ricknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf
Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu
dem Fonds gehdrenden Vermdgenswerte abzuglich der
Verbindlichkeiten des Fonds (,Netto- Fondsvermogen®)
an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile
des Fonds geteilt. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach

Halbjahresbericht zum 31. Marz 2026
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den vorstehend aufgefuhrten Kriterien fur jeden Fonds
separat. Soweit jedoch innerhalb des Fonds Anteilklas-
sen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende
Anteilwertberechnung innerhalb des Fonds nach den
vorstehend aufgeflhrten Kriterien fUr jede Anteilklasse
getrennt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sons-
tigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemaB den Regelungen dieses Ver-
waltungsreglements Auskunft Uber die Situation des
Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben wer-
den muss, werden die Vermdgenswerte des Fonds in
die Referenzwahrung umgerechnet. Das Netto-Fonds-
vermdégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind,
werden zum letzten verflgbaren Kurs, der eine ver-
|assliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Bdrsentages bewertet.
Seite 80 von 91 Die Verwaltungsgesellschaft kann fur
den Fonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbdrse
amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren Schluss-
kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet werden. Dies findet im Verkaufsprospekt Er-
wahnung. Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich
notiert sind, ist die Bérse mit der hdchsten Liquiditat
maBgeblich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind
(oder deren Boérsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Li-
quiditat als nicht reprasentativ angesehen werden),
die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs
des dem Bewertungstag vorhergehenden Handels-
tages sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben fur den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,

abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sons-
tige Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich
notiert sind (oder deren Boérsenkurse z.B. aufgrund
mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ ange-
sehen werden), die aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, zu dem letzten dort verfigbaren
Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben fur den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Fi-
nanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen
verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet
im Verkaufsprospekt Erwahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungs-

gesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum

letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Ruck-
nahmepreis angesetzt oder zum letzten verflgbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet. Falls fur Investmentanteile die Ricknahme
ausgesetzt ist oder keine Ricknahmepreise festge-
legt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle an-
deren Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nach-
prufbaren Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls

die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden und falls
fUr andere als die unter Buchstaben a) bis d) genann-
ten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wur-
den, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprlfbaren Bewertungsregeln
(z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berlcksich-
tigung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

. Die flUssigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlg-

lich Zinsen bewertet.

. Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsansprliche und

Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.
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h. Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumen-

ten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und
sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Fondwahrung lauten, wird zu dem unter Zugrun-
delegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00
Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem
Bewertungstag vorhergehenden Bdérsentages in die
entsprechende Fondswahrung umgerechnet. Gewin-
ne und Verluste aus Devisentransaktionen, werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fonds fest-
legen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, ab-
geleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die Fonds-
wahrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des
am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die
Fondswahrung umgerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils
hinzugerechnet oder abgesetzt. Dies findet im Ver-
kaufsprospekt Erwahnung.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend
aufgefUhrten Kriterien fur jeden Fonds separat. Soweit
jedoch innerhalb des Fonds Anteilklassen gebildet wur-
den, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberech-
nung innerhalb des Fonds nach den vorstehend aufge-
fUhrten Kriterien fUr jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verotffentlichten Tabellen kénnen aus
rechnerischen Grinden Rundungsdifferenzen in H6he von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.) enthalten.

3. BESTEUERUNG

Besteuerung des Investmentfonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als
Sondervermédgen keine Rechtspersonlichkeit und ist steuer-
transparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner
Besteuerung auf seine Einklinfte und Gewinne. Das Fonds-
vermdgen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich
der sog. ,taxe d‘abonnement” in Hohe von derzeit 0,05%
p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement”“ von 0,01% p.a.
ist anwendbar fur (i) die Fonds oder Anteilklassen, deren

Anteile ausschlieBlich an institutionelle Anleger im Sinne
des Artikel 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aus-
gegeben werden, (i) Fonds, deren ausschlieBlicher Zweck
die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei
Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d"abonnement*
ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der ,taxe
d'abonnement” ist flr den jeweiligen Teilfonds oder die An-
teilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt er-
wahnt. Eine Befreiung von der ,taxe d'abonnement” findet
u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits
bereits der ,taxe d‘abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einklnfte (insbesondere Zinsen und
Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fonds-
vermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder
Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds
kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwach-
se seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unter-
liegen.

Ausschlttungen des Fonds sowie Ligquidations- und Ver-
auBerungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum Luxem-
burg keiner Quellensteuer Weder die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbe-
scheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die
Rucknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, ins-
besondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Invest-
mentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich
ansassig sind bzw. waren, und dort keine Betriebsstatte
unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben,
unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im
Hinblick auf inre Einkiinfte oder VerauBerungsgewinne aus
ihren Anteilen am Fonds. NatUlrliche Personen, die im GroB-
herzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen
der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.
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Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuer-
lich ansassig sind, unterliegen mit den Einklnften aus den
Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber
Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermdgens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die
Ricknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, ins-
besondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4. INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebihren kén-
nen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

5. VERWENDUNG DER ERTRAGE

Nahere Informationen zur Vertragsverwendung sind flr den
Fonds in dem Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten.

6. WERTENTWICKLUNG
Die einzelnen Anteilklassen konnten folgende Wertent-
wicklung fur den Berichtszeitraum 1. Oktober 2025 bis zum

31. Marz 2026 erzielen:

ELM KONZEPT |
ELM KONZEPT R

-1,25 %
-1,48 %

7. TRANSAKTIONSKOSTEN

Die Transaktionskosten berucksichtigen sémtliche Kosten,
die im Geschaftsjahr auf Rechnung des Fonds separat aus-
gewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusam-
menhang mit einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Derivaten oder anderen Vermo-
gensgegenstanden stehen. Zu diesen Kosten zahlen im
Wesentlichen Kommissionen, Abwicklungsgebthren und
Steuern.

8. ERTRAGSAUSGLEICH
Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein Ertragsausgleich

und ein Aufwandsausgleich verrechnet. Diese beinhalten
wahrend der Berichtsperiode angefallene Nettoertrage, die

der Anteilerwerber im Ausgabepreis mitbezahlt und der An-
teilverkaufer im Ricknahmepreis vergutet erhailt.

9. ERFOLGSVERGUTUNG AUF GRUNDLAGE DES
PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM 01. APRIL 2024

Die Berechnung der erfolgsabhangigen Vergutung wird wie
folgt im Verwaltungsreglement beschrieben:

Der Fondsmanager erhalt aus dem Netto-Fondsvermdgen
eine erfolgsbezogene Zusatzvergltung (,Performance Fee*)
in H6he von 20%, der Uber einer definierten Mindestperfor-
mance (Hurdle Rate) hinausgehenden Anteilwertentwick-
lung.

a. Definition der erfolgsabhd&ngigen Vergutung

Der Portfoliomanager kann fur die Verwaltung des Son-
dervermdgens eine erfolgsabhangige Vergltung (,Perfor-
mance-Fee*) in Hohe von bis zu 20 % (Hochstbetrag) des
Betrages erhalten, um den der Anteilswert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes
am Ende der fUnf vorangegangenen Abrechnungsperio-
den Ubersteigt (,High Water Mark*), dies allerdings nur,
soweit der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode
darlber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrech-
nungsperiode um 4 % Ubersteigt (,Hurdle Rate*) und je-
doch insgesamt héchstens bis zu 20 % des durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der
Abrechnungsperiode, welcher aus den bdrsentaglich er-
mittelten Inventarwerten errechnet wird.

Existieren fUr den Fonds weniger als funf vorangegan-
gene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berech-
nung des Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden bertcksichtigt. In der ersten Ab-
rechnungsperiode nach Auflegung des Sondervermé-
gens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert
zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Nach Ablauf der ersten 6 Abrechnungsperioden, wird
die Wertentwicklung fUr die Feststellung der High Water
Mark auf die zuruckliegenden 5 Abrechnungsperioden
beschrankt. Dies bedeutet, dass ein etwaiger H6chst-
stand der Wertentwicklung in der ersten Abrechnungspe-
riode nicht mehr berlcksichtigt wird. FUr danach folgende
Abrechnungsperioden bedeutet dies, dass ein etwaiger
Hbchststand der dann zeitlich weiter als 5 Jahre zurtck-
liegenden Abrechnungsperioden keine Berlcksichtigung
mehr findet. Die erfolgsabhangige Verglutung wird nach
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Abzug aller Kosten (z.B. Management- oder Verwaltungs-
gebUhren) berechnet.

b. Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und en-
det am 30. September eines Kalenderjahres. Die erste
Abrechnungsperiode beginnt mit Auflegung des Fonds
bzw. der Anteilklasse und endet erst am zweiten 30. Sep-
tember, der der Auflegung folgt.

c. Berechnung der Anteilwertentwicklung
Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu
berechnen. Die Wertentwicklungsberechnung nach der
BVI Methode beruht auf der ,time weighted rate of re-
turn“- Methode. Nahere Erlauterungen zur ,time weight-
ed rate of return“-Metode finden sich beim BVI Bundes-
verband Investment und Asset Management e.V.
(https://www.bvi.de/uploads/tx_bvibcenter/BVI_2015_01_
BVI_Methode.pdf).

d. Ruckstellung und Auszahlung der erfolgsabhangigen
Vergutung
Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Ver-
gltung im Fonds je ausgegebenen Anteil zurlckgestellt
oder eine bereits gebuchte Ruckstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Rlckstellungen fallen dem Sonder-
vermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellun-
gen gebildet wurden. Die Auszahlung der erfolgsabhan-
gigen Vergutung fur eine Abrechnungsperiode erfolgt
direkt im Anschluss an das Ende der jeweiligen Abrech-
nungsperiode.

Diese Vergutungen verstehen sich zuzUglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

10. INFORMATIONEN GEM. VERORDNUNG
EU 2019/2088

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nach-
haltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit gemaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

11. WESENTLICHE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Die Boérsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem Krieg

in Israel und Gaza von einer deutlich héheren Volatilitat ge-
pragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmarkten hangt
von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der Kampf-
handlungen, den wirtschaftlichen Folgen der verhangten
Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der Lage an
den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpolitischen
Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die Rah-
menbedingungen der Weltwirtschaft und an den Bdrsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit gepragt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groBeren Marktpreisrisiken.

Weitere wesentliche Anderungen sowie sonstige wesentliche
Ereignisse haben sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

12. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM
ABSCHLUSSSTICHTAG

Dr. Christian Schumacher wurde am 01. April 2026 als Ge-
schaftsflhrer bestellt.

Nach dem Abschlussstichtag ergaben sich keine wesent-
lichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

13. TRANSPARENZ VON WERTPAPIER-
FINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN
WEITERVERWENDUNG

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, als
Verwaltungsgesellschaft fur Organismen fUr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie als Manager alter-
nativer Investmentfonds (AIFM), fallt per Definition in den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen keine Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne
dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden
Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genann-
ten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanz-
instrumenten des Fonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND
ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

Geschaftsfihrung

Dr. J6rg W. Stotz

— Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
und der Greiff capital management AG

Claudia Pauls

Dr. Christian Schumacher
- Seit dem 1. April 2026 als Geschaftsflhrer bestellt
- Mitglied der Geschaftsfuhrung der

SICORE Real Assets GmbH

Ludger Wibbeke

- zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Vorsitzender des Aufsichtsrates der
WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Aufsichtsrat

Martin Berger,

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg,

- Mitglied des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth
- Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- GeschaftsfUhrender Gesellschafter der

STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller
- Kaufmann

VERWAHRSTELLE / REGISTER- UND
TRANSFERSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

ZAHLSTELLE

DZ Privatbank S.A., Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison | L-1445 Strassen

FONDSMANAGER / PORTFOLIOVERWALTUNG

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
Kapstadtring 8 | D-22297 Hamburg

ANLAGEBERATER UND VERTRIEBSSTELLE

Ehrke & LUbberstedt AG
KénigstraBe 58 | 23552 Lubeck

ABSCHLUSSPRUFER DES FONDS

KPMG Audit S.a.r.l.
39, Avenue John F. Kennedy | L-1855 Luxemburg

WIRTSCHAFTSPRUFER DER
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5 | D-20355 Hamburg
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