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1.2

ALLGEMEINE ANGABEN UND ANLAGEN
Angaben zum Wertpapier-Spezial-AlF

AIF (bzw. Fonds): S| BestInvest
(Spezial-AlF gem. §282 KAGB)

Verwaltungsgesellschaft: HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8, 22297 Hamburg, Deutschland
Amtsgericht Hamburg, HRB 12891

Verwahrstelle: DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft
Ballindamm 27, 20095 Hamburg
Amtsgericht Hamburg, HRB 56747

Portfolioverwalter SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
Kapstadtring 8, 22297 Hamburg
Amtsgericht Hamburg, HRB 87959

Abschluss-/Rechnungspriifer:  KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Datum der Fondsauflage: 15.12.2021
Anlagen

Die nachfolgenden weiteren Dokumente sind Bestandteil dieser Informationen gegenuber semi-pro-
fessionellen und professionellen Anlegern gemaR § 307 Abs. 1 und 2 KAGB (,,Informationsdoku-
ment“) oder wurden dem Anleger bereits zur Verfiigung gestellt:

e Allgemeine Anlagebedingungen, nachfolgend ,,AAB*

e Besondere Anlagebedingungen, nachfolgend ,,BAB*

e Angaben zu Wertpapierfinanzierungsgeschéften, nachfolgend ,,Anlage Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéafte®

e Angaben zur Bewertung von Vermogensgegenstanden, nachfolgend ,,Anlage Bewertungs-
richtlinie®

e Beschreibung sonstiger Dienstleister gemal § 307 Abs. 1 S. 2 Nr. 8 KAGB, nachfolgend
»~Anlage Dienstleister

e Beschreibung der ausgelagerten Tatigkeiten geméaR § 307 Abs. 1 S. 2 Nr. 10 KAGB, nach-
folgend ,,Anlage Auslagerung

e Beschreibung der Unterverwahrung geméaR § 307 Abs. 1 S. 2 Nr. 10 KAGB, nachfolgend
»Anlage Unterverwahrung*

e Beischreibung sédmtlicher Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten, nachfolgend ,,Anlage
Kosten*

e Angabe des Nettoinventarwerts, nachfolgend ,,Anlage Nettoinventarwert™.



2.1

RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung iber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfol-
genden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Informationsdokument enthalte-
nen Informationen sorgféltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung bertcksichtigen. Dies
gilt auch fur Informationen auf die dieses Informationsdokument verweist. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann fir sich genommen oder zusammen mit anderen Umstanden
die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstande nachtei-
lig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerauRert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs ge-
fallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstéandig
zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise ganz verlieren.
Wertzuwachse kdnnen nicht garantiert werden.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Informationsdokuments beschriebenen Risi-
ken und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risi-
ken und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge,
in der die nachfolgenden Risiken aufgefuhrt werden, enthalt weder eine Aussage Uiber die Wahr-
scheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmal oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Wesentliche Risiken der Anlagepolitik und der einsetzbaren Vermdgensgegenstande
a) Marktrisiko

Marktrisiko ist das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen, das aus Schwankungen beim Marktwert
von Positionen im Portfolio des Investmentvermdgens resultiert, die auf VVer&nderungen bei Marktva-
riablen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder bei der Bonitat eines Emit-
tenten zuriickzufithren sind (8 5 Absatz 3 Nummer 1 KAVerOV).

Die nachfolgenden Marktrisiken kdnnen die Wertentwicklung des AIF bzw. der im AIF gehaltenen
Vermdogensgegensténde nachteilig beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert
auswirken.

e Wertdnderungsrisiko: Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir
Rechnung des AIF investiert, enthalten Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und
Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

e Maogliches Anlagespektrum: Unter Beachtung der durch das KAGB, die AAB, BAB und et-
waige Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsétze und -grenzen, die fur den AIF
einen weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktméRig Vermdgensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Méarkte oder
Regionen/Lander zu erwerben. Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstande oder Markte, dann ist der AIF von der Entwicklung dieser VVermdgensge-
genstande oder Mérkte besonders stark abhangig. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch entspre-
chende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) gegentberstehen.



Kapitalmarktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt inshe-
sondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte ein-
wirken. Auch die staatliche Konjunktur- und Finanzpolitik kann Auswirkungen auf den Ka-
pitalmarkt und damit das Risiko der Investition in den AIF haben. Es kdnnen selbst dann
Riickschlage an insbesondere Kapital- und Devisenmarkten auftreten, wo die Entwicklungs-
aussichten urspriinglich als giinstig betrachtet wurden.

Abwicklungsrisiko (Handels- und Clearingmechanismen): Bei der Abwicklung von Wertpa-
piergeschéaften durch ein Transfersystem besteht das Risiko, dass die Abwicklung aufgrund
einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgeméRen Zahlung oder Lieferung nicht erwar-
tungsgeman ausgefiihrt wird. Dieses Risiko kann bei der Investition in nicht notierte Wertpa-
piere erhoht sein.

Inflationsrisiko: Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle VVermdgensgegen-
stande. Dies gilt auch fir die im AIF gehaltenen Vermdgensgegensténde. Die Inflationsrate
koénnte gegebenenfalls tber dem Wertzuwachs des AIF liegen.

Zinsénderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit
verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht, &ndern kann. Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emis-
sion, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die
aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere
Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente be-
sitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisi-
ken. Daneben konnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinshezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen: Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds
bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankgut-
haben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euri-
bor) abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte
Marge, so flihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Soweit andere Ver-
fahren mit ahnlicher Wirkungsweise vereinbart sind, kénnen auch diese zu negativen Zinsen
auf dem entsprechenden Konto fiihren. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der
Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben
eine negative Verzinsung erzielen.

Wahrungsrisiko: Sofern Vermogenswerte des AIF in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Wahrung des AIF bzw. seiner Anteilklasse angelegt sind, erhélt der AIF die Ertrage, Riick-
zahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser
Wahrung gegeniiber der Wahrung des AlIF bzw. seiner Anteilklasse, so reduziert sich der Wert
des AIF. Selbst wenn zur Wahrungskurssicherheit von in Fremdwahrung gehaltenen Vermo-
gensgegenstéanden fur Rechnung des AIF Wéhrungskurssicherungsgeschéfte getatigt werden
dirfen, konnen diese Geschafte den AIF belastende Wéhrungskursédnderungen moglicher-
weise nicht vollstandig absichern.



b) Kontrahentenrisiko, einschlieflich Kredit- und Forderungsrisiko

Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko firr ein Investmentvermdgen, das aus der Tatsache resultiert,
dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren Verpflich-
tungen moéglicherweise nicht nachkommen kann (§ 5 Absatz 3 Nummer 3 KAVerOV).

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbezie-
hung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko,
dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies
kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteil-
wert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Allgemeines Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiko (aufer zentralem Kontrahenten):
Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,.Emittent™) oder eines Vertragspartners
(nachfolgende ,,Kontrahent*) konnen fir den AIF Verluste entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die ne-
ben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere und sonstigen fur den AIF einsetzbaren Fi-
nanzprodukte kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Ausstellern eintreten. Die Partei eines fiir Rechnung des AIF geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage ein-
schlieBlich Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, die fiir Rechnung des AIF geschlossen werden.

Risiko des Zentralen Kontrahenten: Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,,CCP*)
tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschafte fur einen AIF ein, insbeson-
dere in Geschéfte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Ké&ufer gegen-
tber dem Verkéufer und als Verké&ufer gegeniiber dem Kaufer tétig. Ein CCP sichert sich
gegen das Risiko, dass seine Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen
kdénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Ver-
luste aus den eingegangen Geschéften auszugleichen, etwa durch sogenannte Einschusszah-
lungen (z.B. Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen
werden, dass ein CCP seinerseits (iberschuldet oder zahlungsunféhig wird und ausféllt,
wodurch auch Anspriiche der Verwaltungsgesellschaft fir den AIF betroffen sein kénnen.
Hierdurch kdnnen Verluste fur den AIF entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften: Gibt die Verwaltungsgesellschaft fiir Rech-
nung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des Vertragspart-
ners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wah-
rend der Laufzeit des Pensionsgeschéfts hat die Verwaltungsgesellschaft ein VVerwertungs-
recht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fiir den Fonds kann daraus
folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebe-
nen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Riickiibertragungsanspruch der Verwaltungs-
gesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften: Gewahrt die Verwaltungsgesell-
schaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen uber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen. Der Umfang der Si-
cherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen (bertra-
genen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert
der als Darlehen gewéhrten Wertpapiere steigt, die Qualitdt der gestellten Sicherheiten ab-
nimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits
gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht
nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass der Riickiibertragungsanspruch bei Ausfall des




Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer an-
deren Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass
diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang ver-
wertet werden konnen.

¢) Liquiditatsrisiko

Liquiditéatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermdgens nicht inner-
halb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduRert, liquidiert oder geschlossen werden kann
und dass dies die Fahigkeit des Investmentvermdgens beeintréchtigt, den Anforderungen zur Erfillung
des Rickgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger Zahlungsverpflichtungen nachzukommen
(8 5 Absatz 3 Nummer 2 KAVerOV).

Die nachfolgenden Liquiditatsrisiken konnen die Liquiditat des AIF nachteilig beeintrachtigen. Dies
kann dazu fiihren, dass der AIF seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend nicht nachkommen
kann oder dass die VVerwaltungsgesellschaft gezwungen ist, den Fonds aufzuldsen und dem Anleger
die Vermogensgegenstande im Wege der Sachauskehrung zu (ibertragen. Der Anleger kann die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann ggf. das investierte Kapital oder Teile hiervon
flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfugung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditétsrisiken
kénnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Ver-
waltungsgesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermogensgegen-
stande fir den AIF unter Verkehrswert zu veréulern.

e Anlagerisiko: Fiir den AIF dirfen nach MaBgabe der AAB und BAB auch Vermdgensgegen-
stande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organi-
sierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegensténde ist mit der Ge-
fahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der WeiterverduRerung der Vermo-
gensgegenstande an Dritte kommen kann. Auch an der Borse zugelassene Vermdgensgegen-
stdnde kdnnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplan-
ten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlégen verduRRert werden. Ob-
wohl flir den AIF grundsétzlich nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die li-
quidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise nur unter
Realisierung von Verlusten verduRRert werden konnen.

o Risiko der Kreditaufnahme: Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des AIF Kredite
nach MaRgabe des KAGB, der AAB und BAB aufnehmen. Es besteht das Risiko, dass die
Verwaltungsgesellschaft keinen entsprechenden Kredit aufnehmen kann oder einen Kredit nur
zu wesentlich ungtinstigeren Konditionen aufnehmen kann. Kredite mit einer variablen Ver-
zinsung konnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermdgen auswirken.
Muss die Verwaltungsgesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine
Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicher-
weise gezwungen, Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen zu ver-
&uBern als geplant.

e Ricknahmeaussetzungen: Die Verwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile an
dem AIF zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die eine Aus-
setzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Au-
Rergewdhnliche Umsténde in diesem Sinne kénnen z.B. wirtschaftliche oder politische Kri-
sen, Riicknahmeverlangen in auBergewdhnlichem Umfang sein sowie die Schliefung von
Borsen oder Mérkten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des
Anteilswerts behindern. Dadurch besteht das Risiko, dass die Anteile aufgrund beschrénkter
Riickgabemdglichkeiten eventuell nicht zum vom Anleger gewiinschten Zeitpunkt liquidiert
werden konnen. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert




sinken, z. B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wah-
rend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verauern. Dieser Preis kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme. Die Verwaltungsgesellschaft
wird die Anteile erst nach der Wiederaufnahme der Anteilriicknahme zu dem dann jeweils
gultigen Riicknahmepreis zuriick nehmen.

Regionalhandelsrisiko: Sofern fiir Rechnung des AIF Investitionen in bestimmten L&ndern
oder Regionen getétigt werden, kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an
Handelsplatzen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des AIF kommen. Der AlIF
kann mdglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in
den Regionen/Lé&ndern nicht am selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein
Handelstag in diesen Regionen/Lé&ndern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch
kann der AIF gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu veraufern.
Dies kann die Fahigkeit des AIF nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Hliquiditat trotz Market Making: Bei vielen Wertpapieren stellt ein Market Maker (Dritter
oder Emittent) wéahrend der gesamten Laufzeit fortlaufend An- und Verkaufskurse. Eine ent-
sprechende Pflicht kann allerdings volumenmaRig beschrankt sein oder es kdnnen sonstige
Beschrénkungen Anwendung finden, die eine Kursstellung einschranken oder ausschlieen.
Eine Illiquiditat insbesondere eines Wertpapiers kann daher auch dann bestehen, wenn ein
Market Making existent ist. Dies kann dazu fuhren, dass fur Finanzprodukte, die dem AIF
zugeordnet sind, kein aktueller Kurs gestellt und eine Verduferung nur eingeschrankt oder zu
einem anderen Kurs mdglich ist.

Ausgestaltungsilliquiditat: Ferner kdnnen insbesondere folgende Faktoren Auswirkungen auf
die Liquiditat fir den AIF gehaltener Finanzprodukte haben:

o Dauer einer etwaig erforderlichen Umschreibung der Eigentimerposition;

o Usancenbedingte Erflllungsfristen.

d) Operationelle und sonstige Risiken

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Investmentvermdgen, das aus unzureichenden in-
ternen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder
aus externen Ereignissen resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risi-
ken, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungs-
verfahren resultieren, einschlieR3t (8 5 Abs. 3 Nummer 4 KAVerOV). Sonstige Risiken sind Risiken,
die keiner der tbrigen vorgenannten Risikokategorien zugeordnet werden kdnnen.

Die nachstehenden operationellen und sonstigen Risiken kdnnen die Wertentwicklung des AlIF nach-
teilig beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Risiken krimineller Handlungen / Katastrophen: Die Verwaltungsgesellschaft und/oder etwa-
ige eingesetzte Finanzportfolioverwalter kdnnen Opfer von Betrug oder anderen kriminellen
Handlungen werden. Es koénnen Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der VVerwaltungsge-
sellschaft oder externer Dritter entstehen oder durch duRRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastro-
phen oder Pandemien Schéadigungen entstehen.

Risiken bei der Investition in Anteile an anderen Investmentvermdgen: Die Risiken der Anteile
an anderen Investmentvermdgen, die fiir den AIF erworben werden (sogenannte ,,Zielfonds®),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermo-




gensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der ein-
zelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass meh-
rere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen konnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der
Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den An-
nahmen oder Erwartungen der VVerwaltungsgesellschaft ibereinstimmen. Der Verwaltungsge-
sellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise
die Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert,
die Anteile an dem Zielfonds zu ver&uRRern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknah-
mepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder VVerwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Landerrisiko: Bei Investitionen in Finanzprodukte insbesondere in anderen L&ndern kénnen
dortige politische, soziale oder wirtschaftliche Entwicklungen mai3geblich den Wert eines Fi-
nanzprodukts beeinflussen. Politische, soziale oder wirtschaftliche Instabilitat oder sonstige
politische, soziale oder wirtschaftliche Ereignisse kdnnen zu einem vollstandigen Ausfall des
Finanzprodukts fihren.

Transferrisiko: Vom Transferrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zah-
lungsféhigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder fehlender Transferbereitschaft sei-
nes Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uiberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen
z.B. Zahlungen, auf welche die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des AIF Anspruch hat,
ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht
mehr konvertierbar ist.

Rechtsrisiko: Fur den AIF dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen
deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichts-
stand auRerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Verwal-
tungsgesellschaft kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des AIF bzw. des Anlegers
abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsge-
sellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrénkungen hinsichtlich erwerbbarer
oder bereits erworbener Vermdgensgegenstande fiihren.

Schlisselpersonenrisiko: Der Erfolg des Anlageergebnisses kann auch von der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements abhéngen.
Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue
Entscheidungstrager kdnnen dann maéglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko: Mit der Verwahrung von Vermégensgegenstanden insbesondere im Ausland
ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. héherer
Gewalt resultieren kann. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit der Verwahrstelle eine Haf-
tungsbefreiung fur das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten vereinbaren, die von ei-
nem Unterverwahrer verwahrt werden. Sofern dies zwischen Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle vereinbart ist und die Voraussetzungen der Haftungsbefreiung vorliegen, kann
die Verwaltungsgesellschaft Ersatzanspriiche wegen des Abhandenkommens von bei einem
Unterverwahrer verwahrten Finanzinstrumenten nur gegen den jeweiligen Unterverwahrer
geltend machen, nicht gegen die Verwahrstelle. Die Verwaltungsgesellschaft wéhlt den Un-
terverwahrer nicht aus und Uberwacht diesen nicht. Sorgféltige Auswahl und regelméRige
Uberwachung des Unterverwahrers ist Aufgabe der Verwahrstelle. Daher kann und wird die
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Verwaltungsgesellschaft die Kreditwiirdigkeit von Unterverwahrern nicht beurteilen. Die
Kreditwirdigkeit der genannten Unterverwahrer kénnen von der der Verwahrstelle abwei-
chen.

Verwalterrisiko: Die Auswahl der Finanzprodukte, in welche fur den AIF investiert wird,
héngt von der Einschéatzung der Verwaltungsgesellschaft und etwaiger eingesetzter externer
Finanzportfolioverwalter und Berater ab. Einschatzungen sind — auch wenn sie durch Analy-
sen hinterlegt und begriindet sind — oftmals subjektiv. Die Wertentwicklung des AIF hangt
von derartigen Einschatzungen ab, die sich im Nachhinein als wirtschaftlich falsch herausstel-
len kdnnen. Der Anleger in den AIF tragt somit das wirtschaftliche Risiko der Investitions-
und Des-Investitionsentscheidungen der Verwaltungsgesellschaft und etwaiger eingesetzter
externer Finanzportfolioverwalter und Berater.

Kiindigungsrisiko: Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des AIF unter Beach-
tung gesetzlicher Fristen kiindigen. In diesem Fall ist der AIF abzuwickeln, wenn die Verwal-
tung des AIF nicht von einer anderen Verwaltungsgesellschaft ibernommen wird. Das Ver-
waltungsrecht geht dann auf die Verwahrstelle iiber. Bei dem Ubergang des AIF auf die Ver-
wahrstelle kdnnen Steuern anfallen.

Auch Vertrage mit etwaig eingesetzten Finanzportfolioverwaltern und/oder Beratern kdnnen
gekiindigt werden. Es ist nicht ausgeschlossen, dass kein vergleichbarer neuer Finanzportfo-
lioverwalter und/oder Berater gefunden werden kann und hierdurch Einschrankungen insbe-
sondere in der effektiven Verwaltung des AIF entstehen. Das gleiche Risiko besteht, wenn
eine Schliisselperson bei einer der vorgenannten Einheiten kiindigt oder die Verwaltung des
AIF auf eine andere Person (bertragen wird.

Verschmelzungsrisiko: Die Verwaltungsgesellschaft kann den AIF nach Mal3gabe gesetzli-
cher Regelungen und den jeweiligen Anlegervereinbarungen einschlieflich AAB und BAB
mit einem anderen AIF verschmelzen. Fiir den Anleger besteht das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann sowie das Risiko, dass der verschmolzene AIF eine
leicht oder ganzlich abweichende Anlagestrategie verfolgt.

Psychologische Risiken: Auf die Wertentwicklung von Finanzprodukten wirken auch Stim-
mungen, Meinungen, Geriichte und irrationale Faktoren ein, die einen bedeutenden Wertver-
fall auslésen konnen, obwohl sich die Zukunftsaussichten des Emittenten eines Finanzpro-
dukts nicht nachteilig gedndert haben miissen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich be-
sonders stark bei Aktienemittenten aus.

Steuerliches Risiko: Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des AlF
fur vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenprifungen) kann
fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschéftsjahre
zu tragen hat, obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF investiert
war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsétzlich
vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen er an
dem AIF beteiligt war, durch die Riickgabe oder Ver&uRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuer-
daten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als
eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Auch allgemeine und/oder besondere Anderungen steuerlicher Regelungen und/oder der Ver-
waltungspraxis kénnen negative Auswirkungen auf die fur Rechnung des AIF gehaltenen Fi-
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2.2

nanzprodukte, den AIF und den Anleger haben. Dies kann mitunter zu erheblichen Rendi-
teminderungen und wirtschaftlichen Risiken filhren, die zum Zeitpunkt der Investition in den
AIF bzw. des AIF nicht absehbar waren.

Die steuerliche Behandlung von Ertragen aus dem AIF hdngt von den individuellen Verhélt-
nissen des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Ein-
zelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation —
sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden. Bei einer Anlageent-
scheidung ist auch die auRersteuerliche Situation des Anlegers zu berlicksichtigen.

Wesentliche Risiken der einsetzbaren Techniken

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich aus dem Abschluss von Geschaften tiber Deri-
vate, aus der Gewahrung von Wertpapierdarlehen oder dem Abschluss von Wertpapierpensionsge-
schéften ergeben konnen. Diese kdnnen die Wertentwicklung des Fonds nachteilig beeintréchtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital aus-
wirken.

e Risiken bei Wertpapierdarlehensgeschéften: Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein etwaig
eingesetzter Finanzportfolioverwalter darf fur Rechnung des AIF nach MaRgabe der AABen
und BABen Wertpapierdarlehensgeschéfte tatigen. Soweit die VVerwaltungsgesellschaft fiir
Rechnung des AIF ein Darlehen (iber Wertpapiere gewéhrt, so ubertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art, Menge
und Gute zurlick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Verwaltungsgesellschaft hat wéhrend
der Geschaftsdauer keine Verfiigungsméglichkeit tiber verliehene Wertpapiere. Verliert das
Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Verwaltungsgesellschaft will
das Wertpapier insgesamt verduBern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den
ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko fir den AIF entstehen
kann.

Soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds Wertpapiere darlehensweise fiir
eine bestimmte Laufzeit ibertragt, erhalt sie die verliehenen Wertpapiere erst zum vereinbar-
ten Termin zuriick, der bis zu dreiRig Tage nach Ubertragung liegen kann. Eine frilhere Kiin-
digung des Geschafts kann nicht, oder nur zu erheblichen Kosten méglich sein. Hierdurch
kann ein Verlustrisiko fiir den Fonds entstehen.

o Risiken bei Pensionsgeschéften: Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein etwaig eingesetzter Fi-
nanzportfolioverwalter darf fir Rechnung des AIF nach MalRgabe der AABen und BABen
Pensionsgeschéfte tatigen. Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so ver-
kauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende der Laufzeit zurtickzu-
kaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkdufer zu zahlende Rickkaufpreis nebst Aufschlag
wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere
wahrend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die VVerwaltungsgesellschaft sie zur Be-
grenzung der Wertverluste verdufern wollen, so kann sie dies nur durch die Ausiibung des
vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschafts kann mit finanzi-
ellen EinbuBen fur den AIF einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Lauf-
zeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Verwaltungsgesellschaft
durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Ist das
von der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossene Pensionsgeschéft nicht jederzeit kiindbar, so
kann die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch
kann sich das Verlustrisiko fiir den Fonds erhdhen.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie
am Ende einer Laufzeit wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird
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bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen
als Sicherheiten fiir die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wert-
steigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften: Die Verwaltungsgesellschaft bzw. ein et-
waig eingesetzter Finanzportfolioverwalter darf fir Rechnung des AIF Derivatgeschéfte nach
MafRgabe der AAB und BAB einsetzen. Der Anleger nimmt zur Kenntnis, dass bei der Ver-
wendung von Derivaten

o das Verlustrisiko nicht vorhersehbar ist und Verluste sogar die fiir das Derivatege-
schéft eingesetzten Betrége Uberschreiten kdnnen;

o Geschéfte, mit denen die Risiken aus eingegangenen Derivatgeschéften ausgeschlos-
sen oder eingeschrankt werden sollen, méglicherweise nicht oder nur zu einem Ver-
lust bringenden Marktpreis getatigt werden kénnen;

o sich das Verlustrisiko erhdht, wenn zur Erfillung von Verpflichtungen aus Derivat-
geschéften Kredit in Anspruch genommen wird.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind
insbesondere mit folgenden Risiken verbunden:

o Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Termin-
kontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann der AIF ebenfalls Verluste erlei-
den.

o Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist
mit Kosten verbunden.

o Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermdgens des AlF stérker
beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

o Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeubt wird, weil
sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom AlF
gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass
der AIF zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der AIF erleidet dann einen Verlust in Hohe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

o Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass der AIF infolge einer unerwarte-
ten Entwicklung des Marktpreises bei Félligkeit Verluste erleidet.

Bei der Auslibung von Derivatgeschéften, die aus einer Kombination zweier Grundformen
bestehen (z.B. Optionsgeschafte auf Finanzterminkontrakte), konnen zusétzliche Risiken ent-
stehen, die sich nach dem zustande gekommenen Kontrakt richten und tber dem urspringli-
chen Einsatz liegen konnen.

Bei aulerbdrslichen Geschéften, sogenannten over-the-counter (OTC) -Geschéften ergeben
sich zuséatzliche Risiken:

o Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die am
OTC-Markt erworbenen Derivate schwer oder gar nicht verauflern kann.
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o Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Derivate beziehen sich zudem auf einen Basiswert. Inshesondere Schwankungen im Wert des
jeweiligen Basiswerts kdnnen zu weiteren Risiken fithren, z.B. einem Wertverfall des jeweili-
gen Derivats, das auf den Basiswert bezogen ist.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Leverage: Im Zusammenhang mit dem Ein-
satz von Leverage bestehen zudem folgende — teilweise bereits oben allgemeiner erklarte —
spezifischen Risiken, sofern diese Leveragemittel nach MafRgabe der AAB, BAB eingesetzt
werden dirfen:

o Unbesicherte Barkredite: Die Anlage aufgenommener unbesicherter Bankkredite er-
héht das Risiko des AIF in der Regel um den Gesamtbetrag dieser Kredite. Deshalb
entspricht das Risiko stets mindestens der Hohe des Kredits, kann aber héher liegen,
wenn die Hohe der mit dem Kredit getatigten Investition den Betrag des aufgenom-
menen Kredits Ubersteigt. Um doppelte Erfassungen zu vermeiden, werden Barkre-
dite, die zur Finanzierung des Risikos dienen, nicht angerechnet. Werden die Barkre-
dite nicht investiert, sondern bleiben Barmittel- oder Barmittelaquivalente, so erhéhen
sie nicht das Risiko des AlF.

o Besicherte Barkredite: Besicherte Barkredite sind unbesicherten Barkrediten ver-
gleichbar; das Darlehen kann jedoch durch einen Pool von Vermdgenswerten oder
einen einzigen Vermdgenswert besichert sein. Werden die Barkredite nicht angelegt,
sondern bleiben Barmittel- oder Barmittelaquivalente, so erhdhen sie das Risiko des
AIF nicht.

o Wandeldarlehen: Wandeldarlehen sind gekaufte Schuldtitel, die der Inhaber oder der
Emittent unter bestimmten Voraussetzungen in einen anderen Vermdgenswert um-
wandeln kann. Das Risiko des AIF ist der Marktwert der Darlehen.

o Zinsswaps: Bei einem Zinsswap wird die Vereinbarung getroffen, Zinsstréme auf ei-
nen nominellen Kapitalbetrag wéhrend der Laufzeit der Vereinbarung zu bestimmten
Zeitpunkten (Zahlungsfristen) auszutauschen. Die Zahlungsverpflichtungen der ein-
zelnen Parteien werden durch Anwendung unterschiedlicher Zinssatze auf die nomi-
nellen Risiken berechnet.

o Finanzielle Differenzgeschéfte: Ein finanzielles Differenzgeschéft (contract for diffe-
rences, CFD) ist eine Vereinbarung zwischen zwei Parteien — dem Anleger und dem
CFD-Anbieter — tber die Zahlung der Preisdifferenz eines Basiswerts. Je nachdem,
wie der Preis sich entwickelt, zahlt eine Partei der anderen die Differenz zwischen
dem zum Zeitpunkt des Abschlusses des Kontrakts vereinbarten und dem am Erfl-
lungstag aktuellen Preis. Das Risiko ist der Marktwert des Basiswerts. Wetten auf
Finanztitel-Spreads werden genauso behandelt.

o Finanzterminkontrakte: Ein Finanzterminkontrakt ist eine Vereinbarung uber den
Kauf oder Verkauf einer festgelegten Menge von Wertpapieren, Devisen, Rohstoffen,
Indizes oder anderen Vermdgenswerten an einem bestimmten in der Zukunft liegen-
den Zeitpunkt zu einem im Voraus festgelegten Preis. Das Risiko bestimmt sich durch
das Basiswertaquivalent unter Zugrundelegung des Marktwerts des Basiswerts.

o Total-Return-Swaps: Ein Total-Return-Swap ist eine Vereinbarung, in der eine Partei

(Sicherungsnehmer) den Gesamtertrag aus einem Referenzaktivum auf die andere
Partei (Sicherungsgeber) Ubertragt, wobei in den Gesamtertrag die Ertrége aus Zinsen
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und Geblihren, Gewinne oder Verluste aufgrund von Marktbewegungen und Kredit-
verluste flieRen. Das Risiko bestimmt sich durch das Basiswertaquivalent unter Zu-
grundelegung des Marktwerts des Referenzaktivums.

AuRerbdrsliche Finanztermingeschafte: Ein auBerbdrsliches Finanztermingeschaft ist
eine maRgeschneiderte, bilaterale Vereinbarung iber den Austausch von Vermdgens-
werten oder Barmittelstromen an einem bestimmten in der Zukunft liegenden Fallig-
keitsdatum zu einem am Datum des Geschéftsabschlusses festgelegten Preis. Eine
Partei des auRerbdrslichen Finanztermingeschéfts ist der Kéufer (long), der sich bereit
erklart, den Terminpreis am Féalligkeitsdatum zu zahlen; die andere Partei ist der Ver-
kaufer (short), der sich bereit erklart, den Terminpreis zu akzeptieren. Der Abschluss
eines auBerbdrslichen Finanztermingeschéfts erfordert in der Regel nicht die Zahlung
einer Gebiihr. Das Risiko des AlF ist der Marktwert des &quivalenten Basiswerts. Die-
ser kann durch den Nominalwert des Kontrakts ersetzt werden, wenn dies zu einer
konservativeren Ermittlung fiihrt.

Optionen: Eine Option ist eine Vereinbarung, die dem Kaufer gegen Zahlung einer
Geblhr (Pramie) das Recht verleiht, — nicht aber die Pflicht auferlegt, — am Ende der
Laufzeit (Verfallstag) oder wahrend der gesamten Kontraktlaufzeit einen Basiswert
in einer bestimmten Menge zu einem vereinbarten Preis (Bezugs- oder Ausibungs-
preis) zu kaufen oder zu verkaufen. Eine Call-Option ist eine Kaufoption, eine Put-
Option eine Verkaufsoption. Die Risikogrenzen des Fonds sind auf der einen Seite
ein potenziell unbegrenztes Risiko und auf der anderen ein auf die gezahlte Pramie
oder den Marktwert der Option begrenztes Risiko, je nachdem, welcher von beiden
Werten der héhere ist. Zwischen diesen beiden Grenzen wird das Risiko als mit dem
Delta adjustiertes Basiswertaquivalent bestimmt (das Options-Delta misst die Sensi-
tivitat des Optionspreises in Bezug auf die Preisdnderung des Basiswerts). Die gleiche
Vorgehensweise ist auf derivative Komponenten (z. B. bei strukturierten Produkten)
anzuwenden. Dabei ist eine Aufschliisselung nach den derivativen Komponenten vor-
zunehmen und angemessen zu erfassen, welche Wirkung die einzelnen Risikoschich-
ten haben.

Pensionsgeschéfte: Ein Pensionsgeschéft wird in der Regel getétigt, wenn ein AIF
Wertpapiere an eine Reverse-Repo-Gegenpartei ,,verkauft und sich bereit erklart,
diese zu einem in der Zukunft liegenden Zeitpunkt zu einem vereinbarten Preis zu-
riickzukaufen. Um die Finanzierungskosten dieser Transaktion zu decken, wird der
AIF die Barertrage (Barsicherheiten) neu anlegen, um einen Ertrag zu erzielen, der
die Finanzierungskosten tibertrifft. Aufgrund dieser Wiederanlage von ,,Barsicherhei-
ten* entsteht dem AIF ein zusétzliches Marktrisiko, das auf das Gesamtrisiko ange-
rechnet werden muss. Die wirtschaftlichen Risiken und Ertrdge der ,,verkauften
Wertpapiere bleiben beim AIF. Eine Repo-Transaktion generiert beinahe immer eine
Hebelwirkung, da die Barsicherheiten neu angelegt werden. Werden bei der Transak-
tion andere als Barsicherheiten (ibergeben und werden diese Sicherheiten im Rahmen
einer anderen Repo oder eines Effektenkredits verwendet, muss der volle Marktwert
dieser Sicherheiten auf das Gesamtrisiko angerechnet werden. Das Risiko des AlIF
erhéht sich um den neu angelegten Anteil der Barsicherheiten.

Umgekehrte Pensionsgeschéfte: Bei dieser Transaktion ,kauft ein AIF Wertpapiere
von einer Repo-Gegenpartei und erkldrt sich bereit, diese zu einem in der Zukunft
liegenden Zeitpunkt zu einem vereinbarten Preis zuriickzuverkaufen. AIF nutzen
diese Transaktionen in der Regel, um eine geldmarktahnliche Rendite mit niedrigem
Risiko zu erzielen, wobei die ,,gekauften” Wertpapiere als Sicherheit dienen. Deshalb
entsteht weder ein Gesamtrisiko noch tibernimmt der AIF die Risiken und Ertrage aus
den ,,gekauften* Wertpapieren, d. h. es erwéchst kein zusétzliches Marktrisiko. Die
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~gekauften Wertpapiere konnen jedoch, wie oben beschrieben, im Rahmen einer
Repo oder eines Wertpapierdarlehens weiterverwendet werden; in diesem Fall ist der
volle Marktwert der Wertpapiere auf das Gesamtrisiko anzurechnen. Die wirtschaft-
lichen Risiken und Ertrédge der gekauften Wertpapiere bleiben bei der Gegenpartei
und erhéhen deshalb nicht das Risiko des AlF.

o Wertpapierdarlehensvergabe: Bei einer Wertpapierdarlehensvergabe verleiht ein AIF
ein Wertpapier fur eine vereinbarte Geblhr an eine Gegenpartei (Wertpapierentlei-
her), die das Wertpapier in der Regel entleiht, um einer Lieferverpflichtung aus einem
Leerverkauf nachzukommen. Der Wertpapierentleiher gibt dem AlIF entweder Barsi-
cherheiten oder andere als Barsicherheiten. Ein Gesamtrisiko entsteht bei einer Wie-
deranlage von Barsicherheiten in andere als die in Artikel 7 Buchstabe a AIFMD-
Level-2-Verordnung) definierten Instrumente. Werden die anderen als Barsicherhei-
ten im Rahmen eines Repo oder einer anderen Wertpapierdarlehensvergabe verwen-
det, ist, wie oben beschrieben, der volle Marktwert der Wertpapiere auf das Gesam-
trisiko anzurechnen. Ein Risiko entsteht im Umfang der Wiederanlage der Barsicher-
heiten.

o Wertpapierdarlehensaufnahme: Bei der Wertpapierdarlehensaufnahme erhélt ein AIF
fur eine vereinbarte Gebuhr ein Wertpapier von einer Gegenpartei (Wertpapierleiher).
Der AIF verkauft dieses Wertpapier auf dem Markt und geht damit eine Short-Posi-
tion ein. Je nach Umfang der Wiederanlage des Barertrags aus diesem Verkauf erhoht
sich auch das Risiko des AIF. Das Risiko ist der Marktwert der leer verkauften Wert-
papiere; ein zusatzliches Risiko entsteht im Umfang der Wiederanlage der Barmittel.

o Credit Default Swaps: Bei einem Credit Default Swap (CDS) handelt es sich um ein
Kreditderivat, das dem Ké&ufer im Falle eines Ausfalls des Referenzschuldners oder
bei Eintritt eines Kreditereignisses Schutz (in der Regel einen vollstandigen Aus-
gleich) bietet. Der CDS-Verkaufer erhélt dafur vom Kéufer eine laufend zu entrich-
tende Priamie (,,Spread®). Fiir den Sicherungsgeber ist das Risiko der hohere Betrag
des Marktwerts des Basis-Referenzaktivums und des Nominalwerts des Credit
Default Swaps. Fur den Sicherungsnehmer ist das Risiko der Marktwert des Basis-
Referenzaktivums.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten: Die Verwaltungsgesellschaft
erhalt fur Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte Sicherheiten. Deri-
vate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen.
Die erhaltenen Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckubertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegeniliber dem Kontrahenten in vol-
ler Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher
Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei
dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geld-
marktfonds konnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts kdnnten die an-
gelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfiigbar sein, obwohl sie von der Verwal-
tungsgesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Héhe wieder zuriick gewahrt
werden mussen. Dann miisste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt: Der AIF darf Wertpapiere, die Forde-
rungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert wurden,
nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des VVolumens der
Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zuriickbehdlt und weitere VVorgaben einhélt. Die
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2.3

2.4

Verwaltungsgesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MalRnahmen zur Ab-
hilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermdgen befinden, die diesen EU-Stan-
dards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen kdnnte die Verwaltungsge-
sellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verduRRern. Es besteht das Ri-
siko, dass die Verwaltungsgesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit star-
ken Preisabschléagen bzw. mit groRer zeitlicher Verzogerung verkaufen kann.

Besondere Risiken bei mehreren Anteilinhabern

Die Liquiditét des AIF ist aufgrund unterschiedlich hoher Mittelzu- und -abfliisse Schwankungen aus-
gesetzt. In den AIF kénnen mehrere Anleger investieren. Umfangreiche Riickgabeverlangen eines
oder mehrerer Anleger kénnen sich auf die Liquiditat des AIF auswirken. Die Verwaltungsgesellschaft
kann die Ricknahme der Anteile aussetzen, wenn auflergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich scheinen lassen (s.0. Rick-
nahmeaussetzung). In Folge einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken, z.B.
wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aussetzung
der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verdufern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der
Lage, die Ruckgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies auRerdem zur Aussetzung der Ruick-
nahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflésung des Fonds und Sachauskehr der Vermdgens-
gegensténde fuhren.

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern flieBt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus
dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflusse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder -abfluss der liquiden Mittel des AIF filhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmana-
ger veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine fir den Fonds vorgesehene
Quote liquider Mittel Uiber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten
werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflis-
sen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Rendite auswirken, wenn die Verwal-
tungsgesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert des Fondsvermdgens haben kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken im Bereich Klima/Umwelt (Environmental) unterteilen sich weiter in physische
und Transitionsrisiken. Physische Risiken ergeben sich im Hinblick auf die gesteigerte Haufigkeit ext-
remer Wetterereignisse und Konsequenzen des sukzessiven Klimawandels. Transitionsrisiken ergeben
sich beispielsweise aus der notwendigen Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen auch auf alle anderen bekannten Risikoarten einwirken und diese we-
sentlich verstérken.

Wir gehen derzeit davon aus, dass kein wesentlicher Einfluss von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ren-
dite des Fonds zu erwarten ist.

Beispiele fur Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen ESG (Environmental, Social, Governance) sind:

Environmental/Umwelt
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- Klimaschutz

- Anpassung an den Klimawandel

- Schutz der biologischen Vielfalt

- Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
- Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

- Schutz gesunder Okosysteme

- Nachhaltige Landnutzung

Social/Soziales

- Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine
Diskriminierung)

- Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

- Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und
Weiterbildungschancen

- Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

- Gewibhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlielich Gesundheitsschutz

- Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

- Inklusive Projekte bzw. Ricksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Min-
derheiten

Governance/Unternehmensfiihrung

- Steuerehrlichkeit

- MaRnahmen zur Verhinderung von Korruption

- Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand

- Vorstandsverglitung in Abhéngigkeit von Nachhaltigkeit
- Ermdglichung von Whistle Blowing

- Gewdbhrleistung von Arbeitnehmerrechten

- Gewabhrleistung des Datenschutzes

- Offenlegung von Informationen

Nachhaltigkeitsrisiken in den Bereichen Klima und Umwelt unterteilen sich im Einzelnen in physische
Risiken und Transitionsrisiken:

Physische Risiken ergeben sich sowohl im Hinblick auf einzelne Extremwetterereignisse und deren
Folgen (Beispiele: Hitze- und Trockenperioden, Uberflutungen, Stirme, Hagel, Waldbrénde, Lawi-
nen) als auch in Bezug auf langfristige VVeranderungen klimatischer und 6kologischer Bedingungen
(Beispiele: Niederschlagshaufigkeit und -mengen, Wetterunbestandigkeit, Meeresspiegelanstieg, Ver-
anderung von Meeres- und Luftstrémungen, Ubersauerung der Ozeane, Anstieg der Durchschnitts-
temperaturen mit regionalen Extremen).

Physische Risiken kdnnen auch indirekte Folgen haben (Beispiele: Zusammenbruch von Lieferketten;
Aufgabe wasserintensiver Geschaftstatigkeiten bis hin zu klimabedingter Migration und bewaffneten
Konflikten). SchlieRlich kdnnten die Verursacher von Umweltschaden bzw. Unternehmen, die den
Klimawandel befordert haben, staatlich (siehe z.B. Ontario Bill 21, Liability for Climate-Related
Harms Act, 2018) oder gerichtlich fur die Folgen verantwortlich gemacht werden.

Transitionsrisiken bestehen im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirt-
schaft:
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3.1

Politische Malnahmen konnen zu einer Verteuerung und/oder Verknappung fossiler Energietrager
oder von Emissionszertifikaten fiihren (Beispiele: Kohleausstieg, CO2-Steuer) oder zu hohen Investi-
tionskosten aufgrund erforderlicher Sanierungen von Gebauden und Anlagen. Neue Technologien
konnen bekannte verdrangen (Beispiel: Elektromobilitét), verdnderte Praferenzen der Vertragspartner
und gesellschaftliche Erwartungen kdnnen nicht angepasste Unternehmen gefahrden.

Interdependenz zwischen physischen Risiken und Transitionsrisiken

Eine starke Zunahme der physischen Risiken wiirde eine abruptere Umstellung der Wirtschaft erfor-
dern, was wiederum zu hoheren Transitionsrisiken fuhrt. Wird die notwendige Reduzierung der Treib-
hausgasemissionen nicht rechtzeitig vorgenommen, steigen die physischen Risiken und der Hand-
lungsdruck.

Besondere Risiken in Bezug auf die Anlagestrategie

Unter Beachtung der durch das Kapitalanlagegesetzbuches und die Anlagebedingungen vorgegebenen
Anlagegrundsétze und -grenzen, die fiir das Sondervermdgen einen sehr weiten Rahmen vorsehen,
kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmagig Vermdgensge-
genstande z. B. nur weniger Branchen (Immobilienbranche), Mérkte oder Regionen/ Lander zu erwer-
ben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbun-
den sein, denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jah-
resbericht nachtraglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

In Hinblick auf vorliegenden AIF, kénnen besondere Liquiditats-, operationelle und sonstige Risiken
im Zusammenhang mit dem Erwerb von Aktien oder Aktien gleichwertigen Wertpapieren i.S.d. § 2
Abs. 1 BAB i.V.m. § 5 Nr. 1 AAB, deren Hauptgeschéftstatigkeit im Immobilienbereich liegt, existie-
ren.

Dariiber hinaus werden mindestens 33 % des Fondsvermdgens vorab von MSCI ESG Research
LLC auf Nachhaltigkeitsaspekte hin abgepriift und bewertet.

Durch diese Anlagestrategie werden die in den VVermdgensgegenstanden des Fonds enthaltenen Nach-
haltigkeitsrisiken reduziert, so dass auch das Risiko fiir den Fonds insgesamt sinkt.

ANLAGESTRATEGIE UND ANLAGEZIELE
Anlagestrategie

Fiur den AIF wird folgende vorherrschende Anlagestrategie entsprechend der Kategorisierung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission zur Ergénzung der Richtlinie 2011/61/EU vom 19. De-
zember 2012 (AIFM-VO) verfolgt:

Das Ziel der Anlagepolitik des SI Bestlnvest ist die Erzielung eines stetigen Wertzuwachses unter
Beachtung der Risikostreuung. Es wird dabei eine hohe Partizipation an der Aktienmarktperformance
angestrebt. Zusétzlich werden allerdings auch wertsichernde MaRnahmen beriicksichtigt mit dem Ziel,
Kursriickschlage abzumildern. Zur Erreichung dieses Ziels werden auch ESG-Kriterien beriicksich-
tigt.

Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds direkt oder indirekt in Aktien, Derivate, an-
dere Wertpapiere (z.B. verzinsliche Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Zertifikate), Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente und Anteilen an anderen Investmentvermégen. Das Fondsmanagement darf
Derivate zu Investitions- und Absicherungszwecken einsetzen.
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3.2

33

Die maximalen Anlagegrenzen fiir die jeweiligen VVermdgensgegenstande sind entsprechend der Be-
sonderen Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Papiere vollstandig
Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Papiere sind vollstéandig
Geldmarktinstrumente vollstandig
Bankguthaben vollstandig
Anteile an in- oder auslandischen Investmentvermdgen vollstandig

Investitionsstruktur

Das Fondsmanagement beabsichtigt, sein Anlageziel im Wesentlichen durch eine indirekte Investition
tiber ein derivatives Finanzinstrument (,,DFI*) zu erreichen. Die indirekte Investition erfolgt hierbei
durch einen im Freiverkehr gehandelten Swapkontrakt. Damit erhalt der Fonds die Wertentwicklung
eines unterliegenden Portfolios, auf das sich der Swap bezieht (,,Swap-Portfolio®). Der Fonds parti-
zipiert hierdurch an der Wertentwicklung von Vermdogensgegenstanden, ohne direkt in diese Vermo-
gensgegensténde investiert zu sein.

Nachhaltigkeit
Der Fonds bewirbt unter anderem dkologische oder soziale Merkmale oder eine Kombination aus die-

sen Merkmalen und ist damit als Fonds gem. Art. 8 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.Okologische und soziale Merkmale

Informationen zu den 6kologischen und sozialen Merkmalen kénnen den diesem Dokument bei-
gefuigten Anhang nach Art. 14 (1) Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 zu den dkologischen
und sozialen Merkmalen (siehe unten, “Anlage “ékologische und/oder soziale Merkmale”) ent-
nommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Verwaltung des AlF die Allgemeinen Anlagegrundsétze des
BaFin-Rundschreibens 4/2011 (VA) beachten.

Anlageausschuss

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich bei der Verwaltung des AIF nach MaRgabe der BAB eines
Anlageausschusses bedienen.

Marktrisikomessung

Die Verwaltungsgesellschaft wendet zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikomessung den so-
genannten qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung (88 15 ff. DerivateV) an. Abwei-
chend zur Derivateverordnung (88 15 ff. DerivateV) wird die Grenze der Marktrisikoauslastung im
relativen Ansatz auf 300% erhdht.
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4.1

4.2

4.3

EINSETZBARE VERMOGENSWERTE, TECHNIKEN UND DAMIT VERBUNDENE RISI-
KEN

Art einsetzbarer Vermdgenswerte und Techniken
a) Einsetzbare Vermogenswerte und Techniken
Die Art der Vermdgenswerte, in die der AlF investieren darf, und die Art der Techniken (Derivatein-
satz, Wertpapierdarlehen, Pensionsgeschéfte und sonstiger Leverage), die fir den AIF eingesetzt wer-
den durfen, ergeben sich aus folgenden Regelungen:

e 8§84 AAB (Anlagegrundsétze)

e §5 AAB (Vermdgensgegenstande)

e §6 AAB (Derivate)

e §8 AAB (Kreditaufnahme)

e 89 AAB (Wertpapierdarlehen)

e §10 AAB (Wertpapier-Pensionsgeschafte)

e §1BAB (Vermdgensgegenstande)

In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermdgensgegenstande der Verwaltungsgesell-
schaft.

b) Schwerpunkte (Branchen, Geographie, Méarkte)
Ein Schwerpunktbereich besteht nicht.

In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermdgensgegenstande der Verwaltungsgesell-
schaft.

Risiken der Vermdgenswertkategorien und Techniken

Die mit den Vermdgenswerten und Techniken verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohin-
weisen in Ziffer 2.

Informationen Uber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte werden zum Datum der Erstellung der Anlegerinformationen nicht
getatigt, sind aber grundsétzlich mdglich.

a) Beschreibung der vom Fonds nutzbaren Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtren-
dite-Swaps

Der AIF kann Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps wie folgt abschlieRen:
o Wertpapierdarlehen: Soweit die BABen des Fonds nichts anderes bestimmen, kann die Ver-
waltungsgesellschaft die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und In-

vestmentanteile darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen. Die Ver-
tragspartner werden je nach Portfoliozusammensetzung individuell ausgewahlt. Hierbei kann
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der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentan-
teilen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte (ibertragen
werden. Das Volumen der Positionen im Fonds, die Gegenstand von Darlehensgeschéften
sind, im Verhéltnis zum Fondsvermdgen wird fir jeden Fonds individuell bestimmt; Be-
schrankungen sind den BABen zu entnehmen. Bei Ubertragung von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder Investmentanteilen flir einen unbestimmten Zeitraum, hat die Ver-
waltungsgesellschaft jederzeit die Mdglichkeit, das Darlehensgeschéft zu kiindigen. Die Ver-
waltungsgesellschaft vereinbart vertraglich, dass nach Beendigung des Darlehensgeschéfts
dem Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile gleicher Art, Gite und
Menge innerhalb der iiblichen Abwicklungszeit zuriick {ibertragen werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft tragt Sorge dafiir, dass der Fonds fiir die darlehensweise Ubertragung ausrei-
chende Sicherheiten erhélt. Hierzu kdnnen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente Ubereignet werden. Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
Fonds zu. Bedient sich die VVerwaltungsgesellschaft eines organisierten Systems zur Vermitt-
lung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen, verzichtet sie regelmaBig auf die Stellung
von Sicherheiten, da durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der
Anleger gewéhrleistet ist. Die Verwaltungsgesellschaft schliet die beschriebenen Darlehens-
geschéfte ab, um durch das Entgelt fir das Darlehen fur den Fonds zusatzliche Ertrage zu
erzielen.

Pensionsgeschéfte: Soweit die BABen des Fonds nichts anderes bestimmen, kann die Verwal-
tungsgesellschaft im Fonds gehaltene Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentan-
teile an Dritte verkaufen und sich verpflichten, diese gegen einen bei Abschluss des Geschaf-
tes vereinbarten Ruckkaufpreis nach Ende der Laufzeit zurlickzukaufen (sogenanntes einfa-
ches Pensionsgeschaft). Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente oder Investmentanteile von Dritten kaufen und gegen einen bei Abschluss des Ge-
schéftes vereinbarten Riickkaufpreis nach Ende der Laufzeit wieder verkaufen (umgekehrtes
Pensionsgeschéft). Die Vertragspartner werden je nach Portfoliozusammensetzung individu-
ell ausgewdhlt. Hierbei kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktin-
strumenten und Investmentanteilen in Wege des Pensionsgeschéfts an Dritte ibertragen. Das
Volumen der Positionen im Fonds, die Gegenstand von Pensionsgeschaften sind, im Verhalt-
nis zum Fondsvermdgen wird fiir jeden Fonds individuell bestimmt; Beschrankungen sind den
BABen zu entnehmen. Bei Kiindigung eines einfachen Pensionsgeschafts ist die Verwaltungs-
gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Investmentanteile zuriickzufordern. Die Kiindigung eines umgekehrten Pensionsgeschéfts
kann entweder die Ruckerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen Geldbetrags
in Hohe des aktuellen Marktwertes der Ubertragenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile zur Folge haben. Pensionsgeschéfte werden getétigt, um fur den Fonds zu-
sétzliche Ertrage zu erzielen (umgekehrtes Pensionsgeschaft), oder um zeitweise zusétzliche
Liquiditat im Fonds zu schaffen (einfaches Pensionsgeschaft).

Kauf-/Rickverkaufgeschaft (Buy/Sell-back-Geschéft) oder Verkauf-/Riickkaufgeschaft
(Sell/Buy-back-Geschéft): Soweit die BABen des Fonds nichts anderes bestimmen, kann die
Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, Waren oder garantierte Rechte an Wertpapieren oder
Waren von einem Dritten kaufen oder an einen Dritten verkaufen mit der VVereinbarung, Wert-
papiere, Waren oder garantierte Rechte mit denselben Merkmalen zu einem bestimmten Preis
zu einem zukiinftigen Zeitpunkt zuriickzuverkaufen bzw. zuriickzukaufen ohne dass ein Pen-
sionsgeschéft vorliegt. Die Vertragspartner werden je nach Portfoliozusammensetzung indi-
viduell ausgewdhlt. Die Verwaltungsgesellschaft kann den gesamten Bestand des Fonds an
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen an Dritte verkaufen. Das Vo-
lumen der Positionen im Fonds, die Gegenstand von Verkauf-/Rickkaufgeschaften sind, im
Verhaltnis zum Fondsvermdgen wird fiir jeden Fonds individuell bestimmt; Beschrankungen
sind den BABen des Fonds zu entnehmen. Pensionsgeschéfte werden getétigt, um fur den
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Fonds zusatzliche Ertrdge zu erzielen (Kauf-/Rickverkaufgeschaft), oder um zeitweise zu-
satzliche Liquiditat im Fonds zu schaffen (Verkauf-/Riickkaufgeschaft).

e Lombardgeschéft (margin lending transaction): Die Verwaltungsgesellschaft kann fur Rech-
nung des Fonds entsprechend den AABen, BABen oder kurzfristige Kredite im Zusammen-
hang mit dem Handel von Wertpapieren von Dritten aufnehmen. Die Vertragspartner werden
je nach Portfoliozusammensetzung individuell ausgewahlt. Die Verwaltungsgesellschaft kann
kurzfristige Kredite von bis zu 30 Prozent des Wertes des Fonds aufnehmen. Das VVolumen
der fir den Fonds aufgenommen Kredite wird fiir jeden Fonds individuell bestimmt; Be-
schrankungen sind den BABen oder des Fonds zu entnehmen. Die Verwaltungsgesellschaft
gewahrt aus dem Fonds fir die aufgenommenen Kredite ausreichende Sicherheiten. Hierzu
kdnnen Guthaben abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente Ubereignet wer-
den. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt kurzfristige Kredite auf, um zeitweise zusétzliche
Liquiditat im Fonds zu schaffen.

e Gesamtrendite-Swap (total return swap): Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds De-
rivate abschlieBen, bei denen eine vereinbarte feste Zinszahlung gegen samtliche Ertrage und
Wertschwankungen eines Basiswerts tauscht (sogenannte Total return swaps). Sie tibernimmt
damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert vom Swappartner, der im Ge-
genzug eine Pramie erhélt. Swappartner in diesem Sinne sind zugelassene Kreditinstitute mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union und einer Bonitatsbewertung eines Ra-
tings einer anerkannten Ratingagentur von mindestens A.

e Als Basiswerte kdnnen Aktien- und Aktien gleichwertige Wertpapiere, Wertpapiere, die keine
Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, In-
vestmentanteile, Edelmetalle unverbriefte Darlehensforderungen, Unternehmensbeteiligun-
gen, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden kann, Beteiligungen an
OPP-Projektgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser Beteiligungen ermittelt werden
kann, sowie Derivate Gegenstand von Total Return Swaps sein. Die Gesellschaft darf Ge-
schéfte in H6he von bis zu 100 Prozent des Fondsvermdgens abschlieBen. Die Gesellschaft
erwartet, dass im Regelfall nicht mehr als 100 Prozent des Fondsvermdgens Gegenstand von
Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschatzter Wert, der im Einzelfall
Uberschritten werden kann.

o Die Geschéfte mit Total Return Swaps beinhalten Geschéfte zur effizienten Portfoliosteuerung
und zur Erzielung von Zusatzertrégen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken . Dadurch kann
sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhéhen.

b) Beschreibung der Sicherheiten, deren Bewertung und Beschrankungen der Weiterverwen-
dung

Aktuell akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft bei Wertpapierfinanzierungsgeschéften nur Barsicher-
heiten. Sollten kiinftig auch Nicht-Barsicherheiten akzeptiert werden, wird die Gesellschaft einen ri-
sikoorientiert gestalteten Sicherheitenabschlag (Haircut) verwenden. Es werden nur solche Nicht-Bar-
sicherheiten akzeptiert, die aus Vermdgensgegensténden bestehen, die flir den AIF nach Mal3gabe der
AABen, BABen die weiteren Voraussetzungen des § 27 Abs. 7 DerivateV bzw. des § 200 Abs. 2
KAGB erfiillen.

c) Angaben zur Verwahrung der Vermdgenswerte und der erhaltenen Sicherheiten
Die im Wege der Wertpapierfinanzierungsgeschafte auf einen Dritten ibertragenen VVermdgensgegen-

stande kdnnen vom Vertragspartner nach seinem Ermessen verwahrt werden. Als Sicherheit erhaltene
Vermdogensgegenstande werden von der Verwahrstelle des Fonds verwahrt.
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6.1

d) Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften und
Gesamtrendite-Swaps

Die Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Gesamtrendite-Swaps
und der Verwaltung von fiir diese Geschafte gestellten bzw. empfangenen Sicherheiten ergeben sich
aus den Risikohinweisen in Ziffer 2.

e) Darstellung der Einkiinfte im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und
Gesamtrendite-Swaps

Die ,,Anlage Wertpapierfinanzierungsgeschifte, die dem Dokument beigefiigt ist oder dem Anleger
bereits zur Verfugung gestellt wurde, enthalt genaue Angaben zur Aufteilung der durch Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps erzielten Rendite, im Einzelnen:

e Eine Beschreibung der durch Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-Swaps
erzielten Anteile der Einkiinfte, die wieder dem Fonds zuflieRen,

e Der dem Manager oder Dritten (z. B. der Leihstelle) zugeordneten Kosten und Gebiihren so-
wie Angaben, wenn es sich bei diesen um mit dem Manager verbundene Dritte handelt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN
Bei der VVerwaltung des AIF mussen folgende Anlagebeschrankungen beachtet werden:

e §7 AAB (Anlagevorgaben)

e §7a AAB (Steuerliche Anlagebeschrankungen)

e §8 AAB (Kreditaufnahme)

e §1 BAB (Vermdgensgegenstande)

e ESG-Vorgaben der Anlagestrategie
LEVERAGE
Leverage ist jede Methode, mit der die Verwaltungsgesellschaft den Investitionsgrad des verwalteten
AIF durch Kreditaufnahme, Wertpapierdarlehen, in Derivate eingebettete Hebelfinanzierungen oder
auf andere Weise erhoht (§ 1 Abs. 19 Nr. 15 KAGB).
Einsatz von Leverage
Die Mdglichkeiten des Einsatzes von Leverage sowie Beschrankungen und der maximale Umfang des
Leverageeinsatzes, den die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des AIF einsetzen darf, bestimmen

sich nach dem Gesetz sowie den AAB und BAB des AlIF.

Die vorbehaltlich der Beschrankungen des KAGB, der AAB, BAB einsetzbaren Leveragemethoden
sind allgemein Folgende:

e Besicherte/unbesicherte Barkredite
e Wandeldarlehen

e Zinsswaps
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o Finanzielle Differenzgeschéfte

e Finanzterminkontrakte

e Total-Return-Swaps

e AuBerbdrsliche Finanztermingeschéfte
e Optionen

e Pensionsgeschafte

e Umgekehrte Pensionsgeschafte

e Wertpapierdarlehensvergabe

e Wertpapierdarlehensaufnahme

e Credit Default Swaps

Fur den AIF finden sich die einsetzbaren Leveragemethoden sowie Beschrénkungen in folgenden Re-
gelungen:

e §6 AAB (Derivate)

e §8 AAB (Kreditaufnahme)

e 8§89 AAB (Wertpapierdarlehen)

e §10 AAB (Wertpapier-Pensionsgeschaft)

e §2 BAB (Kreditaufnahme und Wertpapierdarlehen)

Fir Rechnung des AIF erhaltene Sicherheiten und Vermogensgegenstéande im Zusammenhang mit
Leverage werden wie folgt wiederverwendet: Die Verwaltungsgesellschaft geht nach aktuellem Stand
grundsatzlich nicht davon aus, dass erhaltene Sicherheiten und VVermdgensgegenstande im Zusam-
menhang mit Leverage wiederverwendet werden. Es wird aber nicht ausgeschlossen, dass diese Si-
cherheiten und Vermogensgegensténde im Einzelfall in Zukunft zur Optimierung des Erfolgs des AlF
wiederverwendet werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird dabei ausschlieBlich im Interesse des AIF
und seiner Anleger handeln und keine Risiken durch die Wiederverwendung eingehen, welche den
AAB, BAB sowie widersprechen.

Das Risiko des AlIF wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der sogenannten
Commitmentmethode berechnet. In beiden Féllen ist das Risiko die Summe der absoluten Werte aller
Positionen des AlF, die entsprechend den gesetzlichen VVorgaben bewertet werden. Im Unterschied
zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschéfte oder Wertpapierpo-
sitionen miteinander zu verrechnen (Berlcksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinba-
rungen).

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko des AIF
seinen Nettoinventarwert um maximal das 5-fache und das nach der Commitmentmethode berechnete
Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert um maximal das 3-fache nicht Gbersteigt. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung
durch die Verwaltungsgesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HochstmaRe kommen kann.
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6.2

8.1

8.2

8.3

Die Verwaltungsgesellschaft (bzw. im Fall einer Auslagerung der Portfolioverwaltung auch der Fi-
nanzportfoliomanager) kann und wird im Rahmen der Beschrankungen die angegebenen Leverage-
methoden nach freiem Ermessen im Interesse des AIF und seiner Anleger einsetzen.

Wesentliche Risiken des Einsatzes von Leverage

Die mit dem Einsatz von Leveragemethoden verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohin-
weisen unter Ziffer 222.

ANDERUNGEN DER ANLAGESTRATEGIE UND -POLITIK

Die Verwaltungsgesellschaft kann die AAB und BAB andern. Anderungen sind mit den Anlegern
abzustimmen. Anderungen bediirfen der schriftlichen Form.

RECHTSSTELLUNG DES ANLEGERS
Vertragsbeziehungen

Der Investor wird durch Zeichnung von Anteilen an dem AIF Anleger des AIF. Die Rechte und Pflich-
ten der Verwaltungsgesellschaft und des Anlegers richten sich nach dem KAGB, den AAB, den BAB
sowie — wenn vereinbart — weiteren Vertragsdokumenten (z.B. Zeichnungsvertrag, Dreiervereinba-
rung).

Der Anleger ist Miteigentimer der fir Rechnung des AIF gehaltenen Vermdgensgegenstdnde nach
Bruchteilen. Er kann tber die Vermdgensgegensténde nicht verfigen. Mit den Anteilen sind keine
Stimmrechte verbunden.

Gerichtsstand/Rechtsordnung

Das Rechtsverhdltnis zwischen Anleger und Verwaltungsgesellschaft richtet sich nach deutschem
Recht. Erfullungsort ist Sitz der Verwaltungsgesellschaft. Hat der Anleger im Inland keinen allgemei-
nen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der VVerwaltungsgesellschaft.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Anleger sowie die vorvertragli-
chen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Verwaltungsgesellschaft ist Ge-
richtsstand fur Streitigkeiten aus dem Vertragsverhéltnis. Hat der Anleger keinen allgemeinen Ge-
richtsstand im Inland, so ist nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft. Die Voll-
streckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz uiber
die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Verwal-
tungsgesellschaft inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inléndischer Urteile
vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg der ordentlichen Gerichte beschreiten,
oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fur alternative Streitbeilegung an-
strengen. Die Verwaltungsgesellschaft nimmt an dem Verfahren dieser Schlichtungsstelle teil.

In den AIF investierende Verbraucher kdnnen bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit den Vorschrif-
ten des Kapitalanlagegesetzbuchs die Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband In-
vestment und Asset Management e.V. oder eine andere zustandige Ombudsstelle anrufen. Verbraucher
sind naturliche Personen, die in den AIF zu einem Zweck investieren, der weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstdndigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken
handeln.
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9.1

9.2

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds* des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V. lauten:

Biro der Ombudsstelle

BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend
Fernabsatzvertrége uiber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungs-
stelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank,

Postfach 11 12 32 60047 Frankfurt,

Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,

Fax: 069/2388-1919,

schlichtung@bundesbank.de.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schiedsverfahren unberihrt.
IDENTITAT UND PFLICHTEN WESENTLICHER DIENSTLEISTER
Identitat und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft

Name und Sitz der Verwaltungsgesellschaft sind unter Ziffer 1.14-21-1 angegeben. Aufgabe der Ver-
waltungsgesellschaft ist die Verwaltung des AIF nach MaRgabe des KAGB, der AAB und BAB sowie
etwaiger weiterer zwischen dem Anleger und der Verwaltungsgesellschaft abgeschlossener Vertrags-
dokumente. Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft ergeben sich aus 88 1, 3, 4 AAB
und § 1 BAB.

Identit&t und Pflichten der Verwahrstelle

Name und Sitz der Verwahrstelle sind unter Ziffer 1.11-11.1 angegeben. Aufgabe der Verwahrstelle
ist die Verwahrung der fur Rechnung des AIF gehaltenen Vermégensgegenstdnde nach MalRgabe des
KAGB, § 2 AAB und des Zeichnungsvertrages.

Die Pflichten der VVerwahrstelle umfassen insbesondere:

e Verwahrung der Vermdgensgegenstande des AlF

e Prifung des Eigentums und Aufzeichnung der Vermdgensgegenstande des AlF, die nicht ver-
wahrféhig sind

e Sicherstellung, dass

o Ausgabe und Ricknahme der Anteile des AIF den Vorschriften des KAGB und den
AAB sowie BAB entsprechen,

o die Ermittlung des Wertes der Anteile des AIF den Vorschriften des KAGB und den
AAB sowie BAB entsprechen,
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9.3

9.4

10.

11

111

o bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéften der Ge-
genwert innerhalb der tblichen Fristen an den inlandischen AIF oder fiir Rechnung
des inléandischen AIF Gberwiesen wird und

o die Ertrage des AIF nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingun-
gen des AIF verwendet werden. Hierfir hat die Verwahrstelle bestimmte Registerein-
tragungen zu uberprifen und Wirksamkeit von Verfligungsbeschrankungen sicherzu-
stellen.

e Uberwachung der Titigkeit der Verwaltungsgesellschaft durch zustimmungspflichtige Ge-
schéfte

Die Haftung der Verwahrstelle ergibt sich aus dem KAGB und § 2 Abs. 4 und Abs. 5 AAB. Die
Verwaltungsgesellschaft ist ermdchtigt, der VVerwahrstelle nach MafRgabe des § 88 Abs. 4 oder Abs. 5
KAGB die Mdaglichkeit einer Haftungsbefreiung fur das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten,
die von einem Unterverwahrer verwahrt werden, einzurdumen. Sofern die Verwahrstelle von dieser
Madglichkeit Gebrauch macht, kénnen von der Verwaltungsgesellschaft Ersatzanspriiche wegen des
Abhandenkommens von bei einem Unterverwahrer verwahrten Finanzinstrumenten gegen den jewei-
ligen Unterverwahrer anstelle der Verwahrstelle geltend gemacht werden. Die Verwaltungsgesell-
schaft wird den Anleger nach Ziffer 202020 dariiber in Kenntnis setzen, wenn eine derartige Verein-
barung abgeschlossen wird.

Identitat und Pflichten des Abschluss-/Rechnungspriifers

Name und Sitz des Abschluss-/Rechnungsprifers sind unter Ziffer 1.12-111 angegeben. Der Ab-
schlussprifer priift den Jahresbericht des AIF. Bei der Priifung hat der Abschlusspriifer auch festzu-
stellen, ob bei der VVerwaltung des AIF die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der AAB
und BAB sowie ggf. weiter vereinbarter Anlagebedingungen beachtet worden sind. Das Ergebnis der
Prufung hat der Abschlussprifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist
in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Abschlussprifer hat den Bericht tber die
Priifung des AIF der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht auf VVerlangen einzureichen.

ldentitat und Pflichten sonstiger Dienstleister

Unternehmen, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgelagerte wesentliche Funktionen ibernehmen,
sind in der ,,Anlage Auslagerung® dargestellt. Identitat und Pflichten sonstiger Dienstleister sowie der
Rechte der Anleger ergeben sich aus der ,,Anlage Dienstleister”, die dem Dokument beigefiigt ist.

ZUSATZLICHE EIGENMITTEL

Um potentielle Berufshaftungsrisiken aus den Geschéftstatigkeiten abzudecken, denen die Verwal-
tungsgesellschaft nachgeht, verflgt die Verwaltungsgesellschaft Uber entsprechende zusétzliche Ei-
genmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios der verwalteten AIF, wobei
dieser Betrag jéhrlich tiberpriift und angepasst wird.

AUSLAGERUNG UND UNTERVERWAHRUNG

Auslagerungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat die in der ,,Anlage Auslagerung* aufgefiihrten Tatigkeiten ausgela-
gert. Aus der Auslagerung konnen sich die in der ,,Anlage Auslagerung® aufgefiihrten Interessenkon-

flikte ergeben. Die ,,Anlage Auslagerung™ ist dem Dokument beigefiigt oder wurde dem Anleger be-
reits zur Verfiigung gestellt.
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11.2  Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die in der ,,Anlage Unterverwahrung™ aufgefiihrten Tétigkeiten ausgelagert.
Aus der Unterverwahrung konnen sich die in der ,,Anlage Unterverwahrung® aufgefiihrten Interessen-
konflikte ergeben. Die ,,Anlage Unterverwahrung* ist die dem Dokument beigefuigt oder wurde dem
Anleger bereits zur Verfligung gestellt.

12. BEWERTUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft bewertet Vermdgensgegenstande des AlF selbst. Ein externer Bewerter
ist nicht bestellt.

12.1  Bewertungsverfahren und Berechnung des Nettoinventarwerts
Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt gemal § 14 AAB.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemal § 14 AAB. Details sind der ,,Anlage Be-
wertungsrichtlinie” zu entnehmen.

12.2  Fremdwé&hrungen/Geschafte in Fremdwé&hrung

Auf ausléandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden unter Zugrundelegung des um
17.00 Uhr MEZ ermittelten Reuters-Kurses der Wahrung in Euro umgerechnet.

13. LIQUIDITATSRISIKOMANAGEMENT
13.1  Ruckgaberechte der Anleger

Die Anleger kénnen von der Verwaltungsgesellschaft einmal wdchentlich am jeweiligen Montag die
Riicknahme der Anteile verlangen. Sollte der betreffende Montag kein Bankarbeitstag sein, gilt als
malgeblicher Stichtag der darauf folgende Bankarbeitstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir
Rechnung des AIF zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die VVerwahrstelle. Der Verwaltungsgesell-
schaft bleibt vorbehalten, die Riicknahme der Anteile auszusetzen, wenn aulergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen (vgl. § 13 Abs. 4 AAB). Die Anleger werden uber die Aussetzung und Wiederaufnahme
der Rucknahme der Anteile unverziglich mittels eines dauerhaften Datentrégers unterrichtet.

« [Formatiert: Einzug: Vor: 0 cm

13.2  Grundsatze des Liquiditdtsmanagements

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt tber ein angemessenes Liquiditdtsmanagementsystem fir das
verwaltete Investmentvermdgen. Die Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet, dass die Anlagestrategie,
das Liquiditatsprofil und die Riicknahmegrundsétze des Investmentvermdgens libereinstimmen.

Das Liquiditatsprofil der Anlagen des Investmentvermdgens wird zu einem Liquiditatsprofil des In-
vestmentvermdgens zusammengefasst und den potentiell bestehenden Verbindlichkeiten insbesondere
der den Anlegern gewéhrten Riickgaberechten gegenubergestelit.
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14.

15.

Potentielle Liquiditatsrisiken auch u.a. durch erhdhtes Riickgabeverhalten der Anleger tiberwacht die
Verwaltungsgesellschaft und stellt sicher, dass die Einhaltung einer angemessenen Liquiditatshéhe
bzw. -quote gewdhrleistet ist. Hierbei legt die VVerwaltungsgesellschaft fiir das Investmentvermdgen
addquate Limits fir die Liquiditat bzw. llliquiditat unter Beachtung der Anlagen des Investmentver-
mogens fest. Dies kann auch dazu fiihren, dass eine dauerhafte Liquiditatsquote im Investmentvermo-
gen gehalten werden muss. In diesem Zusammenhang trifft die Verwaltungsgesellschaft Liquiditats-
vorkehrungen und hat ein Liquiditatsverfahren umgesetzt, um quantitative und qualitative Risiken von
Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Auswirkungen auf das Li-
quiditatsprofil des Investmentvermdgens haben.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmaRig, mindestens monatlich Stresstests durch, mit denen sie
die Liquiditatsrisiken des Investmentvermdgens bewertet. Abweichend kdnnen unter Beriicksichti-
gung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundséatze des
Investmentvermégens haufigere oder weniger haufiger Stresstests von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt werden. Bei den Stresstests werden normale als auch auBergewdhnliche Liquiditatsbedin-
gungen zugrunde gelegt. Die VVerwaltungsgesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuver-
lassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen
durch. Es werden soweit angemessen die liquiditatsrelevanten Parameter (u.a. abgeleitet aus Anlage-
strategie, Riicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensge-
genstande verauBert werden kénnen, Anlegerverhalten, atypische Riicknahmeforderungen, Marktent-
wicklungen, etc.) im Rahmen der jeweiligen Stress-Szenarien verandert. Die Auswirkungen auf die
Liquiditatsquote werden dann auf Einzelinstrumentenebene ermittelt und auf Portfolioebene aggre-
giert.

Weiterhin verfugt die Verwaltungsgesellschaft Giber angemessene Verfahren zur Liquiditatssteuerung,
die inshesondere Warn- und Riickfiihrungslimits im Hinblick auf die Liquiditatsquote und Stresstests
beinhalten.

Die vorgenannten Regelungen zum Liquiditdtsmanagement bzw. -risikomanagement werden regel-
maRig in der Regel jahrlich uberprift und entsprechend aktualisiert.

KOSTEN

Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Einzelheiten zu den Kosten ergeben sich aus der ,,Anlage Kos-
ten“, die dem Dokument beigefiigt ist oder dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt wurde.

FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anleger des AIF fair zu behandeln. Die Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet die von ihr aufgelegten Investmentvermdgen nach dem Prinzip der Gleichbe-
handlung, indem sie bestimmte Investmentvermdgen und Anleger der Investmentvermdgen nicht zu-
lasten anderer bevorzugt behandelt. Die Entscheidungsprozesse und organisatorischen Strukturen der
Verwaltungsgesellschaft sind entsprechend ausgerichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausiibung ihrer Tatigkeit im ausschlieflichen Interesse
der Anleger und der Integritat des Marktes. Die Verwaltungsgesellschaft wirkt Interessenkonflikten
zwischen Investmentvermdgen, zwischen Investmentvermdgen und Anlegern und sich und diesen Par-
teien entgegen.
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16.

17.

18.

ZUWENDUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft oder von ihr mit der Portfolioverwaltung beauftragte Dritte kénnen im
Zusammenhang mit dem Erwerb von VVermdgensgegenstadnden von deren Emittenten und/oder Ver-
kaufern aus deren (Verkaufs-) Gebuhren (z.B. Ausgabeaufschlége, Agios, Provisionen, in den Preis
eingerechnete Gebilhren) geldliche Zuwendungen erhalten. Die Hohe solcher Zuwendungen ist nicht
im Vorneherein bestimmbar, da sie von der Art des Vermdgensgegenstandes und den Umsténden sei-
nes Erwerbs abhé&ngt. Nach derzeitiger Marktpraxis werden max. 1,5% des Preises eines Vermdgens-
gegenstandes als Zuwendung geleistet. Dieser Betrag kann in Einzelféllen auch héher sein. Né&here
Einzelheiten werden dem Anleger auf Nachfrage mitgeteilt.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr mit der Portfolioverwaltung beauftragte Dritte
diese Zuwendungen nicht dem Fonds zufiihren, ist ihr Einbehalt auf die VVerbesserung der Qualitat der
Dienstleistung ausgelegt und hindert die VVerwaltungsgesellschaft bzw. den mit der Portfolioverwal-
tung beauftragten Dritten nicht daran, pflichtgemaR im besten Interesse des verwalteten Fonds und
seiner Anleger zu handeln.

AUSGABE UND VERKAUF VON ANTEILEN

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht be-
schrénkt. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
vollstandig einzustellen. Eine Ausgabe erfolgt nur an semi-professionelle Anleger geméaR § 1 Abs. 19
Nr. 33 KAGB und professionelle Anleger gemaR § 1 Abs. 19 Nr. 32 KAGB. Ein Vertrieb an Privat-
anleger gemank § 1 Abs. 19 Nr. 31 KAGB ist nicht gestattet.

Die Anteile kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle oder tber die Vermittlung
Dritter erworben werden.

Die Anteile diirfen vom Anleger nur nach MaRgabe von § 12 Abs. 4 AAB iibertragen werden. Weitere
Regelungen ergeben sich aus dem Zeichnungsvertrag.

ANGABE DES NETTOINVENTARWERTS

Der Nettoinventarwert (jiingster Nettoinventarwert) ergibt sich aus der ,,Anlage Nettoinventarwert",
die dem Dokument beigefligt ist oder dem Anleger bereits zur Verfiigung gestellt wurde.
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19.

20.

ANGABEN ZUR BISHERIGEN WERTENTWICKLUNG

Die Wertentwicklung des Sondervermdgens seit Auflage in Prozent stellt sich wie folgt dar:

2021 2022 2023 2024

H S| Bestinvest

24 -22,02

2021 2022 2023

H S| Bestinvest

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie und auch kein verlésslicher Indikator
fir die kiinftige Wertentwicklung. Aus den Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen sich keine
Prognosen fur die Zukunft herleiten. Bei der Berechnung wurden sémtliche Kosten und Gebiihren mit
Ausnahme eines Ausgabeaufschlags (sofern vorhanden) abgezogen.
OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN
Die Verwaltungsgesellschaft legt folgende Informationen offen:

e Angaben iiber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich per E-Mail.

e Den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande des AlF, die schwer liquidierbar sind
und fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, im Jahresbericht.

o Jegliche neuen Regeln zum Liquiditatsmanagement des AlF, im Jahresbericht.

o Das aktuelle Risikoprofil des AIF und die hierfiir eingesetzten Risikomanagementsysteme, im
Jahresbericht.

e Alle Anderungen des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages, im Jahresbericht
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e Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten und Garan-
tien, die im Rahmen von Leveragegeschéften gewahrt wurden AIF, im Jahresbericht.

e Gesamthohe des Leverage des betreffenden AlF, im Jahresbericht.

Weitere Berichtspflichten kénnen sich aus dem Zeichnungsvertrag ergeben.
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ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN UND BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Die AAB und BAB sind in einem separaten Dokument enthalten.
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ANLAGE BEWERTUNGSRICHTLINIE

Die Anlage Bewertungsrichtlinie ist in einem separaten Dokument enthalten.
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ANLAGE WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Nicht einschlagig.
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ANLAGE DIENSTLEISTER

Unternehmen, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgelagerte Funktionen {ibernehmen, sind in der ,,Anlage
Auslagerung® dargestellt. Dartiber hinaus hat die VVerwaltungsgesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:

e Sonstige Dienstleister: Keine

Die Firmen weiterer Dienstleister (z.B. eingesetzter Rechtsanwalts- und Steuerkanzleien) teilt die Verwal-
tungsgesellschaft auf Nachfrage gerne mit.
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ANLAGE AUSLAGERUNG
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Portfolioverwaltung ausgelagert an:

e SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH, Hamburg
Der Portfolioverwalter tibernimmt unter VVollmacht der Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des AIF nach
Mafgabe eines zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Portfoliomanager vereinbarten Auslagerungs-
vertrags. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Anleger wird hierdurch nicht beschrénkt.
Bei der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft. Es ist nicht ausgeschlossen, dass dieses Unternehmen nicht als Portfoliomanager
ausgewahlt worden ware, wenn es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen gehandelt héatte.
Weitere Interessenkonflikte aus der Beauftragung des Portfoliomanagers sind fiir die Verwaltungsgesellschaft
nicht erkennbar. Auch der Portfolioverwalter hat keine Interessenkonflikte durch die Ubernahme der Portfo-
lioverwaltung mitgeteilt.

Dartiber hinaus sind folgende Auslagerungsunternehmen mit den jeweils genannten Dienstleistungen beauf-
tragt:

e Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, firr die
EDV-Revision

e Bereitstellung und Unterhaltung von Informations- und Kommunikationstechnologie auf die Allgeier
IT-Services GmbH, Miinchen, sowie bis voraussichtlich Ende 2024 auf die SIGNAL IDUNA Lebens-
versicherung a. G., Hamburg

e Bank of New York Mellon SA/NV, Frankfurt Branch, Collateral Management fiir einige Fonds der
Gesellschaft.

e PATRONAS Financial Services GmbH, Freiburg im Breisgau flr das Ordermanagement OPUS

e FNZ Deutschland Technologie GmbH, Sulzbach (Taunus) fir das Fondsbuchhaltungssystem FNZ
Interessenkonflikte wurden uns nicht mitgeteilt. Eigene Interessenkonflikte wurden nicht identifiziert.
Bei der SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G handelt es sich um ein verbundenes Unternehmen der Ver-

waltungsgesellschaft. Es ist nicht ausgeschlossen, dass dieses Unternehmen nicht ausgewéhlt worden ware,
wenn es sich nicht um ein verbundenes Unternehmen gehandelt hétte.
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ANLAGE UNTERVERWAHRUNG

Die Verwahrstelle hat die Verwahrung der Vermdgensgegenstande in den nachfolgenden Landern auf die an- [hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
gegebenen Unterverwahrer {ibertragen:
Markt Name der Lagerstelle
Australien Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Belgien Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Bulgarien Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Dénemark Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschiand)

Deutschland

V-Bank, Miinchen

Deutschland

dwpbank, Frankfurt

Deutschland

Clearstream Banking AG, Frankfurt

Finnland Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Frankreich Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Frankreich Societe Generale S.A., Paris

Griechenland

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

GroBbritannien

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

U )

hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

hat formatiert:

Italienisch (Italien)

hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

Slowakische Republik

Raiffeisenbank International AG, Wien

Slowenien Raiffeisenbank International AG, Wien
Spanien Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Sidafrika Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Siidkorea The Hongkong and Shanghai Banking Corp. Lt., Hong

Kong

Tschechische Republik

Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Tirkei Clearstream Banking S.A., Luxemburg
Ungarn Clearstream Banking S.A., Luxemburg
USA Clearstream Banking S.A., Luxemburg

Stand: 31.12.2024
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hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

~ | hat formatiert:

(

(

(

(
Hong Kong Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschiand)
Irland Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschiand)
Italien Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Japan Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Kanada Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Luxemburg Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Malaysia Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschiand)
Mexiko Clearstream Banking S.A., Luxemburg =
Neuseeland Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschiand)
Niederlande Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschiand)
Norwegen Clearstream Banking S.A., Luxemburg [hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Osterreich Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Polen Clearstream Banking S.A., Luxemburg  hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Portugal Clearstream Banking S.A., Luxemburg  ( hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Rumanien Clearstream Banking S.A., Luxemburg ~[hat formatiert: Deutsch (Deutschland)
Russland Raiffeisenbank International AG, Wien . { ot formatiort: Deatsch (Dedtachind)
Schweden Clearstream Banking S.A., Luxemburg . :
Schweiz Clearstream Banking S.A., Luxemburg ( hat formatiert: Deutsch (Deutschiand)
Singapur Clearstream Banking S.A., Luxemburg Ehat formatiert: Deutsch (Deutschland)

(

(

(

Deutsch (Deutschland)

0 0 R R R R R A R R . A A )

hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

Deutsch (Deutschland)

(
(
[ hat formatiert:
[ hat formatiert:

Deutsch (Deutschland)

0 )




Deutschland dwpbank Frankfurt
Deutschland ClonmgrnmEoplane Ao roplans
Frankreich CesioiConorle A Taris [ hat formatiert: Italienisch (Italien)
| ol ional AG_Wi
| ol lonal AG Wi
S SFhosmaslenerndtannsho i bopldne Cora L Hene
<ong
Stand30.06.2024 ( hat formatiert: Deutsch (Deutschland)

Nach Angabe der Verwahrstelle sind mit der Unterverwahrung durch die vorgenannten Unternehmen keine
Interessenkonflikte verbunden.
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ANLAGE KOSTEN

Entgelte, Gebiihren und Kosten

Die der Gesellschaft zustehende Verwaltungsvergiitung betrégt bis zu 0,16 % p.a. bezogen auf den Durch-
schnittswert des Sondervermdgens, der sich aus den Monatsendwerten des betreffenden Geschaftsjahres
ergibt.

1.

Die Gesellschaft darf Vergiitungen des Portfoliomanagers dem Sondervermdgen belasten, wenn die
Dienste im Einvernehmen mit dem Anleger in Anspruch genommen werden. Die performanceunabhén-
gigen Vergitungen betragen insgesamt bis zu 0,750% p.a. bezogen auf den Durchschnittswert (Nettoin-
ventarwert) des Sondervermdgens, der sich aus den Monatsendwerten (Nettoinventarwerte) des betref-
fenden Geschéftsjahres ergibt. Anderungen der konkreten Hohe der Vergiitung des Portfoliomanagers
nach oben und nach unten sind ohne Zustimmung der Investoren mdglich, soweit sie sich im Rahmen der
genannten Vergiitung von bis zu 0,750% p.a. bewegen. Die Gesellschaft ist berechtigt, monatlich anteilige
Vorschusse zu erheben.

Die Verglitung der Verwahrstelle betragt 0,025 % p.a. bezogen auf den Durchschnittswert des Sonderver-
mogens, der sich aus den Monatsendwerten (Nettoinventarwerte) des betreffenden Geschéftsjahres ergibt.

Neben den in Absatz 1, 2 und 3 genannten Kosten gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermdgens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Prifung sowie mit der Bewertung von Vermdgensgegen-
stdnden entstehende Kosten (insb. Bewertungsleistungen von Dritten);

b) im Zusammenhang mit der Fondsauflegung entstandene Kosten; diese Kosten kénnen iber einen
Zeitraum von bis zu vier Jahren ratierlich belastet werden;

c) bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Wertpapiere im Ausland;

d) Ubliche Kosten und Gebiihren, die im Zusammenhang mit der Eréffnung von Konten und Depots bei
auslandischen Banken anfallen;

e) Kosten fiir den Druck, Ubersetzung und Versand der Jahresberichte und gegebenenfalls des Auflo-
sungsberichtes;

f) Kosten der Bekanntmachung der Jahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gegebe-
nenfalls der Thesaurierungen bzw. Ausschiittungen und des Aufldsungsberichtes;

g) Kosten fur die Prufung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft;

h) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und VVerwahrung eventuell entstehende Steuern;

j) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermdgens, ein-
schlieBlich marken- und wettbewerbsrechtlicher Fragestellungen;

k) Rechts- und Steuerberatungskosten im Zusammenhang mit dem Sondervermdgen;

1) Versicherungskosten;
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m) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

n) gegebenenfalls Kosten zur Analyse des Anlageerfolges durch Dritte;

0) Kosten fiir das (ESG-) Rating von VVermdgensgegenstanden;

p) Kosten fiir die Messung der ESG-Kriterien und die Analyse der Nachhaltigkeitsauswirkung;

q) Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement, inkl. Kosten fir die Ermittlung der Auslas-
tung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten
(Marktrisikomessung) durch Dritte;

r)  Kosten fir Performance-Attribution;

s) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

t) Kosten fir Reportingdienstleistungen hinsichtlich der Sondervermégen durch Dritte und damit im
Zusammenhang stehende Kosten;

u) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf
ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer be-
stimmten Branche oder einen bestimmten Markt.

v) Kosten, die fur die Organisation und Ausrichtung von Anlageversammlungen anfallen.

4. Alle in diesem § 7 genannten Vergiitungskomponenten verstehen sich netto, also zuziglich etwaig anfal-
lender Umsatzsteuer.
Hochstbetrage

Die vorgenannten Entgelte, Kosten und Gebiihren fiir die dort aufgefiihrten Einheiten sind zugleich die Hochst-
betrdge, sofern sich nicht nachfolgend Anderweitiges ergibt:

Sofern die Verwaltungsgesellschaft oder der Portfoliomanager geméR 8§ 5 BAB und/oder der Dreierver-
einbarung/Zeichnungsvertrag fur die Verwaltung eine erfolgsabhéngige Vergitung erhélt, existiert ein
Hdchstbetrag flr die Vergiitung der jeweiligen Person nur dann, wenn dieser explizit vereinbart ist.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Hichstbetrage fiir den Ersatz der oben aufgefiihrten Aufwendungen
(einschlieRlich der unter Buchstabe a) aufgefiihrten Transaktionskosten) vereinbart. Der maximale Hochst-
betrag kann daher theoretisch fiir die Aufwendungen und Tranksaktionskosten ausnahmsweise bis zu 100
% des Fondsvolumens betragen. In der Vergangenheit wurde diese Hhe nicht erreicht. Der Fonds wird
nur die tatsdchlichen Kosten tragen und daher die vorstehende genannte Hohe in der Regel unterschreiten.

Die tatséchlich belasteten Aufwendungen sind dem Jahresbericht, sowohl als Betrag als auch als Prozent-
satz des durchschnittlichen Fondsvolumens zu entnehmen.

Die Transaktionskosten fur den Handel in Wertpapieren (Aktien, Renten, Investmentfonds, Zertifikate
etc.) betragen i.d.R. bis zu 0,5% des Kurswertes der jeweiligen Transaktion mindestens jedoch bis zu 60,-
€ pro Transaktion. Unter Transaktion ist jede Handlung, die eine Geldbewegung oder eine sonstige Ver-
mogensverschiebung bezweckt oder bewirkt, zu verstehen.
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e Fir derivative Produkte (Optionen, Futures etc.) betragen die Transaktionskosten i.d.R. bis zu 25,- € pro
Kontrakt mindestens jedoch bis zu 60,-€ pro Transaktion. Kontrakte sind standardisierte, kleinste handel-
bare Einheiten im Derivatehandel. Derivate auf Rohstoffe verursachen i.d.R. Transaktionskosten in Héhe
von bis zu 50,- USD pro Kontrakt. In Einzelféllen kann es zu einer Transaktions-Fee in Héhe von 250,-€
kommen.

o Die Summe der Transaktionskosten, die dem AIF im Geschéftsjahr tatséchlich belastet wurden, sind dem
Jahresbericht zu entnehmen.

Ausgabeauf- und Rucknahmeabschlége

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschldge werden nicht erhoben.
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ANLAGE NETTOINVENTARWERT
Am 22.11.2024 betrug der Nettoinventarwert: 84,77 EUR

Der jlingste Nettoinventarwert ist im Zeichnungsvertrag unter Angabe des jeweiligen Datums seiner Ermitt-
lung angegeben.

Der Wert eines Teils kann und wird sich entsprechend der Wertentwicklung des AIF in der Zukunft &ndern.

Der hier angegebene Wert beinhaltet keine Aussage bezuglich der zukinftigen Wertentwicklung, sondern gibt
nur den Nettoinventarwert zum angegebenen Datum an.
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Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Errei-
chung eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt ist und ein
Verzeichnis von o6kologisch
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt. Diese Ver-
ordnung umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial nachhalti-
gen Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kdnnten ta-
xonomiekonform sein oder
nicht.

a@n

L=
)

Anhang ,,6kologische und/oder soziale Merkmale*

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzpro-
dukten

Name des Produkts: Sl Bestlnvest

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900TPSMAUUVFGBA18

Okologische und / oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

® O E Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen Mindestanteil
von 5 % an nachhaltigen Investitionen

®®0ia

O Es wird ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: __ %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach nachhaltig einzustufen sind

der EU-Taxonomie nicht als

okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Es wird damit ein Mindesanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

[0 Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhalti-
gen Investments getatigt.

Um in der 5 %-Grenze Beriicksichtigung zu finden, reicht es aus, dass der|
Vermdgensgegenstand entweder ein Umwelt- oder ein soziales Ziel erfillt. Es ist nicht]
erforderlich, dass gleichzeitig beide Ziele erreichf werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit dem Finanzprodukt
beworben?

Das Finanzprodukt investiert mindestens 33 % des Wertes des Sondervermdgens direkt
oder indirekt in Vermdgensgegenstdnde, die unter Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien ~ ausgewahlt werden (im Weiteren “dezidierte ESG-
Anlagestrataegie”). Daneben beriicksichtigt der Fonds bestimmte Ausschlusskriterien.
Entsprechend werden sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale beworben.

Das Sondervermdgen vergleicht sich mit keinem Referenzwert.
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Mit Nachhaltigkeitsindikato-
ren wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt be-
worbenen ©kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht wer-
den.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzpro-
dukt beworben werden, herangezogen?

I. Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie

1. Fur die dezidierte ESG-Anlagestrategie

Zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale,
werden Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und
verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung (Governance) herangezogen und in
einem ESG-Rating zusammengefasst.

Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 33 % nur
solche Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens BB aufweisen.

Die diesbezuglichen Daten werden durch den Datenprovider MSCI ESG Research
LLC zur Verfligung gestellt.

Bei einer indirekten Investition gelten die ESG-Kriterien auf Ebene der Werttreiber
des derivatives Finanzinstrument (,DFI*). Werttreiber des DFI sind hierbei samtliche
Vermdgensgegenstande im Swap-Portfolio, die eine direkte oder indirekte
Investition in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten darstellen (,Werttreiber").
Handelt es sich bei den Werttreibern um Derivate, erfolgt eine Durchschau auf das
dem Derivat zugrundeliegende Unternehmen bzw. den Emittenten (z.B. wird bei der
Investition in einen Bund-Future auf die Emittentin Bundesrepublik Deutschland
durchgeschaut).

Zusatzlich zu der oben genannten, auf den Wert des Sondervermdgens bezogenen
33%-Grenze missen die Werttreiber des DFI mindestens zu 85% in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten angelegt werden, die von MSCI analysiert und bewertet
wurden. Es sind nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG Rating von mindestens ,BB*
(Unternehmen und Staaten) aufweisen.

Der Fonds wird im Rahmen eines fondsgebundenen Versicherungsprodukts
eingesetzt. Zum Schutz des Anlegers und des Versicherungsnehmers kann der
Fondsmanager bei auf3ergewdhnlichen Marktumstéanden beschlie3en, dass der
Fonds bzw. das DFI fir einen begrenzten Zeitraum von bis zu 5
aufeinanderfolgenden Borsentagen die Investitionsquote bis auf null reduziert. Fir
diesen Zeitraum kann die oben genannte Mindestgrenze von 33% des Wertes des
Sondervermdégens unterschritten werden, da der Fonds bzw. das DFI nicht oder nur
in einem geringen Umfang in Werttreiber investiert ist. Der Fondsmanager darf diese
Mindestgrenze jedoch insgesamt héchstens an 25 Borsentagen innerhalb eines
Fondsgeschaftsjahres unterschreiten. Die nachfolgend festgelegten
Ausschlusskriterien gelten auch fur diesen Zeitraum fort.

Dariiber hinaus werden fur das Sondervermdgen verbindliche Ausschlusskriterien
berucksichtigt.

2. Fur die nachhaltigen Investitionen
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Im Sinne dieses Sondervermodgens liegt ein solcher Beitrag vor, sofern die wirt-
schaftlichen Tatigkeiten, in welche das Sondervermdgen investiert, ein hinreichen-
des SDG Net Alignment in mindestens einem der zuvor genannten SDGs aufweist.

Das SDG Net Alignment bewertet die Nettoauswirkungen der Produkte und Dienst-
leistungen eines Unternehmens, in Hinblick auf die Erreichung der zuvor genannten
SDGs.

Mit Nettoauswirkungen ist gemeint, dass einige der Produkte und Dienstleistungen
eines Unternehmens gut auf die SDGs einzahlen, wahrend andere Produkte und
Dienstleistungen diese negativ beeintrachtigen.

Dabei nimmt MSCI ESG Research LLC eine Einstufung in die folgenden Kategorien
vor: strongly aligned, aligned, neutral, misaligned, strongly misaligned (deutlich tber-
einstimmend, Ubereinkommend, neutral, fehl ausgerichtet, deutlich fehl ausgerich-
tet).

Eine Einstufung als neutral zeigt an, dass das Unternehmen Erreichung eines SDGs
weder befordert noch beeintrachtigt. Eine Bewertung im positiven Bereich (strongly
aligned, aligned) steht fur einen Beitrag zur Erreichung eines SDGs, wéhrend eine
Bewertung im negativen Bereich (misaligned, strongly misaligned) anzeigt, dass die
Produkte und Dienstleistungen des jeweiligen Unternehmens, die Erreichung des
jeweiligen SDG beeintrachtigen.

Beispiel: Ein Versorgungsunternehmen erwirtschaftet 20% des Umsatzes mit so-
larbasierter Stromerzeugung und 40 % des Umsatzes aus Kohleverstromung, und
erhélt die Bewertung "misaligned" in Bezug auf das SDG 7 (,Bezahlbare und sau-
bere Energie").

Der geschatzte Umsatz aus ,positiven“ Produkten und Dienstleistungen (z.B. Wind-
krafterzeugung fur SDG 7) werden auf Basis von Umsatzspannen von 0 % bis 100 %
bewertet, die Uber die entsprechenden Werte von 0 bis 10 abgebildet werden.

Der geschatzte Umsatz mit Produkten und Dienstleistungen, die ,negativ* auf ein
SDG einzahlen (z. B. Kohlestromerzeugung fir SDG 7) werden ebenso auf der
Grundlage von Umsatzspannen von 0 % bis 100 %, mit entsprechenden Werten von
0 bis (-10) abgebildet.

Das SDG Net Alignment ist das Ergebnis des positiven Product Alignment und des
negativen Product Alignment.

Es gibt eine Ausnahme zur Berechnung des Net Alignment bei Unternehmen, die
Uber 50 % des Umsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen mit nachteiligen
Auswirkungen erwirtschaften. Diese werden automatisch als "strongly misaligned"
betrachtet. Das Unternehmen kann diesen Umstand auch nicht mit kompensieren-
den Umsatzen, die positive Auswirkungen auf die Erreichung der SDGs haben, aus-
gleichen oder abschwachen.

Vorliegend muss die Gesellschaft mindestens 5 % des Wertes des Sondervermo-
gens in Wertpapiere investieren, die in einem der obengenannten SDGs ein SDG
Net Alignment von aligned oder strongly aligned aufweisen und damit wenigstens
einen begrenzten Beitrag zu dem jeweiligen SDG leisten. Dabei darf das jeweilige
Wertpapier, jedoch kein anderes der 17 Sustainable Development Goals erheblich
beeintréchtigen.

Die diesbeziiglichen Daten werden durch den Datenprovider MSCI ESG Research
LLC (im Weiteren ,MSCI ESG") zur Verfligung gestellt.
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Il. Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien

Das Sondervermdgen darf nicht in Aktien oder Anleihen von Unternehmen
investieren, die

(1) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb
von Ristungsgitern generieren;

(2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem
Ubereinkommen (iber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der
Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und Uber deren
Vernichtung (,Ottawa-Konvention“), dem Ubereinkommen (iber das Verbot
von Streumunition (“Oslo-Konvention®) sowie B- und C-Waffen nach den
jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) generieren;

3

<

nicht mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Herstellung und/oder dem
Vertrieb von Tabak oder Tabakprodukten generieren;

(4) mehr als 30 % Umsatz mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle
generieren;

(5) in schwerer Weise und ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10
Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes verstoR3en;t

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,
(6) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei” klassifiziert werden.

Dartiber hinaus werden keine Investmentanteile erworben, die ihrerseits
nachweislich in Aktien oder Anleihen von Unternehmen investieren, die

(7) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit dem Vertrieb und/oder der Herstellung
von Rustungsgltern erwirtschaften;

(8) Umsatz mit dem Vertrieb und/oder der Herstellung von geéachteten Waffen?
erwirtschaften;

(9) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Tabakproduktion erwirtschaften;

(10)mehr als 30 % ihres Umsatzes mit dem Vertrieb und/oder der Herstellung
von Kohle erwirtschaften und/oder

(11)sehr schwere VerstdRe ohne positive Perspektive gegen den UN Global
Compact aufweisen.

Der Fonds bzw. das DFI (Derivatives Finanzinstrument) darf in Titel investieren, fir
welche (noch) keine Daten des Datenproviders vorhanden sind und damit aktuell

* In schwerer Weise und ohne Aussicht auf Besserung verstéRt ein Unternehmen gegen die genannten
Konventionen, sofern ein sehr schwerer VerstoR vorliegt. Bei MSCI wird eine schwere Kontroverse in
Form einer ,Red Flag" ausgewiesen.

2 Als geéchtete Waffen definieren sich solche nach dem Ubereinkommen tiber das Verbot des Einsatzes
der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und tber deren Vernichtung
(,Ottawa-Konvention“), dem Uberein-kommen tber das Verbot von Streumunition (,Oslo-Konvention*

sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC).
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nicht gesagt werden kann, ob gegen die genannten Ausschlusskriterien verstof3en
wurde.

Sobald fir solche Titel Daten vorhanden sind, werden die genannten
Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also vollstandig fir alle Titel im Portfolio
des Fonds und im Swap-Portfolio, die entsprechend gescreent werden kdnnen.

Die Daten fur die die Ausschlusskriterien werden durch den Datenprovider MSCI
ESG Research LLC zur Verfugung gestellt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getéatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition
zu diesen Zielen bei?

Die Gesellschaft muss mindestens 5 % des Wertes des Sondervermdgens in Ver-
mogensgegenstande investieren, die unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskri-
terien ausgewahlt werden und von einem durch die Gesellschaft anerkannten An-
bieter fir Nachhaltigkeits-Research unter 6kologischen und sozialen Kriterien ana-
lysiert und positiv bewertet worden sind.

Als positiv bewertet und damit im Rahmen der genannten 5 % Grenze Berucksichti-
gung finden all die Vermdgensgegenstande, die sich als nachhaltige Investition gem.
Art. 2 Nr. 17 Verordnung (EU) 2019/2088 klassifizieren.

Im Sinne dieses Sondervermdgens gilt eine Investition, dann als nachhaltige Inves-
tition gem. Art. 2 Nr. 17 Verordnung (EU) 2019/2088, wenn sie auf eine wirtschaftli-
che Tatigkeit ausgerichtet ist, die zur Erreichung der Ziele der Erhaltung der Um-
welt und / oder der Erreichung der sozialeren Gestaltung der Gesellschaft bei-
tragen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die nachhaltigen Investitionen auf wirt-
schaftliche Tatigkeiten ihrerseits darauf ausgerichtet sind zu der Erfullung der
Sustainable Development Goals der Vereinten Nationen (,,SDG*) beizutragen.

e SDG 1: Keine Armut

e SDG 2: Kein Hunger

e SDG 3: Gesundheit

e SDG 4: Hochwertige Bildung

e SDG 5: Geschlechtergleichheit

e SDG 6: Sauberes Wasser

e SDG 7: Bezahlbare und Saubere Energie

e SDG 8: Menschenwirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum
e SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur

e SDG 10: Weniger Ungleichheiten

e SDG 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden

e SDG 12: Nachhaltige Produktion & Konsum

e SDG 13: MaBnahmen zum Klimaschutz

e SDG 14: Leben unter Wasser

e SDG 15: Leben an Land

e SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen

Die jeweiligen Erlauterungen sowie die Unterziele zu den SDGs konnen unter

https://www.17ziele.de abgerufen werden.
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https://www.17ziele.de/

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getéatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nach-
haltigen Anlageziele erheblich schaden?

Wie  wurden die Indikatoren  fir nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Darliber hinaus investiert das Sondervermégen gemaf Artikel 2 Nummer 17
Offenlegungsverordnung im Rahmen der Mindestquote von 5 % nicht in
wirtschaftliche Tatigkeiten, die ein Umweltziel, ein soziales Ziel, eine Investition in
Humankapital oder einer solche zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter
Bevolkerungsgruppe erheblich beeintrachtigen.

Zur Beurteilung des DNSH konnen die PAI-Indikatoren gem. Anhang | DelVO SFDR
herangezogen werden. Um diese Indikatoren zu beriicksichtigen, verwendet die
HANSAINVEST die SDG. Hintergrund hierfur ist, dass die HANSAINVEST durch
einen Abgleich der PAI-Indikatoren und der SDG zu dem Ergebnis gekommen ist,
dass die beiden zugrundeliegenden Erwagungen grotenteils deckungsgleich sind.
GleichermaRen sind die SDG messbarer. Dies liegt insbesondere daran, dass die
SDG als Wirkungs-Tool aufgesetzt wurden, wahrend die PAl-Indikatoren eigentlich
ein Berichterstattungs-Tool darstellen. Insofern diirfen die Emittenten, in die im
Rahmen der nachhaltigen Investitionen angelegt wird, keinen SDG Net Alignment
Score von schlechter als -7 aufweisen. Ein solcher Score wiirde vergeben, wenn
das Unternehmen im Rahmen der angebotenen Produkte und/oder
Dienstleistungen eines der 17 Entwicklungsziele beeintrachtigt und mit dieser
Dienstleistung und/oder diesem Produkt mehr als 25 % der Umsétze generiert.

In Bezug auf Staatsanleihen werden die genannten Kriterien nicht abgepruft, da
nach Auffassung der HANSAINVEST eine Investition in Staatsanleihen nicht als
nachhaltige Investition klassifiziert werden kann, da Staaten grundsatzlich keinen
,wirtschaftlichen Tatigkeiten” im Sinne der Offenlegungsverordnung nachgehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD Leitsatzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Durch die Anwendung der zuvor aufgefiihrten Ausschlusskriterien wird u.a.
sichergestellt, dass fur den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen
erworben werden, die in schwerer Weise und nach Auffassung des
Fondsmanagements ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN
Global Compact-Netzwerkes, UN Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
oder gegen die OECD-Leitsétze fiur Multinationale Unternehmen verstof3en.
Hervorzuheben ist, dass die Internationale Charta der Menschenrechte im Rahmen
der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte
Beriicksichtigung findet.
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Bei den wichtigsten nachteili-
|gen Auswirkungen handelt es
sich um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschéftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekamp-
fung von Korruption und Beste-
chung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriick-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X Ja

Im Folgenden wird ausgefiihrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen (,PAI“) das
Sondervermdgen im Rahmen seiner Investitionsentscheidungen beriicksichtigt und
durch welche MalRnahmen (Ausschlusskriterien) beabsichtigt ist, diese zu vermei-
den, bzw. zu verringern:

Im Besonderen werden PAIs beriicksichtigt, die im Kontext 6kologischer und sozialer
Nachhaltigkeit zu betrachten sind. Hierzu werden die 0.g. Ausschlusskriterien Nr. (1)
bis Nr. (5) fir Unternehmen, das Ausschlusskriterium Nr. (6) fir Staaten sowie die
Ausschlusskriterien Nr. (7) bis (11) fur Investmentanteile herangezogen.

Die unter Ausschlusskriterium Nr. (2) genannten Konventionen, die sich konkret auf
die jeweils genannten Waffenkategorien beziehen, verbieten den Einsatz, die Pro-
duktion, die Lagerung und die Weitergabe der jeweiligen Waffenkategorie. Dartiber
hinaus beinhalten die Konventionen Regelungen zur Zerstérung von Lagerbestan-
den kontroverser Waffen, sowie der Rdumung von kontaminierten Flachen und Kom-
ponenten der Opferhilfe.

Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4) und (10) aufgegriffene Begrenzung der Stromer-
zeugung durch fossile Brennstoffe ist im 6kologischen Kontext als ein wesentlicher
Faktor fur die Einschrankung von Treibhausgas- und CO2-Emissionen einzuordnen.

Das Ausschlusskriterium Nr. (5) und Nr. (11) greift den UN Global Compact auf.

Der UN Global Compact verfolgt mit den dort aufgefuhrten 10 Prinzipien die Vision,
die Wirtschaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzugestalten. Die
10 Prinzipien des UN Global Compact lassen sich in vier Kategorien Menschen-
rechte (Prinzipien 1 und 2), Arbeitsbedingungen (Prinzipien 3 -6), Okologie (Prinzi-
pien 7-9) und Anti-Korruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 — 2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie die
international anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstutzen, sie im
Rahmen ihrer Tatigkeit also nicht gegen die Menschenrechte verstoRen.

Die Prinzipien 3 — 6 sehen vor, dass die Unternehmen die internationalen Arbeits-
rechte respektieren und umsetzen.
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Im Rahmen der Prinzipien 7 — 9 werden Anforderungen an die 6kologische Nach- « [Formatiert: Nach: 0,47 cm

haltigkeit gestellt, die unter den folgenden Schlagworten zusammengefasst werden
kénnen: Vorsorge, Férderung von Umweltbewusstsein sowie Entwicklung und An-
wendung nachhaltiger Technologien. Das Prinzip 10 etabliert unter anderem den
Anspruch, dass Unternehmen Manahmen gegen Korruption ergreifen mussen.

Der Freedom House Index im Ausschlusskriterium Nr. (2) wird jéhrlich durch die
NGO Freedom House verdffentlicht und versucht die politischen Rechte sowie br-
gerlichen Freiheiten in allen Landern und Gebieten transparent zu bewerten. Zur
Bewertung politischer Rechte werden insbesondere die Kriterien Wahlen, Pluralis-
mus und Partizipation sowie die Regierungsarbeit herangezogen. Die birgerlichen
Freiheiten werden anhand der Glaubens-, Versammlungs- und Vereinigungsfreiheit
sowie der Rechtsstaatlichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Burgers
im jeweiligen Land beurteilt.

Dies vorausgeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufgezeigt werden,
durch welche Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf welche
Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert werden sollen. Die Auswahl der Nachhaltig-
keitsfaktoren beruht auf der Delegierten Verordnung zur Verordnung (EU)
2019/2088 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor.

Fir Aktien oder Anleihen von Unternehmen sowie Investmentanteile

Nachhaltigkeitsindikato- Berucksichtigt Begriindung « [Formatierte Tabelle

ren fir nachteilige Aus- durch
wirkung (,,PAI“) gem. An-
hang | DelVO (EU)
2019/2088

1. Treibhausgasemissio-
nen (GHG Emissions)
2. CO2-FuRabdruck (Car-
bon Footprint)
Treibhausgasintensitat der
im  Portfolio  befindlichen
Unternehmen (GHG inten-
sity of investee companies)

Ausschlusskrite-
rium Nr. (4),
Nr. (5), Nr. (10)
und Nr. (11)

Durch den Ausschluss von
Unternehmen, welche
schwere Kontroversen mit
den UN Global Compact und
damit ebenfalls mit den Prin-
zipien 7-9 des UN Global
Compacts aufweisen, kann
davon ausgegangen werden,
dass mittelbar weniger Emis-
sionen ausgestofRen werden.

4. Exposition zu Unterneh-
men aus dem Sektor der
Fossilen Brennstoffe (Expo-
sure to companies active in
the fossile fuel sector)

Ausschlusskrite-
rien Nr. (4) und Nr.
(10)

Investitionen in Aktivitaten im
Bereich fossile Brennstoffe
sind fur den Fonds aufgrund
der in den Ausschlusskrite-
rien verankerten Umsatz-
schwellen begrenzt, wodurch
eine entsprechende Exposi-
tion teilweise vermieden wird.

5. Anteil von nichterneuer-
barer Energie an Energie-
verbrauch und -produktion
(Share of non-renewable
energy consumption and
production)

Ausschlusskrite-
rien Nr. (4) und Nr.
(10)

Durch die in den Ausschluss-
kriterien beinhalteten Um-
satzschwellen wird die Inves-
tition in als besonders proble-
matisch eingestuften Energie-
quellen beschrankt.

Der Anteil von nicht-erneuer-
baren Energien am Energie-
verbrauch wird damit indirekt
berticksichtigt, da anzuneh-
men ist, dass die Begrenzung
der Investitionen zu einem
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verminderten Angebot nicht
erneuerbarer Energie fiihren
wird.

6. Energieverbrauchsinten-
sitat pro Branche mit hohen
Klimaauswirkungen
(Energy consumption inten-
sity per high impact climate
sector)

Ausschlusskrite-

rium Nr. (4),
Nr. (5), Nr. (10)
und Nr. (11)

Die Prinzipien 7-9 des UN
Global Compact halten Unter-
nehmen an die Umwelt vor-
sorglich, innovativ und zielge-
richtet im Rahmen ihrer Tatig-
keiten zu schutzen. Insbeson-
dere der mit Prinzip 9 UN Glo-
bal Compact verfolgte An-
satz, innovative Technologien
zu entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Energiein-
tensitét beitragen. Entspre-
chend wird erwartet, dass Un-
ternehmen, welche keine
schwerwiegenden VerstoRe
mit dem UN Global Compact
aufweisen, beschrankte ne-
gativen Auswirkungen auf die
Energieverbrauchsintensitat
pro Branche haben.

7. Aktivitaten mit nachteili-
gen Auswirkungen auf ar-
tenreiche Gebiete (Activi-
ties negatively affecting bio-
diversity-sensitive areas)

8. SchadstoffausstoR in Ge-
wasser (Emissions to wa-
ter)

9. Sondermill (Hazardous
waste)

Ausschlusskrite-
rium Nr. (5) und
Nr. (11)

Insbesondere wird in Prinzip
7 des UN Global Compact der
Vorsorgeansatz postuliert. Es
wird davon ausgegangen,
dass Unternehmen, welche
keine schwerwiegenden Ver-
stoBe mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur be-
schrankte negative Auswir-
kungen auf geschiitzte Ge-
biete und die dort beheimate-
ten Arten, und nur beschrankt
negative Auswirkungen an
anderen Orten durch Schad-
stoff-belastetes Abwasser
oder durch Sondermiill entfal-
ten.

10. VerstoRRe gegen den UN
Global Compact oder die
OECD-Leitlinien fur multi-

Ausschlusskrite-
rium Nr. (5) und
Nr. (11)

Schwerwiegende  VerstoRRe
gegen den UN Global Com-
pact werden durch das Aus-

nationale Unternehmen (Vi- schlusskriterium  fortlaufend
olations of UNGC and Uberwacht.
OECD-Guidelines for MNE)

11. Mangelnde Prozesse | Ausschlusskrite- Unternehmen, bei denen
und Compliancemechanis- | rium Nr. (5) und | schwerwiegende  VerstdRe

men um Einhaltung des UN
Global Compacts oder der
OECD-Leitlinien fur multi-
nationale Unternehmen zu
Uberwachen (Lack of pro-
cesses and compliance me-
chanisms to monitor compli-
ance with UNGC and
OECD-Guidelines)

Nr. (11)

gegen die genannten Verein-
barungen auftreten, haben er-
kennbar nicht ausreichend
Strukturen geschaffen, um
die Einhaltung der Normen si-
cherstellen zu koénnen, so
dass davon ausgegangen
werden kann, dass der Aus-
schluss zu einer Beschrén-
kung der negativen Auswir-
kungen fihrt.
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12. Unbereinigte ge-
schlechtsspezifische Lohn-
luicke (Unadjusted gender
pay gap)

13. Geschlechterdiversitat
im Aufsichtsrat oder Ge-
schaftsfuhrung (Board gen-
der diversity)

Ausschlusskrite-
rium Nr. (5) und
Nr. (11)

Da Prinzip 6 des UN Global
Compact auf die Abschaffung
aller Formen von Diskriminie-
rung am Arbeitsplatz abzielt
und zudem im Rahmen der
Prinzipien 3-6 auf die ILO-
Kernarbeitsnormen  verwie-
sen wird ist davon auszuge-
hen, dass der Ausschluss
schwerwiegender VerstoRe
zu einer Beschrankung nega-
tiver Auswirkungen fuhrt.

14. Exposition zu kontrover-
sen Waffen (Exposure to
controversial weapons)

Ausschlusskrite-
rium Nr. (2) und
Nr. (8)

Uber das Ausschlusskriterium
wird eine Investition in Unter-
nehmen, welche Umsatz mit
kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen  erwirt-
schaften, ausdriicklich ausge-
schlossen.

Fir Anleihen von Staaten

Nachhaltigkeitsfaktor/
PAI

Beriicksichtigt
durch

Begriindung

Im Portfolio befindliche An-
leihen von Landern, die so-
zialen VerstoRen ausge-
setzt sind (Investee count-
ries

subject to social violations)

Ausschlusskrite-
rium Nr. (6)

Durch Anwendung des Aus-
schlusskriterium investiert der
Portfoliomanager fur das
Sondervermdgen nicht in
Staatsanleihen, welche auf
Grundlage bestehender Infor-
mationen, Analysen und Ex-
perteninterviews als ,unfrei”
klassifiziert ~werden. [Die
Klassifizierung ist in ,frei",
Jeilweise frei“ und ,unfrei“ un-
terteilt.] So wird sichergestellt,
dass der Portfoliomanager
wenigstens keine Anleihen
von Staaten investiert, welche
definitiv sozialen Verstéf3en
ausgesetzt sind. Entspre-
chend wird das PAI insofern
berticksichtigt, als dass eine
Beschrankung negativer er-
folgt.

O Nein
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir Investitionsent-
scheidungen, wobei bestimmte
Kriterien wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Risikotole-
ranz berucksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Ziel der Anlagepolitik des Sl BestInvest ist die Erzielung eines stetigen Wertzu-
wachses unter Beachtung der Risikostreuung. Zur Erreichung dieses Ziels werden
auch ESG-Kriterien bericksichtigt.

Es wird dabei eine hohe Partizipation an der Aktienmarktperformance angestrebt.
Zusétzlich werden allerdings auch wertsichernde MaRBnahmen berticksichtigt mit
dem Ziel, Kursriickschlage abzumildern. Um dieses Anlageziel zu erreichen, inves-
tiert der Fonds direkt oder indirekt in Aktien, Derivate, andere Wertpapiere (z.B. ver-
zinsliche Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Zertifikate), Bankguthaben, Geld-
marktinstrumente und Anteile an anderen Investmentvermdgen. Das Fondsmanage-
ment darf Derivate zu Investitions- und Absicherungszwecken einsetzen. Das
Fondsmanagement beabsichtigt, sein Anlageziel im Wesentlichen durch eine indi-
rekte Investition Uber ein derivatives Finanzinstrument (,DFI”) zu erreichen. Die indi-
rekte Investition erfolgt hierbei durch einen im Freiverkehr gehandelten Swapkon-
trakt. Damit erhalt der Fonds die Wertentwicklung eines unterliegenden Portfolios,
auf das sich der Swap bezieht (,Swap-Portfolio“). Der Fonds partizipiert hierdurch
an der Wertentwicklung von Vermdgensgegenstéanden, ohne direkt in diese Vermo-
gensgegensténde investiert zu sein.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente liegen in der Anwendung der dezidierten ESG-
Anlagestrategie, einschlieBlich des Anteils an nachhaltigen Investitionen sowie den
Ausschlusskriterien (siehe hierzu im vorliegenden Dokument unter “Welche
Okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?” ff.).

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser An-
lagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht kein festgesetzter Mindestsatz, welcher den Umfang, der vor der Anwen-
dung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert.

Stattdessen wird die zuvor genannte Mindestquote von mindestens 33 % des Wer-
tes des Sondervermdgens an Investitionen herangezogen.

Der Fonds wird im Rahmen eines fondsgebundenen Versicherungsprodukts einge-
setzt. Zum Schutz des Anlegers und des Versicherungsnehmers kann der Fonds-
manager bei auBergewdhnlichen Marktumstanden beschlieen, dass der Fonds
bzw. das DFI furr einen begrenzten Zeitraum von bis zu 5 aufeinanderfolgenden
Borsentagen die Investitionsquote bis auf null reduziert. Fir diesen Zeitraum
kann die oben genannte Mindestgrenze von 33% des Wertes des Sonderver-
mdgens unterschritten werden, da der Fonds bzw. das DFI nicht oder nur in einem
geringen Umfang in Werttreiber investiert ist. Der Fondsmanager darf diese Mindest-
grenze jedoch insgesamt héchstens an 25 Bérsentagen innerhalb eines Fonds-
geschaftsjahres unterschreiten. Die nachfolgend festgelegten Ausschlusskriterien
gelten auch fiir diesen Zeitraum fort.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide Management-
strukturen, die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern, die Vergu-
tung von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuervorschrif-
ten.

Die Vermdgensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der Inves-
|titionen in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung der Un-
ternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die gute Unternehmensfihrung (,Governance®) wird insbesondere dadurch
sichergestellt, dass keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben werden,
die ohne Aussicht auf Besserung und in sehr schwerer Weise gegen die 10
Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes versto3en.

Daneben wird die gute Unternehmensfilhrung im Rahmen des ESG-Ratings als
einer von vielen Faktoren mitberticksichtigt.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Gesellschaft darf fur das Sondervermdgen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile und Derivate investieren.

Das Fondsmanagement beabsichtigt, sein Anlageziel im Wesentlichen durch eine
indirekte Investition Uber ein derivatives Finanzinstrument (,DFI*) zu erreichen. Die
indirekte Investition erfolgt hierbei durch einen im Freiverkehr gehandelten
Swapkontrakt.

Eine Anlage in Vermdgensgegenstdande mit dem Rating unterhalb der Einstufung
~Speculative Grade" ist unzulassig. Liegt kein Rating vor, so muss die Gesellschaft vor
Erwerb eines Vermdgensgegenstandes die geplanten Ruckflisse ex ante fir
hinreichend wahrscheinlich erachten.

Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erfullung der

beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, betragt 33 % des
Wertes des Sondervermdgens.

#1A Nachhaltige | —
Investitionen

#1 Ausgerichtet auf J_

okologische oder -

soziale Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitio
nen

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.
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Taxonomiekonforme  Tatigkei-
ten, ausgedriickt durch den An-
teil der:

- Umsatzerl6se, die den Anteil
der Ein- nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

()

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um- welt-
freundlichen Investitionen der
Unter- nehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer griinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die EU-Taxonomie-
konormitat umfassen die Krite-
rien fir fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissionen und
die Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035. Die Krite-
rien fur Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate tragen vorliegend nicht zur Erreichung der beworbenen &kologischen oder
sozialen Merkmale bei und werden nur zu Absicherungs- und Investitionszwecken
eingesetzt.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds trégt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Artikel 9 der Verord-
nung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverordnung®) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu 0 %, auf Wirt-

schaftstatigkeiten ausgerichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxono-
mieverordnung®) als 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten eingestuft sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie?® investiert?

O Ja:

O in fossiles Gas [ in Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in abgesetzter Farbe der Mind
prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform s
Daes keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitat
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat in Be
auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleil
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die

vestitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

i . 1. Taxonomie-Konformitét der ie .
] Taxo}nom\ekonform. ne > nitat = Taxgnomlekonformbhne Staatsanleihen*
Fossiles Gas Investitionen einschlieRlich Fossiles Gas
Staatsanleihen* 0%

= Taxonomiekonform: 0% 0% _0% = Taxonomiekonform:

9 9
Kernenergie 0% Kernenergie 0% 0%
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(Ohne fossiles Gas (Ohne fossiles Gas
u:vcdhtKernenergie) 100% uncdhfememergie) 100%

taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestition wieder.

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen”

Risikopositionen gegentiiber Staaten.

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beein-
trachtigen — sie Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirt-
schaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermdglichend
darauf hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind Ta-
igkeiten, fur die es noch keine
02- armen Alternativen gibt
nd die unter anderem Treib-
ausgasemissionswerte aufwei-
en, die den besten Leistungen
ntsprechen.

Fa

Nicht EU-Taxonomie-
konform sind nachhaltige Inves-
titionen mit einem Umweltziel,
die die Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkei-
ten gemaR der EU-Taxonomie
nicht berticksichtigen.

¥4

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und
ermdglichende Tatigkeiten?

Es gibt keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und erméglichenden
Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Sondervermogen legt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel fest. Stattdessen investiert das Sondervermdgen mindestens 5 % des Wer-
tes des Sondervermdgens in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt und / oder
sozialen Ziel.

Dieser Umstand resultiert daraus, dass das Sondervermdgen SDGs bericksichtigt, die
auf Umwelt- als auch soziale Ziele ausgerichtet sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Sondervermdgen legt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
sozialen Ziel fest. Stattdessen investiert das Sondervermdgen mindestens 5 % des
Wertes des Sondervermdgens in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt und /
oder sozialen Ziel.

Dieser Umstand resultiert daraus, dass das Sondervermdgen sowohl SDG
berucksichtigt, die auf Umweltziele, als auch solche, die auf soziale Ziele ausgerichtet
sind.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlage-

zweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz?

Unter “#2 Andere Investitionen” koénnen Investitionen in Aktien und Aktien
gleichwertige Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere sind, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile und
Derivate fallen.

Das Finanzprodukt darf bis zu 67 % des Wertes des Sondervermdgens in “#2 Andere
Investitionen” investieren. Der Fonds wird im Rahmen eines fondsgebundenen
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Versicherungsprodukts — eingesetzt. Zum Schutz des Anlegers und des
Versicherungsnehmers  kann der Fondsmanager bei auBergewohnlichen
Marktumsténden beschlieen, dass der Fonds bzw. das DFI fur einen begrenzten
Zeitraum von bis zu 5 aufeinanderfolgenden Borsentagen die Investitionsquote bis auf
null reduziert. Fir diesen Zeitraum kann die oben genannte Mindestgrenze von 33%
des Wertes des Sondervermogens unterschritten werden, da der Fonds bzw. das DFI
nicht oder nur in einem geringen Umfang in Werttreiber investiert ist. Der
Fondsmanager darf diese Mindestgrenze jedoch insgesamt hdchstens an 25
Borsentagen innerhalb eines Fondsgeschéftsjahres unterschreiten. Die nachfolgend
festgelegten Ausschlusskriterien gelten auch fir diesen Zeitraum fort.

Dabei kann der Portfolioverwalter die Investitionen in “#2 Andere Investitionen” zur
Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer zusétzlichen
Rendite vornehmen.

Ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen und
Investmentanteile durch das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien
sichergestellt. Dies gilt nur dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur
Verfligung stellt. Sofern keine Daten verfiigbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen oder
Investmentanteile erwerbbar, so dass in diesem Fall ein Mindestschutz nicht gesichert
ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Produktspezifische Informationen kdnnen mittels-einesTFokens-vom Anleger tiber einen
passwortgeschiitzten Bereich abgerufen werden.
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Eine nachhaltige Investition ist
eine Investition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur Erreichung
eines Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine Umwelt-
ziele oder sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die Unterneh-
men, in die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten Unterneh-
mensfilhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein Klas-
sifikationssystem, das in der Ver-
ordnung (EU) 2020/852 festge-
legt ist und ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst kein Ver-
zeichnis der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstétigkeiten. Nachhal-
tige Investitionen mit einem Um-

Mit Nachhaltigkeitsindikatoren

ird gemessen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merk-
male erreicht werden.

=TT totatigkeiton di — —
o ftstatigkeiten. di _E‘E_ SHEE ZHSE% e. SHRE
derEU-Taxenomie-nicht-als & t_e < U_'_'etz,e )
: o e S Eswerden-da FE’ oogisene/soziaie
achhaltige .,__es_t:t'se teine St
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[ Feldfunktion gedandert
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Bei den wichtigsten nachteiligen
IAuswirkungen handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen
IAuswirkungen von Investitionsent-
scheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte und Be-
kampfung von Korruption und Be-
stechung.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréchti-
gungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der
EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische
EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertck-
sichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen-
den Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten.

65



66



67

[ hat formatiert: Deutsch (Deutschland)




[ hat formatiert: Deutsch (Deutschland)

68



Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur  fiir  Investitionsent-
scheidungen, wobei bestimmte Kri-
terien wie beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikotoleranz be-
riicksichtigt werden.
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Die Verfahrensweisen einer gu-
ten Unternehmensfihrung um-
fassen solide Managementstruktu-
ren, die Beziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.

Die Vermdgensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte Vermdgens-
werte an.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den Anteil der
Ein- nahmen aus umwelt- freund-
lichen Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx),
die die um- weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter- nehmen, in
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Inves nen
#1 Ausgerichtet auf J_
okologische oder
soziale Merkmale -

#2 Andere Investitio
nen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Mit Blick auf die EU-Taxonomie-
<onormitat umfassen die Kriterien
Ur fossiles Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Umstellung auf
erneuerbare Energie oder CO2- . . . .
hrme Kraftstoffe bis Ende 2035. B-infossiles-Gas-H-n-Kerenergie
Die Kriterien fir Kernenergie

beinhalten umfassende Sicherheits-

pnd ABFallentsoraungsvorsehiiflen | . . oser erneneraio sind e cann EL onform. e sie sur Eindimmune des Klimawandels (K
b und-kein-Ziel-der-EU-Taxonomie- heblich-b: y el sie-Erlauts nmg am-inken-Rand-Di '5 Kriterien-fir-EU-ta:
1akei: im-Beraich-f lec Gas und K i ind-in-der Dely H \ dnuna(ELN-2022/1214 der K4 issi ]
el g g\ 7T
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B-Nein

Ermoglichende Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar erméglichend da-
rauf hin, dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind Tatig-
keiten, fiir die es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt und die un-
er anderem Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Nicht EU-Taxonomiekon-
form sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die Kri-
terien fir okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten geméaR der
EU-Taxonomie nicht bericksichti-
gen.

@

= Taxonomiekonform: 1. Taxonomie-Konformitét der
Investitionen einschlieBlich

Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:

Kernenergie

= Taxonomiekonform
(Ohne fossiles Gas
und Kernenergie)
Nicht

taxonomiekonform

Staatsanleihen*

0%

0% 0%

100%

0%

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen

= Taxonomiekonformiop e staatsanleihen*

Fossiles Gas
T iekonform: 0%
= Taxonomiekonform: 0%#0%
Kernenergie 0%
= Taxonomiekonform
(Ohne fossiles Gas
N?thtKernenergle) 100%

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestition wie-
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