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Konjunktur und Kapitalmarkte

Die Kapitalmarktentwicklung im Jahr 2010 war
von Licht und Schatten gekennzeichnet und fur
Prognostiker ungemein herausfordernd. Weiterhin
bestimmten die Folgen der Finanzkrise das
Geschehen mit einer fortgesetzt lockeren Geld-
politik in den flhrenden Industrienationen. Diese
gepaart mit den nach Ausbruch der Krise lancier-
ten Konjunkturpaketen verfehlten ihre Wirkung in
der Wirtschaft nicht. Global zeigte sich die Kon-
junktur dynamischer als erwartet. Allen voran
waren die Schwellenlénder mit teilweise zweistel-
ligen Wachstumsraten Tréger des Wachstums
und der Welthandel florierte wieder. Hiervon soll-
ten vor allem wieder die exportabhangigen Staa-
ten profitieren, welche auch im vorherigen Kon-
junktureinbruch besonders stark gelitten hatten.
Im Ruckblick verwundert daher auch nicht die
starke wirtschaftliche Erholung in Deutschland,
wenngleich niemand damit rechnen konnte, dass
die deutsche Wirtschaft 2010 das hdchste
Wachstum seit der Wiedervereinigung aufweisen
wuirde. Die Exportdynamik Ubertraf dank einer
hohen Verflechtung mit den aufstrebenden Volks-
wirtschaften die kihnsten Erwartungen. Dank der
Exporterfolge zog auch die Investitionstatigkeit
wieder an und dies half auch dem Arbeitsmarkt.

Hier lag in der Kurzarbeiter-Regelung sicherlich
auch ein Schliissel des Erfolges. Zum Jahres-
wechsel 2010/11 zeigt sich die deutsche Wirt-
schaft weiter gut im Tritt, was der ifo-Konjunktur-
index mit einem Anstieg auf ein 20-Jahres-Hoch
eindrucksvoll dokumentiert. Innerhalb Europas
zeigt die Entwicklung in Deutschland jedoch nur
eine Seite der Medaille; denn nach der Finanz-
krise hat sich in Europa eine Staatsschuldenkrise
etabliert und die europaische Wirtschaft tief
gespalten. Griechenland und Irland, welche nur
mit Milliarden-Hilfen einen drohenden Staats-
bankrott abwenden konnten, steckten 2010
weiter in der Rezession. Hier werden drastische
EinsparungsmaBnahmen auch weiterhin die
konjunkturelle Entwicklung bremsen. Dies gilt
daneben auch fiir weitere Industrielander.

Die globalen Inflationsraten bewegten sich
weiterhin auf einem gréBtenteils akzeptablen
Niveau. In den OECD-Staaten lag die Preis-
steigerungsrate im November bei 1,8 %. Insbe-
sondere die teilweise noch moderaten Kapazi-
tatsauslastungen dampfen den Preisdruck.
Spurbarere Preissteigerungen ergeben sich
jedoch bei Rohstoffen und Lebensmitteln. Dies
gilt insbesondere in den Schwellenlandern,
welche teilweise bereits mit geldpolitischen
GegenmaBnahmen reagieren.

Die Geldpolitik lasst sich allein mit Blick auf die
Entwicklung der Konjunktur und Inflation nur
unzureichend erklaren. Vor allem die Europaische
Zentralbank, welche den Leitzins unverandert bei
1% belieB, steckt hier in einem Dilemma. Wah-
rend Deutschland ein hdheres Leitzinsniveau
vertragen wirde, bengtigten andere Staaten gar
negative Leitzinsen. Die US-Notenbank blieb
konsequent bei ihrer Nullzinspolitk und lieB den
Zinssatz fur US-Tagesgeld bei 0,25 %.

Die Entwicklung an den Rentenmarkten 2010 war
ebenfalls kaum voraussehbar und sehr unter-
schiedlich. So reichte die Performance von zehn-
jahrigen Staatsanleihen in der Eurozone von
etwa —20 % bis rund +5 %. Die Staatsschulden-
krise lieB die Renditeaufschlage fur Anleihen des
Euro-Peripherieraums steigen und auf der ande-
ren Seite dienten deutsche Staatsanleihen als
sicherer Hafen. Folglich ermaBigte sich die Ren-
dite fr zehnjéhrige Bundesanleihen um 42 Basis-
punkte auf 2,96 %. Etwa in gleichem Ausmas fiel
die Rendite zweijahriger Titel um 47 Basispunkte
auf 0,86 %. Dies ware in Anbetracht der konjunk-
turellen Entwicklung unvorstellbar gewesen.

Am US-Rentenmarkt fiel die Entwicklung &hnlich
aus. Wahrend sich die Rendite zehnjéhriger US-
Staatsanleihen um 47 Basispunkte auf 3,37 %
zuruckbildete, sank die Rendite zweijahriger US-
Staatsanleihen um 49 Basispunkte auf 0,65 %.
Hierfir maBgeblich mitverantwortlich war die
US-Notenbank, welche zum gréBten Kéaufer im
Rahmen ihrer geldpolitischen Mittel (,Quantitativ
Easing“) avancierte.

Das heterogene Bild in Europa lbertrug sich auch
auf die Aktienmérkte. Wahrend der deutsche
Aktienmarkt mit einem Plus von 16% — gemessen
am DAX — das Jahr beendete, trat der STOXX 50
Europa auf der Stelle. In den USA konnte mit
Aktien im Durchschnitt ebenfalls ein zweistelliges
prozentuales Kursplus erzielt werden. Insgesamt
stellte sich die Entwicklung im Jahresverlauf
zunachst als Konsolidierung der Vorjahresge-
winne dar, ehe im letzten Quartal noch einmal
Fahrt aufgenommen wurde. Wesentlicher Treiber
far die Aktienmarkte war die hohe zur Verfligung
stehende Liquiditat bei gleichzeitig wenig ren-
tablen Anlagealternativen. Das notwendige
Fundament lieferten steigende Unternehmens-
ergebnisse bei anhaltend moderater Bewertung.

An den Devisenmarkten stand der US-Dollar im
Bann des ,Quantitativ Easing“ und der Euro-Krise
und konnte per Saldo rund 7 % gegeniiber dem
Euro aufwerten. Der japanische Yen und das briti-



sche Pfund konnten ebenfalls um Gber 20 % bzw.
gut 3% gegenlber dem Euro zulegen. Der Preis
fir das als Krisenbarometer fungierende Gold
stieg um fast 30 %.

Weltb6rsen im Jahr 2010

Europa STOXX 50 Europa 2.585,34 2.586,46 +0,04
STOXX 600 253,89 275,81 + 8,63
Frankfurt DAX 5.957,43 6.914,19 +16,06
MDAX 7.507,04 10.128,12 + 34,91
HDAX 2.995,26 3.522,35 +17,60
London FTSE 5.412,88 5.899,94 +9,00
New York Dow Jones 10.428,05 11.577,51 + 11,02
S&P 500 1.115,10 1.257,64 +12,78
NASDAQ Comp. 2.269,15 2.652,87 +16,91
Tokio Nikkei 10.546,44 10.228,92 -3,01
Welt MSCI 1.168,47 1.280,07 +9,55

Zinssdtze in % p. a.

EZB-Satz 1,00 1,00
EONIA 0,41 0,39
2-jéhrige Bundesanleihen 1,33 0,86
10-jéhrige Bundesanleihen 3,38 2,96
2-jahrige Pfandbriefe 1,79 1,56
10-jahrige Pfandbriefe 3,80 3,51
FED-Funds-Rate 0,25 0,25
2-jahrige US-Treasuries 1,14 0,65
10-jahrige US-Treasuries 3,84 3,37

Renten-Indizes

REXP 2 Jahre +2,00
REXP +4,01
JPM-World +13,82

Wahrungen/Edelmetalle

Euro/US-Dollar 1,4348 1,3416
Euro/Britisches Pfund 0,8885 0,8569
Euro/Yen 133,57 108,81
Euro/Schweizer Franken 1,4832 1,2505
Gold/US-Dollar/Feinunze 1.096,00 1.417,63
Silber/US-Dollar/Feinunze 16,83 30,63




Tatigkeitsberichte
fiir das Geschaftsjahr 2010

HANSAgeldmarkt

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSAgeldmarkt
ist Kapitalerhalt fir den Anleger. Dariiber hinaus
wird eine Rendite angestrebt, die sich an den
Geldmarktzinssatzen orientiert.

HANSAgeldmarkt verfolgt ein aktives Segment-
und Laufzeit-Management unter Berticksichtigung
fundamentaler Markteinschatzungen bezuglich
der kunftigen Notenbankpolitik der Europaischen
Zentralbank und der Entwicklungen am Geld-
markt. Fir das Sondervermdgen dirfen nur auf
Euro lautende Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und Bankguthaben erworben bzw. gehalten
werden.

Der Fonds tatigt Neuanlagen in variabel verzinsli-
che Anleihen nur bis zu einer Restlaufzeit von
maximal zwei Jahren bzw. investiert in verzinsli-
che Schuldverschreibungen mit maximal einjahri-
ger Restlaufzeit.

Neben der Anlage in unterjahrigen europaischen
Staats- und Landeranleihen investiert der
HANSAgeldmarkt in kurz laufende Pfandbriefe,
Bankschuldverschreibungen sowie Unterneh-
mensanleihen.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines bottom
up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler
Gesichtspunkte.

Portfoliostruktur

Die durchschnittliche Restlaufzeit im Sonderver-
madgen war im Jahresvergleich mit 2 Monaten
nahezu unverandert. Der Anteil an variabel ver-
zinslichen Wertpapieren betrug ca. 75 % des
Fondsvolumens.

In fest verzinslichen Schuldverschreibungen
waren ca. 21 % des Sondervermdgens investiert
und der Cashanteil betrug 4 %.

Die Quote der Bankschuldverschreibungen lag
mit durchschnittlich 73,62 % etwas niedriger als
im Vorjahr. Nahezu unverandert zum Vorjahr lag
das Segment der Unternehmensanleihen mit
12,24 %.

Ein geringer Bestand in Pfandbriefen in Hohe von
6,23 % wurde gegenuber Vorjahr aufgebaut, die
Quote fur Staatsanleihen von 2% auf knapp Uber
4% verdoppelt.

Aufgrund der attraktiven Renditeaufschlage fur
Banktitel ersetzten wir féllig gewordene Bank-
schuldverschreibungen auch 2010 erneut mit die-
sem Segment. Dabei handelt es sich um erst-
rangige Inhaberschuldverschreibungen von Kre-
ditinstituten wie beispielsweise Goldman Sachs
oder Bank of America/Merrill Lynch. Als Beimi-
schung fir das Sondervermdgen wurden kleine
Positionen in den EUR-Peripherielandern Grie-
chenland und Irland aufgesetzt, um von den
attraktiven Renditeaufschlagen kurz laufender
Anleihen profitieren zu kénnen. Um das Sonder-
vermdgen weiter zu diversifizieren, wurde ein
Bestand an gedeckten Wertpapieren aus
Deutschland und Osterreich aufgebaut.

Bei der Titelauswahl lag das Augenmerk unveran-
dert auf Titeln guter Bonitat. Eine breite Streuung
hat sich in Krisenzeiten ebenso bewahrt wie die
Auswahl méglichst liquider Titel. In Anbetracht der
hohen Transaktionskosten, die sich durch die
breiten Geld-Briefspannen des Marktes ergaben,
haben wir versucht, die Transaktionen auf das
Notwendigste zu beschranken. Angesichts der
sich im Jahre 2010 fortgesetzten Finanz- und jetzt
mittlerweile auch Euro-Staatsverschuldungskrise
absehbaren Niedrigzinspolitik der EZB achteten
wir auf einen hohen Investitionsgrad.

Das durchschnittliche Rating der im Sonderver-
mdgen befindlichen Titel sank per Berichtende
von AA- auf A+, was auf einige Ratingherabstu-
fungen bei den im Sondervermdgen gehaltenen
Wertpapieren zurlickzufiihren ist.

31.12.2010

Asset Branche (VAG) Anteil am Fondsvermdgen Wert Aktuell Fondswahrung
10 Offentliche Anleihen 412 3.065.638,36

20 Pfandbriefe, KO 6,23 4.640.543,49

30 Unternehmensanleihen 12,24 9.120.077,16

40 Schuldverschreibungen von Banken (auBer 20) 73,62 54.848.499,44
Cash/Sonstiges 3,79 2.823.460,29




Die Wertentwicklung des HANSAgeldmarkt fiir
das Berichtsjahr 2010 betragt 0,80 %, womit die
Verzinsung von Interbankanlagen tbertroffen
werden konnte.

Verduflerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften far
den HANSAgeldmarkt betrug im Berichtszeitraum
EUR —410.327,85 welches auf die Riickzahlung
(Tilgung) von Uber pari erworbenen Schuldver-
schreibungen zurlckzufihren ist.

Risikoanalyse

Die Volatilitét (250 Tage) des Sondervermdgens
betragt zum 31.12.2010: 0,54 %. (31.12.2009:
0,70 %)

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestanden bei den
verzinslichen Wertpapieren, wobei die durch-
schnittliche Bonitat der Titel im gesamten Jahres-
verlauf AA- betrug. Stérker ausgepragte Adress-
ausfallrisiken waren in dem Engagement in
sogenannten EUR Peripherie Staaten wie bei-
spielsweise Griechenland, wobei die Beimischung
nur insgesamt 2,02 % des Fondsvermogens aus-
machte.

Marktpreisrisiken und Zins&nderungsrisiken:
Das zentrale Marktpreisrisiko des Sonderver-
mogens resultiert aus der Kursbewegung der
gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere,
ausgeldst durch Zinsanderungen.

Konzentrationsrisiken:

Konzentrationsrisiken in der Anlage bestanden
nicht, da auf eine breite Streuung nach Landern
und Schuldnern Wert gelegt wurde.

Wahrungsrisiken:

Fur den Anleger bestehen grundséatzlich keine
Wahrungsrisiken, da nur auf EUR lautende Titel
erworben werden.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Alle im Fonds befindlichen Titel sind zeitnah
verauBerbar.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fir den HANSAgeld-
markt ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt

es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.



HANSAzins

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAzins ist darauf ausge-
richtet, unter Beachtung der Risikostreuung eine
Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem
Vermdgenszuwachs fuhrt und Ausschittungen
ermdglicht. Zur Verwirklichung dieses Ziels wer-
den flr das jeweilige Sondervermdgen nur solche
in- und auslandischen Wertpapiere erworben, die
einen Ertrag erwarten lassen. Dabei wird relativ
zu vergleichbaren Fonds und unter Beachtung
der Entwicklung des europaischen Renten-
marktes flr kiirzere Restlaufzeiten eine bessere
Wertentwicklung angestrebt.

HANSAzins legt am Euro-Rentenmarkt an, Gber-
wiegend in Anleihen mit kiirzeren Laufzeiten bis
zu 4 Jahren mit einem Schwerpunkt auf liquide
Investmentgrade-Titel. Das Fondsmanagement
investiert mindestens 51 % des Wertes des Son-
dervermdgens in im Inland ausgestellte Inhaber-
schuldverschreibungen. Fir das Sondervermé-
gen durfen nur auf Euro lautende Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben erwor-
ben werden. Auch Investmentanteile an Geld-
markt- und Rentenfonds diirfen erworben wer-
den. Neben der Anlage in europaischen Staats-
und Landeranleihen investiert HANSAzins in
Pfandbriefe, Bankschuldverschreibungen und
Unternehmensanleihen. Zudem kénnen Zins-
terminkontrakte zu Investitions- und Absiche-
rungszwecken erworben werden.

Das Fondsmanagement verfolgt ein aktives Seg-
ment- und Laufzeitmanagement unter Beriick-
sichtigung fundamentaler Markteinschatzungen.
Die Titelselektion erfolgt anhand eines Bottom-up-
Ansatzes unter Beachtung fundamentaler
Gesichtspunkte, die eine Bonitatsprognose des
Anleiheemittenten ermdglichen soll. Zinsande-
rungrisiken werden je nach Marktlage entweder
Uber Derivate oder entsprechenden Tauschaktio-
nen von Anleihen verschiedener Laufzeiten
gesteuert.

Portfoliostruktur

Im HANSAzins, der grundsatzlich defensivam
européischen Rentenmarkt anlegt, verléngerten
wir die durchschnittliche Restlaufzeit im Berichts-
zeitraum von 1 Jahr und 5 Monate auf 1 Jahr und
7 Monate. Das aussagekréftigere MaB fiir im
Fonds befindliche Zinsanderungsrisiken, die
modified Duration, erhéhten wir unter Einbezie-
hung der Kassehaltung und Positionierung von
Derivaten von 1,1 auf 1,3. Der HANSAzins orien-

tiert sich an der Benchmark REXP 2, wobei dies
sich mehr auf die Auswahl der Laufzeitstruktur,
als auf die Titelselektion der Emittenten bezieht.
Daher blieb die strategische Ausrichtung des
bereits 1986 aufgelegten Rentenfonds weiter
unverandert. Angesichts der im Zuge der fortge-
setzten Finanz- und jetzt auch Euro-Staatsver-
schuldungskrise absehbaren Niedrigzinspolitik
der EZB, achteten wir zunachst auf einen hohen
Investitionsgrad. Als im Jahresverlauf allerdings
der Renditetiefstand von 0,43 % fur 2-jahrige
Bundesanleihen erreicht wurde und dennoch
maBgebliche konjunkturelle Frihindikatoren eine
Konjunkturerholung signalisierten, positionierten
wir den HANSAzins hinsichtlich der Laufzeit-
risiken vorsichtiger. Da die Renditeaufschlage fur
Banktitel weiterhin attraktiv waren, behielten wir
die Titel dieses Segments bei. Dabei handelt es
sich um erstrangige Inhaberschuldverschreibun-
gen von Kreditinstituten wie Deutsche Bank,
UBS, BNP Paribas oder auch JP Morgan. Die
Anlage in diesem Segment betrug zuletzt 17,4 %
des Fondsvermdgens. Daneben fanden auch
klassische Unternehmensanleihen mit einem
erhdhten Anteil von 15,1 % Beruicksichtigung in
der Anlagepolitik. Des Weiteren auch Anleihen
von diversen Landesbanken und Pfandbriefen die
wir mit einer gegenuber Bundesanleihen attrakti-
ven Verzinsung erwarben. Dieser Anteil betrug
zuletzt 12,7 %. Mit Anleihen diverser Bundeslan-
der betrug der Anteil an inlandischen 6&ffentlichen
Anleihen insgesamt 30,2 % des Sondervermé-
gens; 22,4 % waren zum Berichtsende schlieBlich
in européische Staatsanleihen angelegt. Zinsfor-
derungen und Kassehaltung betrugen zuletzt
2,2 % des Fondsvermdgens.

Européische liquide Mittel Bankschuld-
Staatsanleihen 22% verschreibungen
22,4% 17,4%

Unter-
inlandische . nehmens-
offentliche Anleihen Pfandbriefe/  gpjeihen
o Landesbanken o
30,2% 12.7% 15,1%
s o

Bei der Titelauswabhl hat sich die breite Streuung
in Krisenzeiten ebenso bewahrt wie die Auswahl
maoglichst liquider Titel. In Anbetracht der hohen
Transaktionskosten, die sich durch die breiten
Geld-Briefspannen des Marktes ergaben, haben
wir versucht, die Transaktionen auf das Notwen-
digste zu beschranken.



Das durchschnittliche Rating der im Sonderver-
maogen befindlichen Titel lag per Berichtende bei
AA. Die Durchschnittsrendite des Portefeuilles
stieg im Geleitzug der gegenlber dem vergange-
nem Jahr erhdhten Risikoaufschlage von 1,5 %
per Jahresultimo 2009 unter Einbeziehung des
knapp 6 % Anteils an variabel verzinslichen Wert-
papieren auf 2,3 % per Jahresultimo 2010.

Sowohl die Positionierung als auch die Trans-
aktionen wéhrend des Jahres 2010 brachten dem
Anleger im HANSAzins eine Wertsteigerung von
0,77 %. Damit blieb er unterhalb seines Ver-
gleichsindex REXP2, der mit 2,0 % performte und
von der starken Bonitat Deutschlands profitierte.
Allerdings konnte im vergangenen Jahr 2010 die
Verzinsung von Interbankanlagen tbertroffen
werden.

Verduflerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften fur
den HANSAzins betrug im Berichtszeitraum
EUR 6.282,77, die groBtenteils auf die Riickzah-
lung von falligen Wertpapieren zurlckfihrbar
sind.

Risikoanalyse
Die Volatilitat des Sondervermdgens betrug
1,16 % flr den Berichtszeitraum.

Adressausfallrisiken:

Adressausfallrisiken bestanden bei verzinslichen
Wertpapieren, wobei die durchschnittliche Bonitat
der Titel im gesamten Jahresverlauf AA betrug.
Stéarker ausgepragte Adressausfallrisiken ergaben
sich aus dem Engagement in sogenannte EUR
Peripherie Staaten wie Griechenland, Irland,
Portugal und Spanien, wobei deren Anteile ins-
gesamt 22,4 % des Fondsvermdgens betrugen.

Marktpreisrisiken und Zins&nderungsrisiken:
Marktpreisrisiken des Sondervermdgens resultier-
ten aus Kursbewegungen der gehaltenen fest-
verzinslichen Wertpapiere, ausgeldst durch Zins-
anderungen. Des Weiteren auch durch Neuein-
schatzungen der Markiteilnehmer der kiinftigen
Entwicklung des Euro bzw. der Rlckzahlungs-
wabhrscheinlichkeit staatlicher Emittenten.

Wéhrungsrisiken:

Waéhrungsrisiken bestanden durch die Auswahl
ausschlieBlich auf EUR denominierter Anleihen
nicht.

Operationelle Risiken:
Operationelle Risiken waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Liquiditatsrisiken ergaben sich durch die Folgen
der Bankenkrise fiir die Staatsverschuldung.
Zeitweise waren diverse Anleihen von staatlichen
Schuldnern (Griechenland, Irland, Portugal)
schwer verauBerbar.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fur den HANSAzins

ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt
es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.



10

HANSArenta

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSArenta ist darauf aus-
gerichtet, unter Beachtung der Risikostreuung
eine Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem
Vermdgenszuwachs fuhrt und Ausschittungen
ermdglicht. Zur Verwirklichung dieses Ziels wer-
den flr das jeweilige Sondervermdgen nur solche
in- und auslandischen Wertpapiere erworben, die

einen Ertrag erwarten lassen.

Dabei wird relativ zu vergleichbaren Fonds und
unter Beachtung der Entwicklung des europai-
schen Rentenmarktes eine bessere Wertentwick-

lung angestrebt.

HANSArenta legt am Euro-Rentenmarkt an, Gber-
wiegend in mittleren und langeren Laufzeiten mit
einem Schwerpunkt auf liquide Investmentgrade-
Titel. Das Fondsmanagement investiert mindes-
tens 51 % des Wertes des Sondervermogens in
verzinsliche Wertpapiere. Fur das Sondervermé-
gen durfen nur auf Euro lautende Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben erwor-
ben werden. Zudem kénnen Zinsterminkontrakte
zu Investitions- und Absicherungszwecken erwor-
ben werden. Andere Investmentanteile dirfen

nicht erworben werden.

Neben der Anlage in europdischen Staats- und Lan-
deranleihen investiert der HANSArenta in Pfand-
briefe und Bankschuldverschreibungen sowie
Unternehmensanleihen. Das Sondervermdgen
investiert Uberwiegend in bérsennotierte Anleihen.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines Bottom-
up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler und
charttechnischer Gesichtspunkte. Zinsdnderungs-
risiken werden nach Marktlage abgesichert.

Portfoliostruktur

Die durchschnittliche Restlaufzeit im Sonderver-
mdgen wurde im Jahresverlauf verlangert und

31.12.2010

Asset Branche (VAG)

10 Offentliche Anleihen

20 Pfandbriefe, KO

30 Unternehmensanleihen

40 Schuldverschreibungen von Banken (auBer 20)
Cash/Sonstiges

betrug mit 8 Jahren und 6 Monaten per Jahres-
schluss knapp 1 Jahr mehr als im Vorjahr. Zins-
anderungsrisiken wurden im Jahresverlauf immer
wieder Uber Zinsfutures abgesichert.

Die Quote der Staats- und Landeranleihen lag mit
durchschnittlich 57,78 % etwas héher als im Vor-
jahr. Nahezu unverandert zum Vorjahr lag das
Segment der Unternehmensanleihen mit 21,85 %
im Durchschnitt. Die Pfandbriefe schlugen mit
7,92 % zu Buche, Bankschuldverschreibungen
mit durchschnittlich rd. 12 %.

Nachdem wir in 2008 und 2009 Unternehmens-
anleihen zu sehr attraktiven Risikoaufschlagen
erworben hatten, behielten wir diese Titel im
Angesicht der EUR-Schuldenkrise als Stabilisato-
ren im Portfolio. Dazu bauten wir vorsichtig kleine
Positionen in den EUR-Peripherielandern auf,
wodurch sich das Exposure in Staatsanleihen um
in etwa 6 %-Punkte erhdhte. Dabei unterschéatz-
ten wir das AusmaB, welches die Staatsschulden-
krise annahm.

Bei der Titelauswahl lag das Augenmerk unverén-
dert auf Titeln guter Bonitat. Eine breite Streuung
hat sich in Krisenzeiten ebenso bewéhrt, wie die
Auswahl méglichst liquider Titel. In Anbetracht der
hohen Transaktionskosten, die sich durch die
breiten Geld-/Briefspannen des Marktes ergaben,
haben wir versucht, die Transaktionen auf das
Notwendigste zu beschranken. Hinsichtlich der
Zinsanderungsrisiken war der HANSArenta fast
durchgehend neutral zum Vergleichsindex positio-
niert. Grund daftr war die starke Unterstitzung
des Rentenmarktes durch die Zentralbanken, die
jenseits der fundmentalen Bewertung keinen
Anlass gaben, die Duration deutlich zu verkurzen.

Nachdem das Jahr zuné&chst ruhig begonnen
hatte, eskalierte die EUR-Staatsschuldenkrise
Ende April mit stets neuen Verdéffentlichungen zur
griechischen Staatsverschuldung. In einem ein-
zigartigen Zusammenspiel der Politik wurde Grie-

Durchschnittlicher Anteil

am Fondsvermdgen

57,78
7.0
21,85
11,98
0,47

Anteil am Fondsvermdgen

58,77
6,77
21,68
12,68
0,11



chenland sodann Hilfe gewahrt und ein 750-Mrd.-
EUR-Hilfspaket von EZB und IWF geschnrt, das
die Eurozone stabilisieren sollte. Nach einer Erho-
lung der Risikoaufschlage im zweiten Quartal
geriet dann Irland im dritten Quartal stark unter
Druck und musste schlieBlich unter den Rettungs-
schirm schltpfen. Weiterer Druck auch auf Portu-
gal und Spanien folgte im vierten Quartal. Losge-
|6st von Haushaltskonsolidierungen und Hilfspa-
ket treibt der Markt die schwacheren EUR-Staaten
vor sich her und hat zu einer starken Verteuerung
von Bundesanleihen sowie zu einer exorbitanten
Verteuerung der Risikoaufschlage der Peripherie-
lander gefihrt.

Die Wertentwicklung des HANSArenta weist mit
0,8 % eine geringere Rendite als der REXP, der
nur das synthetische Bundesrepublik-Deutsch-
land-Risiko abbildet, mit 4,01 % aus. Das Ergeb-
nis der européischen Staatsanleihen lag bei

1,17 %, gemessen am JPM Europa Index. MaB-
geblicher Treiber der verhaltenen Performance
waren die breiten Geld-/Briefspannen, sowie die
Ausweitung der Risikoaufschléage fir die EUR-
Staatsanleihen und nahezu alle anderen Spread-
produkte.

Verdulerungsergebnisse

Das Netto-Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften
far den HANSArenta betrug im Berichtszeitraum
EUR —2.965.406,10, welches auf die derivate
Absicherung der Zinsanderungsrisiken zurlck-
zufuhren ist (Bund-Future).

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sondervermdgens
betragt zum 31.12.2010: 1,84 % (31.12.2009:
1,92 %).

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestanden bei
den festverzinslichen Wertpapieren, wobei die
durchschnittliche Bonitat der Titel im gesamten
Jahresverlauf AA betrug. Starker ausgepragte
Adressausfallrisiken waren in dem Engagement
in sogenannten EUR Peripherie Staaten wie
Griechenland, Italien, Irland, Portugal und Spa-
nien, wobei deren Beimischungen nur insgesamt
5,72 % des Fondsvermdgens ausmachten.

Marktpreisrisiken und Zins&nderungsrisiken

Das zentrale Marktpreisrisiko des Sondervermé-
gens resultiert aus der Kursbewegung der gehal-
tenen festverzinslichen Wertpapiere, ausgeldst
durch Zinséanderungen.

Konzentrationsrisiken:

Konzentrationsrisiken in der Anlage bestanden
nicht, da auf eine breite Streuung nach Léandern
und Schuldnern Wert gelegt wurde.

Waéhrungsrisiken:

Fir den Anleger bestehen grundsétzlich keine
Waéhrungsrisiken, da nur auf EUR lautende Titel
erworben werden.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Alle im Fonds befindlichen Titel sind zeitnah ver-
auBerbar.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fir den HANSArenta
ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt
es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.
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HANSAinternational

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAinternational ist die
Erzielung eines hohen stetigen Ertrages unter
madglichst geringen Schwankungen. Dabei wird
sowohl eine bessere Performance zu vergleich-
baren Fonds als auch ein hoher risikoadjustierter
Ertrag angestrebt.

Der Fonds investiert an den internationalen
Rentenmérkten, wobei liberwiegend mittlere und
langere Laufzeiten mit einem Schwerpunkt auf
liquide Investmentgrade-Anleihen bevorzugt wer-
den.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines Bottom-
up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler
Gesichtspunkte, die eine Bonitatsprognose des
Anleiheemittenten ermdglichen sollten. Zinsande-
rungsrisiken werden je nach Marktlage entweder
Uber Derivate oder entsprechende Tausch-
aktionen von Anleihen verschiedener Laufzeiten
gesteuert. Das Basisinvestment im HANSAinter-
national sind Staatsanleihen und Emissionen
supranationaler Institutionen.

Portfoliostruktur

Das durchschnittliche S&P Rating der im Fonds
befindlichen Wertpapiere ist A.

Die modified Duration verringerte sich im
Berichtszeitraum von 5,8 auf 5,3. Etwa die Halfte
des Fondsvermdgens entfiel zum Stichtag auf
Staatsanleihen, gefolgt von Unternehmensanlei-
hen und Bankschuldverschreibungen. Speziell
Unternehmensanleihen wurden aufgrund ihrer
attraktiven Verzinsung weiter hoch gewichtet.
Infolge der Verschuldungskrise werteten zunéachst
nahezu alle wichtigen Wahrungen gegentiber
dem Euro auf. Im Berichtszeitraum schwankte die
Netto-USD-Quote zwischen 26 % und 31%.
Fallweise wurden Wahrungen mit Devisentermin-
geschéaften abgesichert. In den letzten Monaten
wurde die offene Wahrungsquote auf 53 % redu-
Ziert.

Bei der Titelauswahl lag das Augenmerk unveran-
dert auf Titeln guter Bonitat. Eine breite Streuung
hat sich in Krisenzeiten ebenso bewahrt wie die
Auswahl méglichst liquider Titel.

Nachdem das Jahr zun&chst ruhig begonnen
hatte, eskalierte die EUR-Staatsschuldenkrise
Ende April mit stets neuen Veréffentlichungen zur
griechischen Staatsverschuldung. In einem ein-
zigartigen Zusammenspiel der Politik wurde Grie-

chenland sodann Hilfe gewahrt und ein 750 Mrd.-
EUR-Hilfspaket von EZB und IWF geschnurt, das
die Eurozone stabilisieren sollte. Nach einer
Erholung der Risikoaufschlage im zweiten Quartal
geriet dann Irland im dritten Quartal stark unter
Druck und musste schlieBlich unter den Rettungs-
schirm schltpfen. Weiterer Druck auch auf
Portugal und Spanien folgte im vierten Quartal.
Losgel6st von Haushaltskonsolidierungen und
Hilfspaket treibt der Markt die schwéacheren
EUR-Staaten vor sich her und hat zu einer star-
ken Verteuerung von Bundesanleihen gefiihrt
sowie zu einer exorbitanten Verteuerung der Risi-
koaufschlage der Peripherielander.

Im Berichtszeitraum erwirtschaftete der
HANSAinternational einen Wertzuwachs von
11,88 % in der Class A und 12,63 % in der Class |
und rangierte sich damit in der ersten Hélfte der
Vergleichsgruppe.

Verduf3erungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften fur
den HANSAinternational betrug im Berichtszeit-
raum EUR 10.040.128 fur die Class A und EUR
1.079.730,38 fur die Class | und resultierte aus
Gewinnen aus dem Verkauf von Wertpapieren
und Derivaten.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sondervermégens
betragt zum 31.12.2010 4,93 % (31.12.2009
5,82 %).

Adressausfallrisiken:

Adressausfallrisiken bestanden bei verzinslichen
Wertpapieren, wobei die durchschnittliche Bonitat
der Titel im Jahresverlauf von AA auf single A
herabgestuft wurde. Hintergrund waren die
Herabstufungen diverser Lander im Euroraum
durch die etablierten Ratingagenturen. Stéarker
ausgepragte Adressausfallrisiken ergaben sich
aus dem Engagement in sogenannte EUR Peri-
pherie Staaten wie Griechenland und Anleihen
von spanischen Provinzen, wobei deren Anteil
insgesamt 2,6 % des Fondsvermdégens betrugen.
Kontrahentenrisiken bestanden ferner gegenuber
Banken durch den Abschluss von OTC-Geschaf-
ten.

Marktpreisrisiken und Zinsénderungsrisiken:
Marktpreisrisiken des Sondervermdgens resultier-
ten aus Kursbewegungen der gehaltenen festver-
zinslichen Wertpapiere, ausgeldst durch Zins-
anderungen. Des Weiteren auch durch Neuein-
schatzungen der Markiteilnehmer der klnftigen



Entwicklung des Euro bzw. der Rlckzahlungs-
wahrscheinlichkeit staatlicher Emittenten.
Daruber hinaus auch durch Veranderungen der
Devisenkurse infolge von im Fonds befindlichen
auf Fremdwahrungen notierenden Wertpapieren.

Wahrungsrisiken:

Im Sondervermdgen HANSAinternational bestan-
den im gesamten Berichtszeitraum Wahrungsrisi-
ken. Die Netto-Fremdwéahrungsquote schwankte
im Berichtszeitraum zwischen 52 % und 60 %.

Operationelle Risiken:
Operationelle Risiken waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Liquiditatsrisiken ergaben sich durch die Folgen
der Bankenkrise fiir die Staatsverschuldung. Zeit-
weise waren ca. 3 % des Fondsvermdgens
schwer verauBerbar.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fiir den
HANSAiInternational ist weiterhin an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH ausgelagert.
Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesell-
schaft der HANSAINVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.
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HANSAsecur

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAsecur ist — unter
Berticksichtigung von Ausschuttungen — die lang-
fristige Erzielung eines Vermdgenszuwachses fiir
den Anleger. Dabei wird relativ zu vergleichbaren
Fonds unter Beachtung der Entwicklung des
Benchmarkindex eine bessere Wertentwicklung
angestrebt.

Das Sondervermdgen investiert Uberwiegend in
bdrsennotierten deutschen Aktien, die im HDAX
vertreten sind. Der HDAX setzt sich aus den
Aktien des DAX, MDAX und TecDAX zusammen.
Maximal 10 % des Fondsvermogens darf in Titeln
des TecDAX und maximal 30 % des Fondsver-
mdgens in Titeln des MDAX investiert werden.
Mindestens 50 % und maximal 100 % des Fonds-
vermoégens muss/darf in DAX-Titeln investiert
werden. Darlber hinaus dirfen maximal 10 %
des Fondsvermégens in Titeln investiert werden,
welche nicht im HDAX enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen
Instrumenten auf Aktien kann zwischen 85 % und
100 % schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines Bottom-
up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler und
charttechnischer Gesichtspunkte. Darlber hinaus
findet ein Relative-Stéarke-Modell Berticksichti-

gung.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

Der Investitionsgrad in Aktien schwankte im
Berichtszeitraum zwischen 96 % und 99,2 %.
Gegeniiber dem Jahresanfang erreichte der
Investitionsgrad im Méarz seinen Tiefstand bei
rund 96 % und wurde schlieBlich zum Jahres-
ultimo auf das Niveau von tber 99 % erhéht.

Bei der Titelauswahl lag das Augenmerk auf fun-
damental attraktiven Werten entsprechend dem
verwendeten Scoringverfahren. Dariiber hinaus
wurden deutsche Aktien auBerhalb des HDAX
beigemischt. Die diesbezlgliche Quote betrug
zum Jahresultimo gut 5 % des Fondsvermdgens.

Bezlglich der Branchenselektion erfolgte eine
hohe Gewichtung in zyklischen Aktien; so bilden
Automobil-, Chemie-, Industrie- und Technologie-
aktien zum Ende des Berichtszeitraums ca. 62 %
des Gesamtportfolios ab. Dabei erfolgte im
Jahresverlauf vor allem eine sukzessive Auf-
stockung der Branchen Automobile und Chemie.

Hingegen nahm die Gewichtung von Versorgern
deutlich ab.

Bezogen auf die Teilindizes des HDAX waren
Aktien aus der zweiten Reihe, d. h. MDAX-Titel,
zum Uberwiegenden Teil des Berichtszeitraums
gegenuber ihrem Gewicht im HDAX Ubergewich-
tet. Dagegen wurden DAX- und TecDAX-Titel
Uberwiegend unter ihrem Gewicht im HDAX
gehalten. Dies galt auch zum Ende des Berichts-
zeitraums.

Die Titelselektion und die vorgenannten Allokati-
onsentscheidungen trugen dazu bei, dass der
HANSAsecur im Berichtsjahr eine Wertentwick-
lung von 19,36 % erzielte. Demgegenuber wies
der Vergleichsindex (HDAX) im entsprechenden
Zeitraum eine Performance von 17,85 % auf.

Verdulerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften fiir
den HANSAsecur betrug im Berichtszeitraum
EUR 4.520.929,39. Der positive Saldo des Verau-
Berungsergebnisses resultiert nahezu vollstandig
aus Aktiengeschaften.

Risikoanalyse

Die Volatilitédt (250 Tage) des Sondervermdgens
betrug zum 31.12.2010: 18,27 % (31.12.2009:
26,41%).

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Sonderver-
mogens resultiert aus der Kursbewegung der
gehaltenen Dividendenpapiere.

Adressenausfallrisiken:

Grundsatzlich ist bei Engagements in Einzel-
aktien ein Verlustrisiko bezogen auf die Einzel-
position vorhanden. Durch eine breite Streuung
der Anlagen in eine Vielzahl von Einzelpositionen
wird das Adressenausfallrisiko deutlich gesenkt.

Zinsanderungsrisiken:

Zinsanderungsrisiken bestanden im Berichtszeit-
raum nicht, da keine verzinslichen Wertpapiere
gehalten wurden.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.



Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fir den HANSAsecur
ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt
es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.
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HANSAeuropa

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAeuropa ist — unter
BerUicksichtigung von Ausschuttungen — die lang-
fristige Erzielung eines Vermdgenszuwachses fiir
den Anleger. Dabei wird relativ zu vergleichbaren
Fonds unter Beachtung der Entwicklung des
europaischen Aktienindex Dow Jones STOXX
600 eine bessere Wertentwicklung angestrebt.

Das Sondervermdgen investiert Uberwiegend in
bérsennotierte europaische Aktien, die im STOXX
600-Index enthalten sind. Maximal 10 % des
Fondsvermdgens darf in Titeln investiert werden,
die nicht im DJ STOXX-600-Index enthalten

sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen
Instrumenten auf Aktien kann zwischen 85 % und
100 % des Fondsvermogens schwanken.

Die Titelselektion erfolgt weitestgehend nach
fundamentalen Gesichtspunkten unter Beriick-
sichtigung rendite-, ertrags- und wertorientierter
Kriterien. Européische Fremdwahrungen werden
je nach Marktlage abgesichert.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

Der Investitionsgrad in Aktien schwankte im
Berichtszeitraum zwischen 89 % und 97 %.
Gegenuber dem Jahresanfang lag der Investiti-
onsgrad im Juni auf dem tiefsten Stand, wahrend
er in den Herbstmonaten das hdchste Niveau
erreichte.

Die Aktienauswahl konzentrierte sich auf funda-
mental interessante Werte entsprechend dem
verwendeten Scoringmodell. Dabei wurden in
der ersten Jahreshélfte Titel mit hohen Substanz-
werten, soliden Kapitalverhaltnissen sowie
attraktiven Dividendenrenditen bevorzugt. In

der zweiten Jahreshélfte wurde der Dividenden-
aspekt verstarkt durch eine Ertragskomponente
ersetzt.

Hinsichtlich der Branchenverteilung dominierten
Industriewerte, Ol- und Gastitel, Telekommuni-
kationsaktien sowie Banken und Versicherungen,
die zusammen ca. 50 % des Fondsvolumens
umfassten. Dabei blieben die Finanzaktien aller-
dings gegenuber der Benchmark stets unterge-
wichtet. Zu einer deutlichen Ubergewichtung
flhrten im Jahresverlauf Zuk&ufe im Technologie-
bereich. Demgegenuber verringerte sich die
Gewichtung im Olsektor.

In der Landerallokation reprasentierten die Aktien
aus Deutschland, Frankreich und GroBbritannien
ca. 60 % des Fondsvolumens. Darlber hinaus
bestehen u. a. nennenswerte Beteiligungen aus
den nordischen Landern und ltalien. Aus der ost-
europaischen Region sind keine Aktien im Fonds
vertreten.

Der HANSAeuropa erzielte im Berichtsjahr eine
Wertentwicklung von 9,58 % und lag damit
geringfligig hinter der Entwicklung des Vergleichs-
index (STOXX 600) von 10,39 % zurlck. Die
Unterperformance resultiert vollstandig aus deutli-
chen Wéhrungsgewinnen des Britischen Pfund
und des Schweizer Franken, die im Fonds unter-
gewichtet blieben.

Verdulerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften flr
den HANSAeuropa betrug im Berichtszeitraum
EUR 7.414.946,49. Der positive Saldo des Ver-
auBerungsergebnisses resultierte nahezu voll-

sténdig aus Aktiengeschéften.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sondervermégens
betragt zum 31.12.2010: 17,61 % (31.12.2009:
25,12%).

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Sonderver-
maogens resultiert aus der Kursbewegung der
gehaltenen Dividendenpapiere.

Adressausfallrisiken:

Adressausfallrisiken (im Sinne von Kontrahenten-
risiken) bestanden lediglich fir die getatigten
Devisensicherungsgeschéfte in Brit. Pfund.
Aktuell ist keine Fremdwahrung gesichert.

Zinsénderungstrisiken:

Zinsanderungsrisiken bestanden im Berichts-
zeitraum nicht, da keine verzinslichen Wertpa-
piere gehalten wurden.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Sonderver-
madgens resultiert aus der Kursbewegung der
gehaltenen Dividendenpapiere.

Wahrungsrisiken:

Far den Anleger besteht grundsatzlich das Wah-
rungsrisiko aller im européischen Raum befind-
lichen Fremdw&hrungen gegenuber dem Euro,
jeweils Uber die im Fonds befindlichen Aktien.
Temporar wurden Teilabsicherungen des GBP-



Anteils vorgenommen, dessen Ergebnis sich im
VerauBerungsergebnis widerspiegelt.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fir den HANSAeuropa
ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt
es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.
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HANSAamerika

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAamerika ist — unter
BerUicksichtigung von Ausschuttungen — die lang-
fristige Erzielung eines Vermdgenszuwachses fiir
den Anleger. Dabei wird relativ zu vergleichbaren
Fonds unter Beachtung der Entwicklung des
Benchmarkindex eine bessere Wertentwicklung
angestrebt.

Das Sondervermdgen investiert Uberwiegend in
bdrsennotierten US-amerikanischen Aktien, die
im Dow Jones Industrial Index vertreten sind.
Maximal 49 % der im Fonds befindlichen Wert-
papiere darf in Titeln investiert werden, welche
nicht im Dow Jones Industrial Index enthalten
sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen
Instrumenten auf Aktien kann zwischen 75 % und
100 % schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines Bottom-
up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler und
charttechnischer Gesichtspunkte.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

Der Investitionsgrad in Aktien schwankte im
Berichtszeitraum zwischen 92 % und 99,4 %.
Ausgehend von Uber 99 % Investitionsgrad zum
Jahresanfang sank der Investitionsgrad — auch
durch Mittelzuflisse — auf rund 92 % im April. Der
Investitionsgrad wurde anschlieBend wieder auf
ein Niveau von rund 98 % zurtickgefuhrt, was
auch dem aktuellen Wert entspricht.

Die Titelauswahl erfolgte auf Basis aussichtsrei-
cher fundamentaler und/oder charttechnischer
Aspekte. Neben Investments in Aktien aus dem
Dow Jones Industrial Index wurden ferner Aktien
von Unternehmen mit einem Sitz in den Ver-
einigten Staaten erworben. Zum Jahresultimo
wurden gut 41 % des Fondsvermdgens in Titeln
auBerhalb des Dow Jones Industrial Index
gehalten.

Bezliglich der Branchenselektion nahm das
Fondsmanagement eine hohe Gewichtung in
zyklischen Aktien — allen voran Technologietiteln —
vor. Zum Ende des Berichtszeitraums vereinen
Technologie-, Industrie- und Chemieaktien ca.

35 % des Gesamtportfolios auf sich. Dabei
erfolgte im Jahresverlauf insbesondere eine Auf-
stockung der Industrietitel, deren Gewichtung
jedoch im vierten Quartal wieder reduziert wurde.

Im Abschlussquartal konzentrierten sich die
Zukaufe vor allem auf Aktien aus dem Finanz-
sektor (Banken und Versicherungen).

Im Hinblick auf den US-Dollar wurde keine aktive
Wahrungssicherung vorgenommen. Lediglich ein
Teil der Kasseposition wurde in Euro gehalten.

Inklusive einer Aufwertung des US-Dollar um rund
7 % erzielte der HANSAamerika mit den getatig-
ten Selektions- und Allokationsentscheidungen im
Berichtszeitraum ein Plus von 22,53 %. Dem-
gegenuber wies der Vergleichsindex (Dow Jones
Industrial Index in Euro gerechnet) im entspre-
chenden Zeitraum eine Performance von 20,67 %
auf.

Verdulerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften flr
den HANSAamerika betrug im Berichtszeitraum
943.841,85 EUR. Der positive Saldo des Verau-
Berungsergebnisses resultiert nahezu vollstandig
aus Aktiengeschaften.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sondervermégens
betrug zum 31.12.2010: 16,21 % (31.12.2009:
24,22 %).

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Sonderver-
maogens resultiert aus der Kursbewegung der
gehaltenen Dividendenpapiere.

Adressenausfallrisiken:

Grundsatzlich ist bei Engagements in Einzel-
aktien ein Verlustrisiko bezogen auf die Einzel-
position vorhanden. Durch eine breite Streuung
der Anlagen in eine Vielzahl von Einzelpositio-
nen wird das Adressenausfallrisiko deutlich
gesenkt.

Zinsanderungsrisiken:

Zinsanderungsrisiken bestanden im Berichtszeit-
raum nicht, da keine verzinslichen Wertpapiere
gehalten wurden.

Wahrungsrisiken:

Fur den Anleger besteht grundséatzlich das
Wahrungsrisiko USD/EUR Uber die im Fonds
befindlichen Aktien. Auch wurde ein GroBteil der
Liquiditat in US-Dollar gehalten.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.



Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fir den HANSAsecur
ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt
es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.
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HANSAasia

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAasia ist — unter
Bertcksichtigung von Ausschuttungen — die lang-
fristige Erzielung eines Vermdgenszuwachses fiir
den Anleger. Dabei wird relativ zu vergleichbaren
Fonds unter Beachtung der Entwicklung des
japanischen Aktienindex NIKKEI 225 eine bes-
sere Wertentwicklung angestrebt.

Das Sondervermdgen investiert Uberwiegend in
bérsennotierte japanische Aktien, die im NIKKEI
225-Index enthalten sind.

Maximal 35 % der im Fonds befindlichen Wert-
papiere darf in japanischen Aktien investiert wer-
den, die nicht im vorgenannten Index enthalten
sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen
Instrumenten kann zwischen 75 % und 100 % des
Fondsvermdgens schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines Bottom-
up-Ansatzes unter Beachtung fundamentaler und
charttechnischer Gesichtspunkte.

Der japanische Yen wird je nach Marktlage abge-
sichert.

Portfoliostruktur und Wertentwicklung

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen
Instrumenten schwankte im Berichtszeitraum
zwischen 87,0 % und 98,5 %. Die derivativen
Instrumente wurden zur taktischen Steuerung des
Investitionsgrades tber den Erwerb und die
VerauBerung des japanischen TOPIX-Futures
eingesetzt.

Nach der deutlichen Investitionsgradabsenkung
auf ca. 87 % im Marz des Jahres kam es im

2. Halbjahr zu einer Erhéhung auf ca. 98 %, was
auch dem aktuellen Wert entspricht.

Bei der Titelauswahl lag das Hauptaugenmerk
unverandert auf den hochkapitalisierten Werten
des japanischen Aktienmarktes. Bewusst wurden
weiterhin japanische Aktien auBerhalb des
NIKKEI-Index gehalten; die aktuelle Quote liegt
bei ca. 19 % des Fondsvermdgens.

Bezuglich der Branchenselektion gewichteten wir
die zyklischen Aktien unverandert hoch. Zum
Ausdruck kommt dies in den hohen Anteilen der
Branchen Industrie, Technologie u. Chemie, die

ca. 45 % des Gesamtportfolios darstellen und
deren Gewichtungen sich im Berichtszeitraum
wenig veranderten.

Nach der sehr schwachen Wertentwicklung im
Jahresverlauf stockten wir den Anteil an Finanz-
titeln im November deutlich auf. Auch die
zyklische Autobranche verstarkten wir Gber den
Erwerb der Toyota-Aktie splrbar.

Bereits zu Beginn des 2. Halbjahres begannen
wir das Gewicht an Konsumaktien kontinuierlich
zu erhohen, da die staatlichen Anreize die Kon-
sumnachfrage positiv beeinflussen.

Die Erhéhung der vorgenannten Branchenanteile
wurde maBgeblich durch die VerauBerung des
Bestandes im TOPIX-Future finanziert. Aktuell
sind keine derivativen Instrumente im Bestand.
Mit einem aktiven W&hrungsmanagement rea-
gierten wir auf die Yen-Euro-Schwankungen;
aktuell sind die Fremdwahrungsrisiken des Son-
dervermégens ungesichert.

MaBgeblicher Treiber flr das positive Fondser-
gebnis war die Yen-Aufwertung von uber 18 %

im Jahresverlauf. Die Wertentwicklung des
HANSAasia weist mit 20,55 % eine Mehrrendite
zum Vergleichsindex (NIKKEI 225) mit 19,5 %
auf. Neben der Investitionsgradsteuerung war vor
allem das Wahrungsmanagement fir dieses
Ergebnis verantwortlich.

Verduf3erungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften fur
den HANSAasia betrug im Berichtszeitraum
EUR 407.661,37.

Der positive Saldo des VerduBerungsergebnisses
resultierte ausschlieBlich aus Devisenkassa- und
Devisentermingeschéaften.

Der Saldo aus der VerauBerung von Aktien stellte
sich in der Periode leicht negativ dar.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sondervermdgens
betragt zum 31.12.2010: 16,64 % (31.12.2009:
20,83 %).

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Sonderver-
maogens resultiert aus der Kursbewegung der
gehaltenen Dividendenpapiere.



Adressausfallrisiken:

Adressausfallrisiken (im Sinne von Kontrahenten-
risiken) bestanden lediglich fUr die getatigten
Devisensicherungsgeschéfte.

Zinsanderungsrisiken:

Zinsanderungsrisiken bestanden im Berichtszeit-
raum nicht, da keine verzinslichen Wertpapiere
gehalten wurden.

Waéhrungsrisiken:

Fur den Anleger besteht grundséatzlich das
Waéhrungsrisiko EUR/Yen uber die im Fonds
befindlichen Aktien.

Auch wurde ein GroBteil des Bankguthabens in
Yen investiert.

Temporar wurden Teilabsicherungen des Fremd-
wahrungsanteils vorgenommen, dessen Ergebnis
sich im VerduBerungsergebnis widerspiegelt.
Aktuell ist der Yen ungesichert.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Mit Ausnahme des Dienstleistungsunternehmens
MARUSEI (ca. 2,7 % des Fondsvermégens)

und des Transportunternehmens Sakai Moving
(ca. 0,9 % des Fondsvermdgens) sind alle Titel
zeitnah verduBerbar.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement fiir den HANSAasia
ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH ausgelagert. Hierbei handelt
es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST GmbH.

Weitere fiir den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.
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HANSA D&P

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSA D&P ist darauf aus-
gerichtet, unter Beachtung der Risikostreuung
eine Wertentwicklung zu erreichen, die zu einem
Vermdgenszuwachs fuhrt und Ausschittungen
ermdglicht. Zur Verwirklichung dieses Ziels wird
das Fondsmanagement fir das Sondervermogen
nur solche in- und auslandischen Wertpapiere
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwar-
ten lassen.

Der Wert der Aktien und Aktien gleichwertigen
Papiere fir das Sondervermégen HANSA D&P
muss mindestens 25 % und darf héchstens 75 %
des Wertes des Sondervermdgens betragen. Das
Sondervermdgen muss Uberwiegend aus voll ein-
gezahlten Aktien oder verzinslichen Wertpapieren
bestehen.

Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens
durfen in Geldmarktinstrumenten oder in Bank-
guthaben angelegt werden.

In Aktien-, Renten- oder in Geldmarkitfonds durfen
jeweils maximal bis zu 10 % des Wertes des
Sondervermoégens angelegt werden. Insgesamt
durfen jedoch maximal bis zu 10 % des Wertes
des Sondervermdgens in Anteilen an anderen in-
oder auslandischen Investmentvermdgen ange-
legt werden.

Die Titelselektion erfolgt auf fundamental mittels
eines Screeningprozesses sowohl im Bottom-up-,
als auch im Top-down-Ansatz. In einem weiteren
Schritt werden charttechnische Gesichtspunkte in
die Anlageentscheidungen mit einbezogen.

Waéhrungen werden je nach Marktsituation abge-
sichert.

Portfoliostruktur

Der Investitionsgrad in Aktien und derivativen
Instrumenten schwankte im Berichtszeitraum
zwischen ca. 47 % und ca. 66 %.

Die derivativen Instrumente wurden zum einen
zur taktischen Steuerung des Aktieninvestitions-
grades uber den Erwerb des deutschen Dax-
Futures eingesetzt. Zum anderen wurden durch
den Einsatz von Aktienoptionen auf deutsche und
nordamerikanische Aktien Zusatzertrage gene-
riert, sowie Erwerbsvorbereitungen getroffen.

Nachdem der Aktieninvestitionsgrad im 1. Quartal
des Jahres bewusst abgesenkt wurde und im
April mit ca. 47 % den niedrigsten Stand aufwies,
kam es im Verlauf des 2. Halbjahres zu einer
deutlichen Erhéhung bis auf den Jahreshdchst-
stand von ca. 66 % im November, der sich zum
Ende des Geschaftsjahres leicht auf ca. 63 %
ermaBigte.

Bei der Titelauswahl lag der Fokus auf sogenann-
ten Large-Caps, wobei das Hauptaugenmerk
dabei den Global Playern, mit aussichtsreichen
langfristigen Entwicklungschancen galt. Daneben
wurden auch Mid-Caps, die in ihren jeweiligen
Branchen eine herausragende Stellung einneh-
men sowie situativ mit kurzfristigem View auch
attraktive Small-Caps beigemischt.

Bezuglich der Branchenselektion gewichtete das
Fondsmanagement die zyklischen Aktien hoch.
So machten z. B. allein die Branchen Chemie,
Technologie, Grundstoffe und Industrie ca. 22,5 %
des Fondsvolumens und somit einen GroBteil der
Aktieninvestitionen aus.

Finanztitel waren aufgrund der Unsicherheiten
bezlglich der Auswirkungen der Finanzkrise auf
die Banken und die damit verbundene schlechte
Wertentwicklung untergewichtet und wurden zum
Stichtag durch die Aktien der Dt. Bank reprasen-
tiert.

Eine hohere Gewichtung lag bei den Branchen
Einzelhandel und Nahrung, die knapp 9 % des
Fondsvolumens reprasentierten, mit Aktien wie

z. B. Nestlé und Lindt & Spriingli aus der
Schweiz, die von sich bessernden Tendenzen des
privaten Konsums profitierten.

In der Landergewichtung nahm Europa mit
beinahe 25 % des Fondsvolumens die groBte
Stellung ein. Der Schwerpunkt lag dabei auf
Deutschland und der Schweiz. Einen weiteren
hohen Anteil hatten Aktien aus den USA, die
etwas Uber 10 % des Gesamtvolumens aus-
machten.

Auf der Rentenseite lag der Investitionsgrad zwi-
schen ca. 30 % zu Beginn des Geschéaftsjahres
und 35 % kurz vor Jahresende. Die durchschnitt-
liche Restlaufzeit der Papiere lag bei 4 Jahren
und 4 Monaten. Die Ratings der Emittenten lagen
dabei zu nahezu 90 % im Investmentgrade-
Bereich.



Wertpapiere deutscher Emittenten machten mit
ca. 13,5 % des Fondsvolumens den gréBten Teil
aus. In Euro wurde der Uiberwiegende Anteil
investiert, Fremdwahrungsanleihen wurden nur
selektiv — z. B. Norwegische und Schwedische
Kronen — eingesetzt.

Das Fondsmanagement setzte bei der Anlage auf
Unternehmensanleihen, die im Verlauf des
Berichtsjahres zum Teil mit guten Kursgewinnen
erneut in Unternehmensanleihen, aber auch in
Aktien umgeschichtet wurden.

Verduf3erungsergebnis

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften des
HANSA D&P fur den Berichtszeitraum betrug:
EUR 1.548.148,31.

Der positive Saldo des VerauBerungsergebnisses
resultierte Uberwiegend aus der VerauBerung von
Aktien und festverzinslichen Wertpapieren.

Zusétzliche Ertrage ergaben sich aus Derivate-
sowie Devisenkassa- und Devisentermin-
geschéaften.

Risikoanalyse

FUr den Berichtszeitraum konnte der HANSA D&P
eine Wertentwicklung von 8,87 % erzielen. Die
Volatilitat des Sondervermdgens betragt zum
31.12.2010: 7,01 % (31.12.2009: 7,74 %).

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Sondervermdgens resultie-
ren aus den Kursbewegungen der gehaltenen
Aktien und dadurch, dass das Sondervermdgen
in festverzinsliche Anleihen investiert, deren Kurs-
entwicklung abhangig von Zinséanderungen ist.

Adressausfallrisiken:

Adressausfallrisiken bestanden indirekt durch das
Engagement in Wertpapieren nicht staatlich
garantierter Emittenten. Dies galt insbesondere
fir die gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere
mit Emittenten aus dem Unternehmensbereich.

Daneben bestanden Adressausfallrisiken fur die
getatigten Devisensicherungsgeschéfte.

Derivative Geschafte erfolgten ausschlieBlich
Uber den Erwerb und die VerauB3erung von
Aktienoptionen und Index Futures an der Eurex
und in New York.

Wéhrungsrisiken:
Waéhrungsrisiken ergaben sich indirekt durch den

Erwerb von Aktien auB3erhalb des Euro-Wah-
rungsraumes sowie durch Investments in Fremd-
wahrungsanleihen. Daneben wurden entspre-
chend Guthaben in Fremdwéahrungen aus Zins-
und Dividendenzahlungen vorgenannter Anlagen,
sowie aus Verkaufserlésen bereits verauBerter
Aktienpositionen in Fremdwéahrungen gehalten.

Temporar wurden Teilabsicherungen des Fremd-
wahrungsanteils vorgenommen.

Die Fremdwahrungsquote lag zum 31.12.2010
bei 33,05 % des Fondsvermdgens.

Operationelle Risiken:
Operationelle Risiken waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Mit Ausnahme des Capitalbank-Grave-Zertifikates
(ca. 2,31 % des Fondsvermogens), des Credit-
Suisse-SeidenstraBen-Zertifikates (ca. 2,20 %
des Fondsvermdgens) und der Escada-Abwick-
lungsanleihe (ca. 0,55 % des Fondsvermdgens)
sind alle Titel zeitnah verauBerbar.

Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement ist weiterhin an die
Dahl & Partner Vermdgensverwaltung AG aus-
gelagert.

Weitere fUr den Anleger wesentliche Ereignisse
haben sich nicht ergeben.
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HANSAgeldmarkt

Fondsvermogen: EUR 74.498.218,74 (93.409.180,18)

Umlaufende Anteile: Stiick 1.481.811 (1.865.814)

Vermodgensaufteilung in TEUR/%

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten
ausldndischer Emittenten

Festverzinsliche mit Restlaufzeit unter 1 Jahr
inldndischer Emittenten
ausldndischer Emittenten

Bankguthaben

sonstige Vermdgensgegenstinde
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)

11.990
44.116

5.017
9.982

2.855
570

74498

16,09
59,22

6,73
13,40
3,83
0,77

-0,04

100,00

(22,54)
(61,75)

(0,27)
(7,84)
(7,27)

(0,33)



HANSAgeldmarkt

Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,154000000 % Banco Com. Portugués

FLR MTN 07/11 PTBCT50MO0008 A EUR 2.500 0 0 % 95913000 2.397.825,00 3,22
2,243000000 % Bca Monte dei Paschi di

Siena EO-FLR-MTN 10/12  XS0550862063 A EUR 2.000 2.000 0 % 98,947000 1.978.940,00 2,66
4,250000000 % BP Capital Markets

MTN 08/11 XS0402644420 A EUR 500 500 0 % 99,920000 499.600,00 0,67
1,129000000 % Commerzbank FLR MTN

S.576 07/12 DEO00CB4GRK6 A EUR 3.000 0 0 % 99,766000 2.992.980,00 4,02
1,037000000 % Deutsche Bank AG

FLR-MTN 07/12 XS0282423283 A EUR 3.000 0 0 % 99,875000 2.996.250,00 4,02
1,480000000 % Deutsche Telekom Intl.

Fin. FLR MTN 06/12 XS0276898417 A EUR 2.000 0 1.000 % 100,100000 2.002.000,00 2,69
1,656000000 % DNB NOR Bank ASA

EO-FLR MTN 08/11 XS0356088772 A EUR 500 0 0 % 100,166000 500.830,00 0,67
1,114000000 % Dt. Posthank FLR Hyp.

Pf. MTN 08/11 DE0001397206 A EUR 2.000 2.000 2.000 % 99,953000 1.999.060,00 2,68
3,750000000 % Eurohypo MTN 6.Pf.

E.2317 06/11 DEOOOEHOEDUO A EUR 2.000 2.000 0 % 100,600000 2.012.000,00 2,70
1,331000000 % Friesland Bank

FLR MTN 04/11 XS0193174983 A EUR 3.000 0 0 % 99,497000 2.984.910,00 4,01
1,248000000 % Goldman Sachs

FLR MTN 06/11 XS0253851280 A EUR 5.000 5.000 0 % 99,645000 4.982.250,00 6,69
3,800000000 % Griechenland 08/11 GR0110019214 A EUR 3.000 3.000 0 % 99,200000 2.976.000,00 3,99
1,089000000 % HSH Nordbank

FLR IS S.306 07/12 XS0305150137 A EUR 1.000 0 2.000 % 97,875000 978.750,00 1,31
3,250000000 % KA Finanz 6.Pf. MTN 06/11 XS0245717854 A EUR 2.500 2.500 0 % 100,239000 2.505.975,00 3,36
0,927000000 % LfA Forderbank Bayern

FLR-Inh.-Schv.R.1007

v.08/11 DEOOOLFAQ075 A EUR 3.000 0 0 % 99,939000 2.998.170,00 4,02
1,229000000 % Merrill Lynch

FLR MTN 07/12 XS0287008220 A EUR 3.000 3.000 0 % 98,330000 2.949.900,00 3,96
4,375000000 % Morgan Stanley

EOQ-MTN 03/11 XS0181482349 A EUR 1.000 1.000 0 % 100,100000 1.001.000,00 1,34
0,926000000 % NRW.BANK 06/11 DEOOONWB2382 A EUR 2.000 0 0 % 99,997000 1.999.940,00 2,68
2,024000000 % Nykredit Bank

EOQ-FLR MTN 08/11 XS0388437880 A EUR 3.000 0 0 % 100,354000 3.010.620,00 4,04
5,375000000 % OTE MTN 08/11 XS0346402547 A EUR 500 500 0 % 99,728000 498.640,00 0,67
3,500000000 % Porsche Intern.

Financing 06/11 DEOOOAOGMHF4 A EUR 3.000 3.000 0 % 100,150000 3.004.500,00 4,03
1,299000000 % Repsol Int. Fin.

EO-FLR MTN 07/12 XS0287416423 A EUR 2.000 2.000 0 % 99,272000 1.985.440,00 2,67
1,135000000 % Santander Intl Debt

FLR MTN 07/12 XS0296702268 A EUR 5.000 0 0 % 97,562000 4.878.100,00 6,56
1,796000000 % Société Générale

EOQ-FLR MTN 08/11 XS0382730272 A EUR 3.000 0 0 % 100,410000 3.012.300,00 4,05
1,172000000 % Sparebanken Vest

FLR MTN 07/12 XS0292432399 A EUR 3.000 0 0 % 99,220000 2.976.600,00 4,00
3,750000000 % Telefonica Emisiones

MTN 06/11 XS0241945236 A EUR 1.000 1.000 0 % 100,020000 1.000.200,00 1,34
1,166000000 % UniCredito Italiano

FLR MTN 06/11 XS0244141247 A EUR 3.000 0 0 % 99,830000 2.994.900,00 4,02
2,375000000 % Volkswagen Fin. Serv.

EQ-MTN 09/11 XS0451160690 A EUR 2.000 2.000 0 % 100,005000 2.000.100,00 2,68
1,750000000 % KBC Ifima

EO-FLR-MTN 10/12 XS0479870916 A EUR 3.000 3.000 0 % 99,600000 2.988.000,00 4,02
1,029000000 % NORD LB FLR 10/11 DEOOONLB1FN7 X  EUR 2.000 2.000 0 % 99,960000 1.999.200,00 2,68
Summe der bérsengehandelten Wertpapiere EUR 71.104.980,00 95,45
Summe Wertpapiervermdgen EUR 71.104.980,00 95,45
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HANSAgeldmarkt

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank: National-Bank AG
Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermogensgegenstdnde
Zinsanspriiche

Summe sonstige Vermogensgegenstande
Sonstige Verbindlichkeiten?
Fondsvermdgen

Anteilwert
Umlaufende Anteile

Bestand der Wertpapiere
am Fondsvermagen (in %)
Bestand der Derivate

am Fondsvermagen (in %)

ISIN

Markt

Stilck bzw. Bestand
Anteile bzw.  31.12.2010
Whg. in 1.000

EUR 2.855.165,85

EUR  570.069,61

EUR  -31.996,72

Kaufe/ Verkdufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

" noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Verdffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung

Abgeschlossene Geschéfte iber verbundene Unternehmen: 3,66 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsadtze

EUR

EUR
EUR

EUR
STK

Die Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Kurs

Kurswert
in EUR

2.855.165,85
2.855.165,85

570.069,61
570.069,61
-31.996,72
74.498.218,74

50,28
1.481.811

%-Anteil
des Fonds-
vermogens

3,83
3,83

0,77
0,77
-0,05
100"

95,45
0,00

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu
den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Rendite-
kursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfliigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit
geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).



HANSAgeldmarkt

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,000000000 % Aareal Bank MTN-HPF.S. 14 07/10
1,946000000 % Fortis Bk EO-FLR-MTN 10/12
3,625000000 % Allied Irish Banks MTN 08/10
1,029000000 % Banco Espirito Santo FLR MTN 07/13
0,790000000 % BMW US Capital FLR MTN 07/10
3,750000000 % Cie de Financement Foncier
EQ-MTOF06/10
1,294000000 % Credit Suisse (London Branch)
FLR MTN 08/10
1,115000000 % Daimler North America
EQ-FLR MTN 06/10
3,050000000 % DekaBank Dt.Girozentrale
Off.Pf.1058 08/10
1,040000000 % Dexia Kommunalbank Deutschl.
FLR 6.Pf. Em. 1366 05/10
1,241000000 % Dt. Genoss.-Hypothekenbank AG
FLR-Off.Pfdbr.R.983v.05/10
0,792000000 % DnB NOR Bank FLR MTN 05/10
5,750000000 % Eurohypo Gl. Hyp.Pf. E. 1336 00/10
1,060520000 % GE Capital FCC EO-FLR Notes 2008(10)
3,100000000 % Griechenland 05/10
4,000000000 % Hypo Pfandbrief Bank Intl 07/10
0,827000000 % Hypo Tirol FLR MTN 02/12
1,210000000 % ING Bank EO FLR MTN 08/10
5,000000000 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton
EO-MTN 03/10
1,059000000 % Nordea EO FLR MTN 08/10
0,970000000 % RCI Banque EO-FLR MTN 05/10
4,000000000 % Stadshypotek EO-MTN 07/10
1,083000000 % Telefonica Emisiones FLR MTN 06/10
5,625000000 % Telstra EO-MTN 08/10
1,513000000 % Toronto-Dominion Bank
EO-FLR MTN 08/10
1,647000000 % UBS EO-FLR-MTN 08/10
0,870000000 % Volkswagen Bank FLR MTN 07/10

ISIN

DEOOOAAR0033
XS0483673488
XS0401358550
PTBERLOMO017
XS0282809713

FR0010391029
XS0357334779
XS0274894350
DEO0ODK6D203
DEOOODXAONCS

DEOOOAODLVR9
X50230191081
DE0002472925
FR0010631689
GR0114018436
X50286952501
XS0157322370
X50365559631

FR0000474223
XS0365879203
X50230514860
XS0283677838
X50261634637
XS0379464273

XS0387214538
XS0384383104
XS0282196954

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

Kéaufe/
Zugénge

1.500
3.000

Verkéufe/
Abgénge
im Berichtszeitraum

250
1.500
3.000
2.000
3.000

250
3.000
1.500
3.000
3.000

250
4.000
1.000
1.500
4.000
3.000
4.000
3.000

2.000
3.000
1.000
2.000
1.500
3.000

3.000
2.500
2.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 250.436,44
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 7.594,41
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 962.900,90
4. Sonstige Ertrige ') 9.060,70
Summe der Ertrage 1.229.992,45
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -118,12
2. Verwaltungsvergiitung —-388.256,62
3. Depotbankvergiitung -50.078,68
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -17.126,24
5. Sonstige Aufwendungen 2) -9.773,47
Summe der Aufwendungen —465.353,13
111. Ordentlicher Nettoertrag 764.639,32
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 124.589,77
2. Realisierte Verluste -534.917,62
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften -410.327,85
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 354.311,47
Gesamtkostenquote *) 0,55 %

*) Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegensténde.

") im Wesentlichen Ertrige aus der Riickzahlung von gezahlten Ausschiittungen sowie Erfolge aus der VerauBerung sog. DDI Bonds, da die Erfolge hieraus
gem. InvStG den sonstigen Ertrdgen zuzurechnen sind.

2) Aufwendungen fiir Depotgebiihren
Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.
Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

2010

Entwicklung des Fondsvermégens

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdégens am Beginn des Geschiftsjahres 93.409.180,18
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —-348.806,52
2. Mittelabfluss (netto) -19.160.680,21
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen: 32.269.540,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: -51.430.220,21
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 110.345,82
4. Ordentlicher Nettoertrag 764.639,32
5. Realisierte Gewinne 124.589,77
6. Realisierte Verluste -534.917,62
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 133.868,00
11. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 74.498.218,74
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HANSAzins

Fondsvermogen: EUR 118.970.299,08 (107.261.193,99)

Umlaufende Anteile: Stiick 4.634.606 (4.081.606)

Vermodgensaufteilung in TEUR/%

Offentliche Anleihen
inlandischer Emittenten
ausldndischer Emittenten

Pfandbriefe und
Kommunalobligationen

Sonstige Anleihen
inldndischer Emittenten
ausldndischer Emittenten

Barvermogen

sonstige Vermogensgegenstande
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)

37925

5.078

23.294
49.987

279
2.481
74

118.970

31,88
0,00

4,27
19,58
42,02

0,23

2,08
-0,06

100,00

(43,37)
(1,98)

(16,12)

(15,30)
(15,45)

(6,27)
(1,57)
(-0,06)
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand
Anteile bzw.  31.12.2010
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,375000000 % BASF 05/12 DEOOOAOEUB86 EUR 2.000
3,750000000 % BASF MTN 09/12 DEOOOAOXFK16 EUR 1.000
3,500000000 % Bay. LB Anleihe 09/13  XS0456612885 EUR 3.000
3,750000000 % Bay.LB 6.Pf.R.7 03/11  DE0002131075 EUR 2.000
4,750000000 % BNP Paribas MTN 08/11 XS0355879346 EUR 2.000
4,500000000 % BP Capital Markets

MTN 07/12 XS0329663065 EUR 3.000
3,750000000 % Bundeslander Schatz

Nr.19 04/11 DE0001240182 EUR 5.000
2,250000000 % Bundesrep.Deutschland

Bundesobl.Ser.154 09/14 DE0001141547 EUR 20.000
5,125000000 % Caja de Ahor.Monte

Piedad 08/11 ES0314950348 EUR 2.000
5,875000000 % Commonwealth Bank of

Australia MTN 08/11 XS0380124791 EUR 2.000
9,000000000 % Daimler Intl Fin.

EO-MTN 08/12 XS0403611204 EUR 1.000
4,500000000 % Deutsche Bank MTN 08/11 DEO0OODB5S6X0 EUR 5.000
4,750000000 % DnB NOR Bank ASA

EO-MTN 08/11 XS0354788258 EUR 2.000
1,009000000 % Diisseld.Hyp.Bk.O.Pf.

FLR E.339 07/11 DEOOOAOME817 EUR 2.000
3,500000000 % Eurohypo Hyp.

Pf.E.2133 04/11 DEOOOAOB1F76 EUR 5.000
5,250000000 % Griechenland 02/12 GR0124018525 EUR 3.000
4,250000000 % Hessen S.0704 07/12  DEOOOAOEY6U6 EUR 2.000
3,900000000 % Irland EO-Anl. 09/12 IE00B5S94L 21 EUR 8.000
4,625000000 % JPMorgan EO-MTN 8/11 XS0342144846 EUR 2.000
1,098000000 % Landesbank Berlin

FLR IHS S. 333 05/15  DEOOOLBBOYR5 EUR 3.000
2,625000000 % Linde Fin. EO-MTN 09/13 XS0459285515 EUR 3.000
2,125000000 % Merck Fin. Services

MTN 10/12 XS0497185271 EUR 1.000
3,625000000 % METRO MTN 09/11 DE000A0Z2BJ0 EUR 3.000
4,500000000 % Niedersachsen Ser.208

08/11 Ser.208 DE0001590685 EUR 4.000,00
0,947000000 % Nordrhein-Westfalen

FLR R.836 08/13 DEOOONRW11Z0 EUR 2.000
3,625000000 % Nordrhein-Westfalen,

Land Landessch.04/12  DEOOONRW1U83 EUR 2.000
5,000000000 % Portugal EO-Obl. 02/12 PTOTEKOE0003 EUR 8.000
2,750000000 % Spanien 09/12 ES0000012118 EUR 8.000
5,250000000 % Toyota Motor Credit

EO-MTN 09/12 XS0411606246 EUR 1.000
5,375000000 % UBS (London Branch)

MTN 08/11 XS0357891620 EUR 2.000
5,250000000 % Volkswagen Intl

Finance 09/11 XS0421105825 EUR 1.000
3,750000000 % CCCI EO-MTN 10/15 XS0480393676 EUR 1.000
2,125000000 % IKB Dt.Ind.Bk.IS. 09/12 DEOOOAOSMNG0 EUR 2.500
3,000000000 % Daimler MTN 10/13 DEOOOA1C9VP6 EUR 1.500

Summe der borsengehandelten
Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

Kéufe/

Verkéufe/

Zugange Abgénge

im Berichtszeitraum

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

3.000 0

0 0

20.000 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

3.000 0

0 0

8.000 0

0 0

0 0

0 0

1.000 0

0 0

0,00 0,00

0 0

0 0

8.000 0

8.000 0

0 0

0 0

0 0

1.000 0

0 0

1.500 0

Kurs

%102,820000
%103,660000
%103,000000
% 100,979000
%100,810000
% 104,469000
%101,840000
%103,100000
%100,166000
%102,511000

%107,824000
%100,550000

%100,810000
% 99,926000
%101,576000
% 92,000000
%103,870000
% 98,020000
%100,100000

% 98,779000
%100,250000

%100,650000
%101,072000

%102,230000
% 99,767000
%102,630000
%100,867000
% 99,306000
%103,831000
%100,924000
%100,804000
% 99,180000
%101,280000
%102,440000

EUR

EUR

Kurswert
in EUR

2.056.400,00
1.036.600,00
3.090.000,00
2.019.580,00
2.016.200,00
3.134.070,00
5.092.000,00
20.620.000,00
2.003.320,00
2.050.220,00

1.078.240,00
5.027.500,00

2.016.200,00
1.998.520,00
5.078.800,00
2.760.000,00
2.077.400,00
7.841.600,00
2.002.000,00

2.963.370,00
3.007.500,00

1.006.500,00
3.032.160,00

4.089.200,00
1.995.340,00
2.052.600,00
8.069.360,00
7.944.480,00
1.038.310,00
2.018.480,00
1.008.040,00
991.800,00
2.532.000,00
1.536.600,00
116.284.390,00

116.284.390,00

%-Anteil
des Fonds-
vermogens

1,73
0,87
2,60
1,70
1,69
2,63
4,28
17,32
1,68
1,72

0,91
4,23

1,69
1,68
4,27
2,32
1,75
6,59
1,68

2,49
2,53

0,85
2,55

3,44
1,68
1,73
6,78
6,68
0,87
1,70
0,85
0,83
2,14
1,29
97,75

97,75
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2009

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depotbank: National-Bank AG EUR 278.122,61 278.122,61 0,23

Summe der Bankguthaben EUR 278.122,61 0,23

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 2.481.524,73 2.481.524,73 2,09

Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 2.481.524,73 2,09

Sonstige Verbindlichkeiten') EUR -73.738,26 EUR -73.738,26 0,07

Fondsvermdgen 118.970.299,08  100*)

Anteilwert EUR 25,67

Umlaufende Anteile STK 4.634.606

Bestand der Wertpapiere am

Fondsvermaégen (in %) 97,75

Bestand der Derivate am

Fondsvermaégen (in %) 0,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringftigige Differenzen entstanden sein.
") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Verdffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung

Abgeschlossene Geschéfte iiber verbundene Unternehmen: 2,05 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermdgensgegenstidnde des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu
den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Rendite-
kursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veroffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeig-
neten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBY).

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,792000000 % Bayer AG FLR MTN 07/10 XS0295204969 EUR = 3.000
3,750000000 % Bco de Cred.Local de Espaiia 03/10 ES0400230001 EUR = 5.000
6,125000000 % Commerzbank EO-MTN S.214 v.00/10  DE0001049070 EUR = 2.000
0,792000000 % DnB NOR Bank FLR MTN 05/10 XS0230191081 EUR 1.000 1.000
5,750000000 % Eurohypo GI. Hyp.Pf. E. 1336 00/10 DE0002472925 EUR 1.000 6.000
3,100000000 % Griechenland 05/10 GR0114018436 EUR 3.000 3.000
0,991000000 % Lb.Hessen-Thiiringen GZ FLR

IHS Em. 698 08/10 DEOOOHLBOJC2 EUR = 5.000
4,250000000 % WestLB 6.Pf. MTN S. 8FC 07/10 DEOOOWLB8FC4 EUR = 15.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 2.393.384,63
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 20.902,41
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.792.806,43
Summe der Ertrage 4.207.093,47
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -168,50
2. Verwaltungsvergiitung —714.656,34
3. Depotbankvergiitung —70.894,78
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -14.146,41
5. Sonstige Aufwendungen?) -11.891,49
Summe der Aufwendungen -811.757,52
I1l. Ordentlicher Nettoertrag 3.395.335,95
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 202.028,32
2. Realisierte Verluste —195.745,55
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 6.282,77
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 3.401.618,72
Gesamtkostenquote™) 0,68 %

*) Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

?) im Wesentlichen Aufwendungen fiir Depotgebiihren sowie Kosten fiir anwaltliche Beratung und Vertretung.
Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermadgen an sie geleisteten Vergiitung.
Die KAG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

2010

Entwicklung des Fondsvermégens

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 107.261.193,99
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -3.530.470,86
2. Mittelzufluss (netto) 14.344.520,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: 39.765.360,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: —25.420.840,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 757,70
4. Ordentlicher Nettoertrag 3.395.335,95
5. Realisierte Gewinne 202.028,32
6. Realisierte Verluste —195.745,55
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste —-2.507.320,47

1l. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 118.970.299,08
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Fondsvermégen: EUR 223.537.385,76 (219.767.660,53)
Umlaufende Anteile: Stiick 9.377.765 (8.985.765)



HANSArenta

Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

36

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,375000000 % Anglo American Capital

EO-MTN 09/16 XS0470632646 EUR 1.000 0 0 %103,150000 1.031.500,00 0,46
8,250000000 % ArcelorMittal EO-Notes

09/13 XS0431928760 EUR 1.000 0 0 %111,465000 1.114.650,00 0,50
3,500000000 % Baden-Wiirttemberg

R.64 05/15 DE0001040384 EUR 10.000 0 0 %104,580000 10.458.000,00 4,68
5,125000000 % BASF Fin. Europe

EO-MTN 09/15 XS0412154378 EUR 1.000 0 0 %109,848000 1.098.480,00 0,49
3,125000000 % Bayern Schatzanw.

S.102 06/14 DE0001053213 EUR 2.000 0 0 %103,495000 2.069.900,00 0,93
3,125000000 % Berlin A.204 05/15 DEOOOAOEY7Z3 EUR 2.000 0 3.000 %102,570000 2.051.400,00 0,92
4,750000000 % BHP Billiton Finance Ltd.

EO-MTN 09/12 XS0421249078 EUR 1.000 0 0 %103,850000 1.038.500,00 0,46
4,000000000 % Bund Anl. 05/37 DE0001135275 EUR 7.000 3.000 0 %107,600000 7.532.000,00 3,37
3,250000000 % Bund Anl. 09/20 DE0001135390 EUR 6.000 6.000 0 %102,370000 6.142.200,00 2,75
4,125000000 % Bundeslénder-Schatz

Nr. 26 Landersch.

Nr.26 07/14 DE0001240257 EUR 2.500 0 0 %106,125000 2.653.125,00 1,19
4,000000000 % Bundesrep.Deutschland

07/18 DE0001135341 EUR 8.000 0 0 %109,100000 8.728.000,00 3,90
3,875000000 % Caja Ah. Pens.Barc. 05/25 ES0414970204 EUR 3.000 0 4.000 % 76,800000 2.304.000,00 1,03
4,250000000 % Caja de Ahor. Cédulas 06/16 ES0414950669 EUR 1.000 1.000 0 % 91,620000 916.200,00 0,41
4,000000000 % Caja de Ahor.Monte P. 05/25 ES0414950628 EUR 7.000 0 0 % 76,470000 5.352.900,00 2,39
3,500000000 % Canada EO-Bonds 10/20 XS0477543721 EUR 5.000 5.000 0 %103,340000 5.167.000,00 2,31
6,000000000 % Carlsberg Breweries

EO-MTN 09/14 XS0430698455 EUR 1.000 0 0 %109,740000 1.097.400,00 0,49
5,500000000 % Casino EO-MTN 09/15  FR0010773697 EUR 1.000 0 0 %108,197000 1.081.970,00 0,48
4,625000000 % Daimler MTN 09/14 DEOOOA1A55G9 EUR 500 0 0 %106,650000 533.250,00 0,24
4,250000000 % Deutsche Telekom

EO-MTN 10/20 XS0494953820 EUR 1.000 1.000 0 % 99,516000 995.160,00 0,45
5,000000000 % E.ON Intl Fin. EO-MTN 08/11 XS0385755110 EUR 1.000 0 0 %102,490000 1.024.900,00 0,46
4,625000000 % Electricité de France

EO-MTN 09/24 FR0010800540 EUR 1.000 0 0 %100,945000 1.009.450,00 0,45
5,000000000 % Electricité de France

MTN 08/18 XS0342783692 EUR 1.500 0 0 %108,188000 1.622.820,00 0,73
5,875000000 % EnBW Int. Fin.

EO-MTN 02/12 XS0143722451 EUR 1.000 0 0 %104,990000 1.049.900,00 0,47
3,500000000 % Eurohypo Hyp.Pf.

E.2133 04/11 DEOOOAOB1F76 EUR 1.000 0 4.000 %101,576000 1.015.760,00 0,45
4,000000000 % Europadische Investitions-

bank MTN 05/37 XS0219724878 EUR 4.000 0 0 % 98,682000 3.947.280,00 1,77
5,250000000 % EVN AG EO-Medium-

Term Notes 2001(11) XS0140090514 EUR 500 0 0 %102,950000 514.750,00 0,23
5,250000000 % France Télécom EO

MTN 08/14 XS0365092872 EUR 1.500 0 0 %109,090000 1.636.350,00 0,73
4,375000000 % France Télécom

MTN 07/12 XS0286704787 EUR 1.000 0 0 %103,215000 1.032.150,00 0,46
3,750000000 % Frankreich 05/21 FR0010192997 EUR 5.500 3.000 0 %102,800000 5.654.000,00 2,53
4,250000000 % Frankreich 07/23 FR0010466938 EUR 10.000 0 0 %106,688000 10.668.800,00 4,77
4,375000000 % Gas Natural

EO-MTN 09/16 XS0458748851 EUR 500 500 0 % 93,850000 469.250,00 0,21
5,250000000 % Griechenland 02/12 GR0124018525 EUR 1.000 1.000 0 % 92,000000 920.000,00 0,41
4,750000000 % Groupe Auchan

EO-MTN 09/15 FR0010746016 EUR 1.000 0 0 %108,106000 1.081.060,00 0,48
7,125000000 % Heineken N.V.

EO-MTN 09/14 XS0421464719 EUR 1.000 0 0 %112,710000 1.127.100,00 0,50
3,500000000 % Hessen S.0504 05/16  DE0001381911 EUR 5.000 0 0 %104,300000 5.215.000,00 2,33
3,375000000 % HSBC EO-MTB 10/17 FR0010849174 EUR 4.000 4.000 0 % 99,840000 3.993.600,00 1,79
4,125000000 % Instituto de Credito

Oficial EO-MTN 10/17  XS0544695272 EUR 1.000 1.000 0 % 92,110000 921.100,00 0,41
5,000000000 % Irland 10/20 IE00B60Z6194 EUR 6.000 6.000 0 % 74,000000 4.440.000,00 1,99
5,000000000 % ltalien 03/34 IT0003535157 EUR 2.000 0 0 % 95,780000 1.915.600,00 0,86
5,000000000 % K+S 09/14 DEOOOA1AGFV5 EUR 750 0 0 %107,120000 803.400,00 0,36
3,250000000 % KA Finanz 6.Pf.

MTN 06/11 XS0245717854 EUR 5.000 0 0 %100,239000 5.011.950,00 2,24



HANSArenta

Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung

5,750000000 % Kraft Foods EO

Notes 08/12
5,375000000 % Lafarge MTN 10/18
7,750000000 % LANXESS Fin.

EO-MTN 09/14
4,375000000 % Linde Finance MTN 07/12
4,000000000 % Lloyds TSB Bank

EO MTN 10/20
3,375000000 % Merck Fin. Serv.

MTN 10/15
6,000000000 % Merrill Lynch & Co.

MTN 08/13
7,625000000 % METRO MTN 09/15
4,250000000 % Niedersachsen

S.201 03/13
4,125000000 % Niedersachsen

S.202 04/14
6,000000000 % NordLB MTN 10/20
4,250000000 % Novartis Fin.

EO-MTN 09/16
3,875000000 % NRW.Bank MTN IS. 05/20
4,750000000 % Pfizer 09/16
3,750000000 % Polen EO-MTN 10/17
4,750000000 % Portugal EO-Anl. 09/19
4,800000000 % Portugal EO-Anl. 10/20
8,625000000 % PPR EO-MTN 09/14
4,875000000 % Procter & Gamble

EO Bonds 07/11
6,500000000 % Repsol Intl Finance 09/14
4,000000000 % Rheinland-Pfalz 04/14
6,625000000 % RWE Fin. EO-MTN 08/19
4,125000000 % Schleswig-Holstein

Ausg. 1 07/12
5,625000000 % Siemens Fin. EO-MTN 08/18
5,750000000 % Siemens Finan.maatschappij

EO-Notes 01/11
4,650000000 % Spanien 10/25
6,750000000 % Telecom lItalia S.p.A.

EO-MTN 09/13
5,000000000 % Telefonaktiebol. L.M.E.

EO-MTN 09/13
4,375000000 % Thales MTN 04/11
4,375000000 % THALES S.A. EO-MTN 09/13
5,375000000 % UBS (London Branch)

MTN 08/11
4,000000000 % UBS LDN EO-MT.Hyp.

Pf. 10/22
4,125000000 % Vattenfall MTN 09/13
5,250000000 % Veolia Environnement

S.A. EO-Med.-Term

Nts 09/14
4,125000000 % Volkswagen Leasing

MTN 06/11
3,375000000 % VW Credit Canada Inc.

EO-MTN 09/12
5,125000000 % VW Credit Inc. MTN 08/11
3,900000000 % Osterreich MTN 05/20
4,850000000 % Osterreich MTN 09/26
4,375000000 % A.P.Mgller-Maersk

EO-MTN 10/17
4,000000000 % B.A.T. MTN 10/20
5,500000000 % LANXESS Fin.

EO-MTN 09/16
5,250000000 % Polen MTN 10/25
4,693000000 % Telefonica Em. MTN 09/19
4,000000000 % Finnland EO-Nts. 09/25
5,900000000 % Griechenland EO-Bonds 10/17

Summe der borsengehandelten
Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

ISIN

XS0353180465
XS0562783034

XS0423036663
XS0297698853

XS0542950810
XS0497185511

XS0345943764
DEOOOAOXFCT5

DE0001590610

DE0001590628
XS0520938647

XS0432810116
DEOOONWB0329
XS0432070752
XS0498285351
PTOTEMOE0027
PTOTECOE0029
FR0010744987

XS0327237052
XS0419352199
DE0001731495
XS0399647675

DE0001790640
XS0369461644

XS0131224155
ES00000122E5

XS0418509146

XS0435008726
XS0196403025
XS0420972258

XS0357891620

XS0500331557
XS0417208591

FR0010750497
XS0255269291

XS0459999982
XS0363479618
AT0000386115

AT0000AODXC2

XS0563106730
XS0522407351

XS0452802175
XS0479333311
XS0462999573
F14000006176
GR0118012609

Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Bestand
31.12.2010

1.000
1.500

1.000
1.000

1.000
1.000

2.000
1.000

5.000

5.000
1.000

1.000
5.000

500
1.000

500
1.000
1.000

1.000
1.000
10.000
1.000

10.000
2.000

1.000
1.000

1.000

2.000
1.000
1.500

2.000

1.500
1.000

1.000
1.500

2.000
1.000
3.000
5.000

1.500
1.000

1.500
2.000
1.000
5.000
5.000

Kaufe/
Zugénge
im Berichtszeitraum

1.500
1.000
1.000

0
1.000

0
1.000
500
1.000

1.00

1.50

oo o oo o o oo oo (e en N an e )

oo o o

3.000

1.500
1.000

0
2.000
0

5.000

Verkéufe/
Abgénge

oo o SISy o == oo ocooo SISISISIGHEIE) oo o == o = oo oo

500

ocoooo oo ocoooo

Kurs

%104,540000
% 97,586000

%114,460000
%103,610000

% 94,745000
%101,539000

%104,060000
%117,050000

%106,335000

%106,355000
% 96,980000

%106,280000
%103,060000
%107,907000
% 98,893000
% 88,320000
% 86,720000
%116,434000

%102,840000
%109,020000
%106,095000
%118,832000

%103,220000
%114,278000

%102,220000
% 87,770000

%108,038000
%106,070000
%101,510000
%104,600000
%100,924000
% 99,690000
%104,740000
%108,151000
%101,090000
%101,800000
%101,393000
%103,688000
%112,010000

% 98,991000
% 97,804000

%107,489000
% 99,850000
% 97,750000
%105,881000
% 66,700000

EUR
EUR

Kurswert
in EUR

1.045.400,00
1.463.790,00

1.144.600,00
1.036.100,00

947.450,00
1.015.390,00

2.081.200,00
1.170.500,00

5.316.750,00

5.317.750,00
969.800,00

1.062.800,00
5.1563.000,00
539.535,00
988.930,00
441.600,00
867.200,00
1.164.340,00

1.028.400,00
1.090.200,00
10.609.500,00
1.188.320,00

10.322.000,00
2.285.560,00

1.022.200,00
877.700,00

1.080.380,00
2.121.400,00
1.015.100,00
1.569.000,00
2.018.480,00
1.495.350,00
1.047.400,00
1.081.510,00
1.516.350,00
2.036.000,00
1.013.930,00
3.110.640,00
5.600.500,00

1.484.865,00
978.040,00

1.612.335,00
1.997.000,00

977.500,00
5.294.050,00
3.335.000,00

216.974.700,00
216.974.700,00

%-Anteil
des Fonds-
vermogens

0,47
0,65

0,51
0,46

0,42
0,45

0,93
0,52

2,38

2,38
0,43

0,48
2,31
0,24
0,44
0,20
0,39
0,52

0,46
0,49
476
0,53

4,63
1,02

0,46
0,39

0,48
0,95
0,45
0,70
0,90
0,67
0,47
0,48
0,68
0,91
0,45
1,39
2,52

0,66
0,44

0,72
0,89
0,44
2,37
1,49

97,06
97,06
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestanden handelt es sich um verkaufte

Positionen)

Zinsderivate

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Bund Futures 08.03.2011 DE0009652644 EUREX —237 329.430,00 0,15
Euro Bund Futures 08.03.2011 DE0009652644 EUREX —113 155.940,00 0,07
Summe der Zinsderivate EUR 485.370,00 0,22
Sonstige Vermogensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 6.318.554,58 6.318.554,58 2,83
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 6.318.554,58 2,83
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

EUR-Kredite EUR -86.637,69 -86.637,69 0,04
Summe der Verbindlichkeiten aus

Kreditaufnahme EUR -86.637,69  -0,04
Sonstige Verbindlichkeiten') EUR -154.601,13 EUR -154.601,13 0,07
Fondsvermogen 223.537.385,76  100~)
Anteilwert EUR 23,84
Umlaufende Anteile STK 9.377.765

Bestand der Wertpapiere am

Fondsvermdgen (in %) 97,06
Bestand der Derivate am

Fondsvermadgen (in %) 0,22

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringftigige Differenzen entstanden sein.
") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Veroffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung, Zinsaufwendungen Ifd. Konto

Abgeschlossene Geschafte tiber verbundene Unternehmen: 1,46 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu
den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Rendite-
kursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermbgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeig-
neten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Marktschliissel
b) Terminbérsen
EUREX European Exchange
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

4,250000000 % Aventis MTN 03/10 XS0176128675 EUR - 1.000
4,375000000 % Bay.Landesbodenkreditanstalt 07/14 DE000AOPM797 EUR - 2.000
4,000000000 % Belgien S.48 06/22 BE0000308172 EUR - 1.000
5,000000000 % BMW US Capital EO-MTN 08/15 XS0364671346 EUR - 1.000
4,250000000 % BP Capital Markets MTN 08/11 XS0402644420 EUR 500 500
9,000000000 % Daimler Intl Fin. EO-MTN 08/12 XS0403611204 EUR - 1.000
5,500000000 % General Electric Capital Corp.

EO-FLR Debts 07/67 XS0319639232 EUR - 500
4,700000000 % Griechenland EO-Bonds 07/24 GR0133003161 EUR - 5.000
3,750000000 % Hessen S.0301 03/10 DE0001381713 EUR - 4.000
4,625000000 % JPMorgan EO-MTN 08/11 XS0342144846 EUR - 2.000
3,500000000 % Nordrhein-Westfalen R.558 04/10 DE0001691764 EUR - 10.000
Derivate

(in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprédmien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe)

Terminkontrakte
Rentenindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
Basiswerte: Euro-Bund 8,5 - 10,5 J, Euro-Schatz-Future (1,75 - 2,25 J) EUR 176.326,52
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 3.459.591,27
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 4.746,89
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 5.762.285,87
Summe der Ertrage 9.226.624,03
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.699,16
2. Verwaltungsvergiitung -1.656.825,00
3. Depotbankvergiitung -136.993,36
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -14.351,07
5. Sonstige Aufwendungen') -26.585,95
Summe der Aufwendungen —1.836.454,54
111. Ordentlicher Nettoertrag 7.390.169,49
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 2.581.901,54
2. Realisierte Verluste -5.547.307,64
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften —2.965.406,10
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 4.424.763,39
Gesamtkostenquote *) 0,80 %

*) Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

") im Wesentlichen Aufwendungen fiir Depotgebiihren.
Die KAG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.
Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

. . 2010

Entwicklung des Fondsvermoégens
EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschiftsjahres 219.767.660,53
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —7.595.134,95
2. Mittelzufluss (netto) 9.483.270,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: 26.338.330,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen: -16.855.060,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 79.543,83
4. Ordentlicher Nettoertrag 7.390.169,49
5. Realisierte Gewinne 2.581.901,54
6. Realisierte Verluste -5.547.307,64
7. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste —2.622.717,04
11. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 223.537.385,76
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HANSAinternational

Fondsvermdgen: EUR 317.213.542,29 (288.672.315,93)
Umlaufende Anteile: Stiick Class A: 14.815.730 (14.970.403)
Stiick Class I: 1.464.846 (1.145.980)

Vermdgensaufteilung in TEUR/%

EUR-Anleihen 95.870 30,22 (36,49)
Wahrungsanleihen 189.359 59,69 (57,64)
USD-Anleihen 86.568 27,29 (25,09)
JPY-Anleihen 21.114 6,66 (10,81)
NOK-Anleihen 14.883 4,69 ( 5,83)
AUD-Anleihen 14.504 4,57 ( 5,48)
GBP-Anleihen 12.537 3,95 ( 4,66)
ZAR-Anleihen 6.442 2,03 ( 1,96)
PLN-Anleihen 6.115 1,93 ( 1,00)
NZD-Anleihen 2.774 0,87 ( 0,87)
CAD-Anleihen 7.698 2,43 ( 0,69)
SEK-Anleihen 9.890 3,12 ( 0,68)
BRL-Anleihen 6.834 2,15 ( 0,00)
HUF-Anleihen 0 0,00 ( 0,57)
Options-/Wandel-Anleihen 1.862 0,59 ( 1,94)
Barvermogen 26.095 8,23 ( 2,76)
sonstige Vermogensgegenstande 5.350 1,69 ( 1,58)
sonstige Verbindlichkeiten -1.322 -0,42 (-0,41)
317.214 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

4,125000000 % Alstom EO-Nts 10/17 FR0010850701 EUR 1.000 1.000 0 % 100,440000 1.004.400,00 0,32
4,375000000 % Anglo American Capital

EQ-MTN 09/16 XS0470632646 EUR 1.000 0 0 % 103,570000 1.035.700,00 0,33
8,250000000 % ArcelorMittal EO-Notes 09/13 XS0431928760 EUR 1.500 0 0 % 111,720000 1.675.800,00 0,53
6,000000000 % Barclays Bank EO-MTN 10/21 XS0525912449 EUR 2.000 2.000 0 % 96,270000 1.925.400,00 0,61
5,125000000 % BASF Fin. Europe

EQ-MTN 09/15 XS0412154378 EUR 3.000 0 0 % 109,850000 3.295.500,00 1,04
4,625000000 % Bayer Gapital Corp. B.V. 09/14 XS0420117383 EUR 3.000 0 0 % 107,490000 3.224.700,00 1,02
4,000000000 % Belgien EO-Bons S. 5509/19 BE0000315243 EUR 3.000 0 2.000 % 100,910000 3.027.300,00 0,95
4,000000000 % Bund Anl. 05/37 DE0001135275 EUR 5.000 1.000 5.000 % 107,490000 5.374.500,00 1,69
3,500000000 % Canada EO-Bonds 10/20 XS0477543721 EUR 3.000 3.000 0 % 103,400000 3.102.000,00 0,98
4,375000000 % Commonwealth Bank of

Australia MTN 10/20 XS0490013801 EUR 2.000 2.000 0 % 100,840000 2.016.800,00 0,64
4,875000000 % Deutsche Telekom Intl

Fin.B.V. EO-Medium-Term

Notes 10/25 XS0503603267 EUR 2.000 2.000 0 % 98,980000 1.979.600,00 0,62
4,250000000 % Frankreich 03/19 FR0000189151 EUR 3.000 0 2.000 % 107,920000 3.237.600,00 1,02
5,250000000 % Gas Natural Fin.

EQ-MTN 09/14 XS0436905821 EUR 1.000 0 0 % 101,370000 1.013.700,00 0,32
8,125000000 % Gaz Capital EO-MTN 09/15  XS0442330295 EUR 1.000 0 0 % 113,830000 1.138.300,00 0,36
4,000000000 % Generalitat Valenciana

EQ-MTN 06/16 XS0273564434 EUR 3.000 3.000 0 % 89,400000 2.682.000,00 0,85
4,750000000 % Goldman Sachs 06/21 XS0270347304 EUR 5.000 0 0 % 87,030000 4.351.500,00 1,37
5,500000000 % Griechenland EO-Bonds 09/14 GR0114022479 EUR 3.000 1.000 0 % 75910000 2.277.300,00 0,72
3,125000000 % HSBC Bank EO-MTN 10/17  XS0558893094 EUR 2.500 2.500 0 % 96,280000 2.407.000,00 0,76
8,375000000 % Imperial Tobacco Fin.

EQ MTN 09/16 XS0413494500 EUR 1.000 0 0 % 121,590000 1.215.900,00 0,38
4,625000000 % Israel EO-MTN 10/20 XS0495946070 EUR 2.000 2.000 0 % 101,000000 2.020.000,00 0,64
7,625000000 % Lafarge EO-MTN 09/16 XS0434974217 EUR 1.000 0 0 % 113,190000 1.131.900,00 0,36
5,125000000 % Nomura Europe

Fin. MTN 09/14 XS0472505287 EUR 1.000 0 0 % 104,780000 1.047.800,00 0,33
6,000000000 % NordLB MTN 10/20 XS0520938647 EUR 4.000 4.000 0 % 97,070000 3.882.800,00 1,22
4,500000000 % Nordrhein-Westfalen

R.81907/18 DEOOONRW11GO EUR 10.000 0 0 % 108,580000 10.858.000,00 3,42
4,750000000 % Pfizer 09/16 XS0432070752 EUR 1.000 0 0 % 107,950000 1.079.500,00 0,34
5,875000000 % Polen EO-MTN 09/14 XS0410961014 EUR 1.000 0 0 % 107,880000 1.078.800,00 0,34
6,000000000 % Portugal Telecom

EQ-MTN 09/13 XS0426126180 EUR 1.000 0 0 % 104,620000 1.046.200,00 0,33
4,000000000 % Rheinmetall Anl. 10/17 XS0542369219 EUR 2.000 2.000 0 % 98570000 1.971.400,00 0,62
3,125000000 % Schweden MTN 09/14 XS0426626312 EUR 3.000 0 1.000 % 104,320000 3.129.600,00 0,99
4,125000000 % Telenor EO MTN 10/20 XS0498175503 EUR 1.500 1.500 0 % 100,180000 1.502.700,00 0,47
4,500000000 % Tschechien MTN 09/14 XS0427020309 EUR 3.000 0 0 % 105,450000 3.163.500,00 1,00
4,250000000 % UniCredit EO-Covered

MTN 09/16 IT0004511959 EUR 2.000 0 0 % 101,020000 2.020.400,00 0,64
9,375000000 % UniCredito Italiano

EO-FLR-MTN 10/49 XS0527624059 EUR 3.000 3.000 0 % 95,080000 2.852.400,00 0,90
5,250000000 % Volkswagen Intl Finance 09/11 XS0421105825 EUR 1.000 0 0 % 100,970000 1.009.700,00 0,32
4,875000000 % Xstrata Fin. Canada MTN 07/12 XS0305189002 EUR 3.000 0 2.000 % 104,020000 3.120.600,00 0,98
6,000000000 % Australia & N. Z. Bkg

AD-MTN 10/13 XS0519118730 AUD 2.000 2.000 0 % 99,350000 1.534.252,75 0,48
7,000000000 % GE Capital AD-MTN 10/15  XS0525912365 AUD 3.000 3.000 0 % 100,490000 2.327.786,50 0,73
5,500000000 % Instituto de Credito Oficial

AD-MTN 06/11 AUO000ICFHCO AUD 4.000 4.000 0 % 99511000 3.073.478,12 0,97
6,125000000 % Instituto de Credito Oficial

AD-MTN 07/14 AUO00OICFHE6 AUD 2.000 2.000 0 % 94,192000 1.454.598,24 0,46
6,000000000 % Ontario MTN 06/16 AUO00OPONHA8 AUD 5.000 0 2.000 % 98,320000 3.795.866,40 1,20
9,250000000 % European Investment Bank

RB/EO-MTN 07/12 XS0324836153 BRL 10.000 13.000 3.000 % 101,220000 4.571.807,46 1,44
3,700000000 % British Columbia 10/20 CA1107098X34 CAD 5.000 5.000 0 % 99,356000 3.780.917,17 1,19
4,150000000 % Manitoba CD-Anl. 10/20 CA563469TK16 CAD 5.000 5.000 0 % 102,925500 3.916.751,78 1,23
8,000000000 % Akzo Nobel LS-Bonds 09/16 XS0422084698 GBP 1.000 0 0 % 118,000000 1.387.218,54 0,44
6,500000000 % Anheuser-Busch InBev

LS-MTN 09/17 BE6000183549 GBP 1.000 0 700 % 112,770000 1.325.734,20 0,42
5,875000000 % BASF 09/17 XS0420401779 GBP 2.000 0 0 % 110,250000 2.592.217,70 0,82
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiicke bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

5,125000000 % E.ON Intl Fin. LS-MTN 09/14  XS0409119871 GBP 1.000 0 0 % 107,060000 1.258.606,93 0,40
5,500000000 % Imperial Tobacco Fin.

LS-MTN 06/16 XS0275432358 GBP 2.000 0 0 % 105,470000 2.479.829,49 0,78
6,625000000 % Skandinaviska Enskilda

Banken LS-MTN 09/14 XS0439121194 GBP 1.000 0 0 % 109,470000 1.286.939,10 0,41
2,890000000 % Gaz Capital 07/12 XS0329650674 JPY 400.000 0 0 % 99,060000 3.679.665,16 1,16
5,200000000 % National Bank of Hungary

YN-Bonds No. 27 96/11 JP534801AS13 JPY 228.800  228.800 0 % 99,990000 2.124.528,56 0,67
1,000000000 % NEC No.10 CV 96/11 JP373300PS49 JPY 200.000 0 300.000 % 100,250000 1.861.934,35 0,59
1,600000000 % Pfandbriefst.6.LHbk.

Y-MTN 01/11 XS0124356220 JPY 252.000 0 0 % 100,090000 2.342.292,98 0,74
4,000000000 % Codp. Centr. Raiff.-Boerenlbk

MTN 09/13 XS0429483224 NOK 10.000 0 0 % 101,870000 1.301.505,25 0,41
4,250000000 % Export Development Canada

MTN 09/15 XS0430680750 NOK 30.000 0 0 % 101,630000 3.895.316,92 1,23
3,070000000 % Statkraft FLR 04/14 N00010246234 NOK 35.000 35.000 20.000 % 99,629000 4.455.058,72 1,40
5,250000000 % Polen Ser.1017 06/17 PL0000104543 PLN 25.000 35.000 10.000 % 97,150000 6.115.001,04 1,93
3,500000000 % EIB SK-MTN 10/21 XS0517604681 SEK 32.000 32.000 0 % 92,880000 3.302.789,00 1,04
5,500000000 % BAHRAIN DL-Bds. 10/20

Reg. S XS0498952679 usb 5.000 5.000 0 % 101,440000 3.862.174,00 1,22
9,250000000 % Dt.Telekom Intl.Fin. 02/32  US25156PAD50 usb 3.000 0 0 % 137,760000 3.147.001,71 0,99
8,125000000 % Gaz Capital 09/14 XS0442348404 usb 1.000 0 0 % 112,710000 858.252,43 0,27
4,625000000 % Griechenland DL-Bonds 08/13 XS0372384064 usb 5.000 4.000 4.000 % 83,630000 3.184.085,28 1,00
7,125000000 % Korea 09/19 US50064FAJ30 usb 2.000 0 0 % 118,480000 1.804.378,45 0,57
4,375000000 % Korea Dev. Bank

DL-Notes 10/15 US500630BR88 usb 2.000 2.000 0 % 102,898000 1.567.074,05 0,49
6,625000000 % Kroatien DL-Notes 10/20  XS0525827845 usb 1.000 1.000 0 % 103,040000 784.618,31 0,25
5,125000000 % Litauen DL-Bonds 10/17

Reg.S XS0541528682 usb 4.000 4.000 0 % 98,540000 3.001.408,72 0,95
5,125000000 % Nova Scotia 07/17 US669827FT96 usb 10.000 0 0 % 111,210000 8.468.303,83 2,67
4,950000000 % Ontario 06/16 US683234YU64 usb 10.000 0 0 % 109,920000 8.370.074,24 2,63
4,400000000 % Ontario DL-Notes 10/20 US6832348K70 usb 2.000 2.000 0 % 104,214000 1.587.115,93 0,50
6,200000000 % Pfizer 09/19 US717081DB62 usb 1.000 0 0 % 116,370000 886.122,22 0,28
6,375000000 % Polen 09/19 US731011AR30 usb 1.000 0 0 % 112,000000 852.845,99 0,27
5,125000000 % Quebec 06/16 US748148RS48 usb 10.000 0 0 % 111,280000 8.473.634,11 2,66
5,000000000 % Roche Hold.DL-Notes 09/14

Reg.S USU75000AL00 usb 3.000 0 0 % 109,382000 2.498.732,15 0,79
5,000000000 % Russische Foder.

DL-Notes 10/20 XS0504954347 usb 6.000 6.000 0 % 99,650000 4.552.826,96 1,44
5,500000000 % South Africa DL-Bonds 10/20 US836205AN45 usb 3.500 3.500 0 % 106,130000 2.828.517,04 0,89
6,875000000 % Siidafrika 09/19 US836205AM61 usb 1.000 0 0 % 116,690000 888.558,92 0,28
9,000000000 % EIB MTN 08/18 XS0356222173 ZAR 20.000 59.000 39.000 % 103,970000 2.374.649,15 0,75
8,000000000 % Ontario MTN 06/11 XS0259336997 ZAR 28.000 0 0 % 100,725000 3.220.747,81 1,02
9,000000000 % Toyota Motor Credit

ZAR-MTN 06/11 XS0263848268 ZAR 7.400 7.400 0 % 100,200000 846.761,01 0,27
5,125000000 % Barclays Bank DL-Notes 10/20 US06739GAR02 usb 3.000 3.000 0 % 101,795000 2.325.414,05 0,73
6,375000000 % Citigroup 09/14 US172967EY38 usb 1.000 0 0 % 109,362500 832.762,23 0,26
4,000000000 % B.A.T. MTN 10/20 XS0522407351 EUR 1.250 1.250 0 % 97,850000 1.223.125,00 0,39
4,000000000 % Commerzbank

MTN S.755 10/20 DE000CZ302M3 EUR 3.000 3.000 0 % 93,490000 2.804.700,00 0,88
5,250000000 % Glencore Finance

Europe EO-MTN 10/17 XS0495973470 EUR 1.000 6.000 5.000 % 100,360000 1.003.600,00 0,32
9,375000000 % Soc.Gen. EO-FLR

Bonds 09/19 XS0449487619 EUR 1.000 0 0 % 104,840000 1.048.400,00 0,33
5,289000000 % Telefonica Emisiones

MTN 09/22 XS0470740530 GBP 2.000 3.000 3.000 % 93,860000 2.206.853,09 0,70
1,540000000 % Australia & N. Z. Bkg Grp

YN-MTN 10/15 XS0523036134 JPY 300.000 300.000 0 % 100,267500 2.793.389,06 0,88
0,930000000 % Ontario YN-MTN 10/15 XS0514495091 JPY 300.000  300.000 0 % 100,880000 2.810.452,92 0,89
6,250000000 % A.P.Mgller-Mersk 09/16 NO0010560899 NOK 10.000 0 10.000 % 102,356000 1.307.714,45 0,41
6,080000000 % Investor MTN 09/19 XS0449448470 NOK 20.000 0 0 % 103,100000 2.634.439,79 0,83
2,383000000 % Danske Bank

SK-FLR-MTN 10/12 XS0544060709 SEK 20.000 20.000 0 % 99,698000 2.215.772,08 0,70
5,603000000 % Bermuda DL-Notes 1020  USG1035JAB47 usb 2.000 2.000 0 % 104,000000 1.583.856,84 0,50
4,875000000 % Brasilien DL-Notes 10/21 US105756BS83 usb 3.000 3.500 500 % 102,647000 2.344.877,21 0,74
3,750000000 % Zypern EO-MTN 10/15 XS0554655505 EUR 3.000 3.000 0 % 96,330000 2.889.900,00 0,91
6,250000000 % Commonwealth Bank of

Australia FLR 09/13 AU3CB0126688 AUD 3.000 0 2.000 % 100,062000 2.317.872,15 0,73
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiicke bzw. Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
10,000000000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau
RB-MTN 07/11 XS0294893788 BRL 5.000 5.000 0 % 100,190000 2.262.642,71 0,71

1,700000000 % Industrial Bank of Korea

YN-Notes S.7 10/12 JP541011AA71 JPY 300.000  300.000 0 % 100,627500 2.803.418,43 0,87
1,920000000 % Polen No. 8 09/12 JP561600A9B1 JPY 200.000  100.000 0 % 99,674000 1.851.236,35 0,58
2,340000000 % Polen No. 9 09/14 JP561600B9B0 JPY 100.000 0 0 % 98,946000 918.857,63 0,29
0,960000000 % Ungarn Ser.3/BR 05/12 JP534800B572 JPY 200.000  200.000 0 % 96,370000 1.789.871,45 0,56
4,500000000 % General Electric Capital

NK-MTN 10/15 XS0499381522 NOK 10.000 10.000 0 % 100,850000 1.288.473,58 0,41
5,000000000 % New Zealand 10/19 NZGOVDT319C0 NZD 5.000 5.000 0 % 95,454500 2.773.977,28 0,87
4,340000000 % Swedish Match

SK-MTN 10/15 XS0525248653 SEK 40.000  40.000 0 % 98,345000 4.371.403,74 1,37
7,600000000 % Dow Chemical 09/14 US260543BW21 usb 2.000 0 0 % 114,510000 1.743.917,76 0,55
7,000000000 % Gerdau Holdings

DL-Notes 09/20 USU37405AA20 usb 4.000 1.000 0 % 109,000000 3.320.007,61 1,05
4,125000000 % HSBC Bank DL-Notes 10/20 USG4639DVV48 usb 4.000 4.000 0 % 96,240000 2.931.353,51 0,92
5,500000000 % Petroleos Mexicanos

(PEMEX) DL MTN 10/21 US71654QAX07 usb 1.000 1.000 0 % 102,125000 777.650,87 0,25
5,250000000 % Potash 09/14 US73755LAE74 usb 1.000 0 0 % 107,742500 820.426,42 0,26
5,250000000 % StatoilHydro ASA

DL-Notes 09/19 US85771SAA42 usb 1.000 0 0 % 109,425000 833.238,15 0,26
4,250000000 % United States of America

09/39 US912810QB70 usb 10.000 2.000 2000 % 97,175781 7.399.640,66 2,33
4,875000000 % Westpac Banking Corp.

DL-Notes 2009(19) US961214BK83 usb 4.000 2.000 0 % 103,765000 3.160.555,87 1,00
6,500000000 % E.D.F. DL-Notes 09/19 USF2893TAB29 usb 1.000 0 0 % 115,315000 878.088,71 0,28
Summe der bdrsengehandelten Wertpapiere EUR 287.090.168,27 90,50
Summe Wertpapiervermdgen EUR 287.090.168,27 90,50
Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestédnden handelt es sich um
verkaufte Positionen)
Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 5,00 Mio. 0TC -302.484,01 -0,10
USD/EUR 5,00 Mio. 0TC -162.700,21 -0,05
USD/EUR 5,00 Mio. 0TC -223.068,78 -0,07
USD/EUR 5,00 Mio. 0TC -237.148,68 -0,07
Summe der Devisen-Derivate EUR -925.401,68 -0,29
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiicke bzw. Bestand Kaufe/ Verkdufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depotbank: BNY Mellon Asset Servicing GmbH EUR 23.300.159,32 23.300.159,32 7,35

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wdhrungen: GBP 261.085,50 306.934,45 0,10
DKK 34.440,61 4.621,26 0,00
SEK 112.599,57 12.512,54 0,00

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: JPY 1.395.000,00 12.954,61 0,00
HUF 863.444,89 3.087,24 0,00
PLN 621.494,38 156.477,15 0,05
usb 2.033.648,99 1.548.561,96 0,49
CAD 196.351,37 149.440,05 0,05
AUD 334.137,21 258.002,48 0,08
NZD 35.577,52 20.678,17 0,01
ZAR 1.800.000,00 205.557,78 0,06
NOK 908.538,89 116.076,19 0,04

Summe der Bankguthaben EUR 26.095.063,20 8,23

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 5.330.656,78 5.330.656,78 1,68

Quellensteuerforderungen EUR 19.827,33 19.827,33 0,01

Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 5.350.484,11 1,69

Sonstige Verbindlichkeiten?) EUR -396.771,61 EUR -396.771,61 -0,13

Fondsvermégen 317.213.542,29  100%)

Anteilwert

HANSAinternational Class A EUR 19,46

HANSAinternational Class | EUR 19,77

Umlaufende Anteile

HANSAinternational Class A STK 14.815.730

HANSAinternational Class | STK 1.464.846

Bestand der Wertpapiere

am Fondsvermégen (in %) 90,50

Bestand der Derivate

am Fondsvermdgen (in %) -0,29
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Verdffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung

Abgeschlossene Geschéfte iiber verbundene Unternehmen: 3,03 %
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den
handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen

bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist,

werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten

Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2010
US-Dollar usb 1,313250 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,850623 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 7,827091 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY  107,683711 =1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,313914 =1 Euro (EUR)
Siidafrikanischer Rand ZAR 8,756662 =1 Euro (EUR)
Australischer Dollar AUD 1,295093 =1 Euro (EUR)
Real BRL 2,214004 =1 Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 8,998940 =1 Euro (EUR)
Polnischer Zloty PLN 3,971790 =1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar NzD 1,720535 =1 Euro (EUR)
Forint HUF  279,682067 =1 Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,452641 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

c) 0TC Over-the-Counter

Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,375000000 % Air Liquide EO-Bonds 09/15 FR0010765354 EUR = 1.000
6,000000000 % Australia Ser. 217 04/17 AU300TB01208 AUD - 3.000
4,875000000 % Barclays Bank EO-MTN 09/19 XS0445843526 EUR = 1.000
7,375000000 % Citigroup EO-MTN 09/19 XS0443469316 EUR - 1.000
4,000000000 % Europdische Investitionsbank MTN 05/37 XS0219724878 EUR = 5.000
3,100000000 % Griechenland 05/10 GR0114018436 EUR 1.000 1.000
6,250000000 % KfW MTN 09/19 AUOO0OKFWHN{ AUD 3.000 3.000
4,625000000 % Slowenien 09/24 510002102984 EUR - 1.500
4,100000000 % Spanien 08/18 ES00000121A5 EUR = 5.000
5,750000000 % Treasury Corp. of Victoria 04/16 AU0000XVGZA3 AUD - 4.000
2,750000000 % Alberta Anl. 09/14 CA013051DA24 CAD 2.000 5.000
4,000000000 % BARCLAYS BK EO-MTN 10/17 XS0479945353 EUR 3.000 3.000
3,375000000 % BNP Paribas CV MTN 10/17 FR0010843375 EUR 3.000 3.000
4,000000000 % DONG Energy EO-MTN 09/16 XS0473787025 EUR - 300
3,375000000 % Européische Gemeinschaft EO-MTN 10/19 EUO00AQVUCF1 EUR 1.000 1.000
3,500000000 % Hessen 10/20 Ser.1005 DE000A0Z1QH4 EUR 3.000 3.000
4,000000000 % Nykredit Realkredit DK-Anl. S. ANN 35 DK0009757296 DKK 10.000 10.000
4,350000000 % Slowakei EO-Anl. 10/25 SK4120007543 EUR 6.000 6.000
6,250000000 % BAA Funding LS-MTN 10/18 XS0539845684 GBP 1.000 1.000
5,500000000 % Ungarn S.14/C 03/14 HU0000402193 HUF 800.000 800.000
6,500000000 % Ungarn 6.Pf. 08/19 Ser.19/A HU0000402433 HUF 1.000.000 1.500.000
1,500000000 % General Electric Capital MTN 07/12 XS0297639170 JPY - 200.000
0,000000000 % Zeus Corp. YN-Zero Exch. Notes 08/13 XS0382653938 JPY 200.000
2,375000000 % Canada DL-Notes 09/14 US135087ZA58 usb 2.000
5,250000000 % Empresa Nacional del Petréleo

DL-Notes 10/20 USP37110AF39 usb 250 250
3,625000000 % Linde Fin. MTN 09/14 XS0465484938 usb = 5.000
3,875000000 % Polen DL-Notes 10/15 US731011AS13 usb 3.000 3.000
4,375000000 % Vale EO-Nts 10/18 XS0497362748 EUR 2.500 2.500
3,000000000 % Schweden SK-Anl. 05/16 Nr.1050 SE0001517699 SEK 19.000 19.000
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

3,375000000 % United States of America 09/19 US912828LY45 usD 1.000 6.000
8,000000000 % European Bank ZAR-MTN 10/13 XS0486696031 ZAR 23.500 23.500
3,750000000 % Zypern MTN 09/13 XS0432083227 EUR - 3.000
4,000000000 % GroBbritannien 06/16 GB0OOBOV3WX43 GBP = 1.000
1,585000000 % Bayer Holding Japan YN MTN 07/10 XS0307873314 JPY - 300.000
4,750000000 % E.ON Intl Fin. EO MTN 08/10 XS0400467121 EUR = 1.000
0,600000000 % Cie de Financement Foncier

YN MTN Obl.Fonc. 05/10 FR0010154328 JPY = 1.000.000
1,400000000 % EIB YN-Notes 05/17 XS0223267914 JPY - 1.000.000
4,250000000 % EIB EO-MTN 08/17 XS0344863955 NOK = 30.000
6,250000000 % Ontario 05/15 US683234XF07 NzD - 5.000
4,750000000 % Polen S. 0412 06/12 PL0000104659 PLN = 12.000
0,450000000 % HSBC Bank Middle East FLR MTN 06/11 XS0274543056 usD - 1.000
4,625000000 % Quebec 08/18 US748148RT21 usb = 5.000
4,500000000 % Roche Holdings Inc. DL-Notes 09/12Reg.S USU75000AK27 usD - 3.000
4,000000000% WM Covered Bond Program MTN 06/16 XS0269268586 EUR = 1.000
4,375000000% WM Covered Bond Program MTN 07/14 XS0301056999 EUR - 2.000
5,000000000% HSBC Fin. 05/15 US40429CCS98 usb = 5.000
4,875000000% Quebec 04/14 US748148RM77 usD - 5.000
8,000000000% Européische Investitionsbank MTN 03/13 XS0178483649 ZAR = 33.000
3,700000000% Goldman Sachs Group DL-MTN 10/15 US38141EA745 usD 500 500
Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
7,200000000 % RBS AD-FLR Notes 10/13 AU3FN0011391 AUD 2.000 2.000
4,520000000 % Shinhan Bank FLR 07/10 AU3FN0002895 AUD = 5.000
7,750000000 % VW Fin. Austr. AD-MTN 10/14 AU3CB0146256 AUD 2.000 2.000
9,500000000 % KfW RB/EO-MTN 10/13 XS0524610499 BRL 5.000 5.000
1,510000000 % Citigroup YN-Bonds 07/10 No. 20 JP584119A768 JPY - 200.000
0,291250000 % Citigroup Glob.Mkts Hidgs FLR MTN 05/10 XS0220965163 JPY = 300.000
0,910000000 % HSBC Fin. No.9 05/10 JP584125A591 JPY - 100.000
1,000000000 % Polen No.3BR 05/12 JP561600A566 JPY = 200.000
2,550000000 % Skandinaviska Enskilda Banken

FLR MTN 09/11 N00010534746 NOK = 10.000
3,875000000 % Chile DL-Bds 10/20 US168863AV04 usD 250 250
5,300000000 % Credit Suisse MTN 09/19 US22546QAC15 usb = 1.000
3,125000000 % Korea Hydro & Nuclear Power

DL-Notes 10/15 USY4899GAQ65 usb 1.000 1.000
8,902000000 % Toyota Motor Fin. BV RC-MTN 08/10 XS0393832091 ZAR 15.000 15.000
6,000000000 % Total Capital MTN 09/15 XS0471990340 AUD = 2.000
3,500000000 % Niedersachsen Landessch. Ausg.210 09/19 DE0001590701 EUR 2.000 12.000
2,900000000 % Skandinaviska Enskilda Banken MTN 09/11 SE0002978072 SEK = 20.000
4,000000000 % Finnland EO-Nts. 09/25 FI4000006176 EUR - 1.000
5,000000000 % Portugal Tel. Int. Fin. MTN 09/19 XS0462994343 EUR = 1.500
Asahi Glass CV 09/12 XS0470416602 JPY - 25.000
Asahi Glass CV 09/14 XS0470416784 JPY = 25.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 HANSAinternational Class A HANSAinternational Class |

" EUR EUR
I. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 1.438.923,39 144.503,70
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 65.163,41 6.567,59
3. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 11.306.128,67 1.108.918,02
4. Ertrage aus Wertpapier-, Darlehen- und Pensionsgeschaften 504,20 39,77
5. Abzug auslandischer Quellensteuer —218.978,79 —21.820,54
6. Sonstige Ertrage") 167.824,46 12.756,42
Summe der Ertrdge 12.759.565,34 1.250.964,96
1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -617,61 -58,54
2. Verwaltungsvergiitung —2.733.963,76 —91.615,16
3. Depothankvergiitung —135.541,36 -12.103,93
4. Priifungs- und Veréffentlichungskosten —14.444,84 —6.620,07
5. Sonstige Aufwendungen?) —66.267,42 -4.466,14
Summe der Aufwendungen —2.950.834,99 -114.863,84
111. Ordentlicher Nettoertrag 9.808.730,35 1.136.101,12
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 14.507.541,92 1.468.505,48
2. Realisierte Verluste -4.467.413,21 -388.775,10
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 10.040.128,71 1.079.730,38
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 19.848.859,06 2.215.831,50
Gesamtkostenquote *) 1,04 % 0,45 %

*) Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegensténde.

') Ertrége aus der Auflésung von Riickstellungen sowie Erfolge aus der VerduBerung sog. DDI Bonds, da die Erfolge hieraus gem. InvStG den sonstigen
Ertrdgen zuzurechnen sind.

%) im Wesentlichen Kosten fiir die Ermittlung des Fondsratings sowie Aufwendungen fiir Depotgebihren.
Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.
Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Zum Zeitpunkt der Berichtserstellung sind zwei unterschiedliche Anteilsklassen aufgelegt worden, diese unterscheiden sich wie folgt:
Anteilklasse A = private Anleger (Mindestanlage EUR 50,00), Anteilklasse | = institutionelle Anleger (Mindestanlage EUR 500.000,00)

2010

. . HANSAinternational Class A HANSAinternational Class |

Entwicklung des Fondsvermdgens
EUR EUR EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 267.980.728,86 20.691.585,36
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —7.876.479,46 —553.015,25
2. Mittelzufluss (netto) -3.039.385,81 6.137.241,93
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: 19.391.884,36 10.533.088,57
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: —22.431.270,17 —4.395.846,64
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 207.607,90 -302.736,25
4. Ordentlicher Nettoertrag 9.808.730,35 1.136.101,12
5. Realisierte Gewinne 14.507.541,92 1.468.505,48
6. Realisierte Verluste —4.467.413,21 -388.775,10
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 11.139.243,22 764.059,52
1l. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 288.260.573,77 28.952.966,81
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Fondsvermogen: EUR 120.286.918,02(105.505.156,98)

Umlaufende Anteile: Stiick 4.047.115 (4.141.862)

Vermodgensaufteilung in TEUR/%

Aktien nach Branchen

Chemie 25.878
Technologie 19.915
Automobile 14.869
Industrie 14.857
Versorger 10.053
Versicherungen 9.257
Banken 4.929
Telekommunikation 3.979
Andere Finanzdienstleister 3.469
Privater Konsum und Haushalt 2.234
Einzelhandel 1.924
Reise und Freizeit 1.834
Medien 1.709
Grundstoffe 1.242
Nahrung 1.126
Baugewerbe 1.078
Gesundheitsflrsorge 1.008
Energie 0
Barvermogen/
sonstige Vermogensgegenstdnde/
sonstige Verbindlichkeiten 926
120.287

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)

21,51
16,55
12,36
12,35
8,36
7,70
4,10
3,31
2,88
1,86
1,60
1,52
1,42
1,03
0,94
0,90
0,84
0,00

0,77

100,00
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

adidas DEOOOATEWWWO STK 45.000  52.000 7.000 EUR 49,640000 2.233.800,00 1,86
AIXTRON DEOOOAOWMPJ6 STK 23.000  46.000  23.000 EUR 28,045000 645.035,00 0,54
Allianz DE0008404005 STK 64.000 34.000 28.000 EUR 89,700000 5.740.800,00 477
Axel Springer DE0005501357 STK 9.000 16.000 7.000 EUR 120,050000 1.080.450,00 0,90
BASF DEOOOBASF111 STK 160.000  165.000 5.000 EUR 61,350000 9.816.000,00 8,16
Bayer DE00OBAY0017 STK 145.000  40.000  10.000 EUR 55,860000 8.099.700,00 6,73
Bayerische Motoren Werke DE0005190003 STK 43.000 39.000 31.000 EUR 58,720000 2.524.960,00 2,10
Bilfinger Berger DE0005909006 STK 17.000 12.000  13.000 EUR 63,410000 1.077.970,00 0,90
Carl-Zeiss Meditec DE0005313704 STK 35.000  40.000 5.000 EUR 14,295000 500.325,00 0,42
Centrotec Sustainable DE0005407506 STK 35.000  35.000 0 EUR 16,095000 563.325,00 0,47
CeWe Color DE0005403901 STK 17.000  20.000 3.000 EUR 33,200000 564.400,00 0,47
Daimler DE0007100000 STK 160.000  49.000  49.000 EUR 51,320000 8.211.200,00 6,83
Deutsche Bank DE0005140008 STK 125.000  20.000  10.000 EUR 39,435000 4.929.375,00 410
Deutsche Borse DE0005810055 STK 20.000 13.000  13.000 EUR 52,410000 1.048.200,00 0,87
Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK 110.000 165.000  90.000 EUR 16,670000 1.833.700,00 1,52
Deutsche Post DE0005552004 STK 190.000  40.000  20.000 EUR 12,740000 2.420.600,00 2,01
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 410.000 0  50.000 EUR 9,704000 3.978.640,00 3,31
Douglas DE0006099005 STK 20.000  30.000  20.000 EUR 41,840000 836.800,00 0,70
Dragerwerk DE0005550636 STK 8.000 16.000  18.000 EUR 63,400000 507.200,00 0,42
E.ON DEOOOENAG999 STK 285.000  80.000  90.000 EUR 22,955000 6.542.175,00 5,44
EADS NL0000235190 STK 50.000 100.000  50.000 EUR 17,905000 895.250,00 0,74
guromicron DE0005660005 STK 27.000  32.000 5.000 EUR 22,500000 607.500,00 0,51
Fresenius DE0005785638 STK 6.000 0 16.000 EUR 63,900000 383.400,00 0,32
Fresenius Medical Care DE0005785802 STK 20.000 4.000 4.000 EUR 43,450000 869.000,00 0,72
Gerresheimer DEOOOAOLDGE6 STK 20.000  35.000 55.000 EUR 31,615000 632.300,00 0,53
GFK DE0005875306 STK 17.000 17.000 0 EUR 37,000000 629.000,00 0,52
GRAMMER DE0005895403 STK 35.000  45.000 10.000 EUR 17,780000 622.300,00 0,52
Hannover Riickversicherung DE0008402215 STK 30.000 42.000 45.000 EUR 40,585000 1.217.550,00 1,01
Henkel DE0006048432 STK 40.000  39.000 19.000 EUR 46,425000 1.857.000,00 1,54
Infineon Technologies DE0006231004 STK 250.000 250.000 360.000 EUR 7,028000 1.757.000,00 1,46
K+S DE0007162000 STK 15.000  32.000  32.000 EUR 56,630000 849.450,00 0,71
Klockner & Co SE DE000KCO01000 STK 30.000  60.000  60.000 EUR 21,095000 632.850,00 0,53
Koenig & Bauer DE0007193500 STK 30.000  30.000 0 EUR 17,680000 530.400,00 0,44
Kontron DE0006053952 STK 90.000  140.000 50.000 EUR 7,950000 715.500,00 0,59
KUKA DE0006204407 STK 40.000  40.000 0 EUR 16,580000 663.200,00 0,55
Lanxess DE0005470405 STK 25.000  46.000 21.000 EUR 59,490000 1.487.250,00 1,24
Leoni DE0005408884 STK 20.000 85.000 65.000 EUR 33,275000 665.500,00 0,55
Linde DE0006483001 STK 18.000 4.000 1.000 EUR 115,300000 2.075.400,00 1,73
MAN DE0005937007 STK 17.000 11.000 4.000 EUR 90,500000 1.538.500,00 1,28
Merck DE0006599905 STK 20.000 17.000 15.000 EUR 60,800000 1.216.000,00 1,01
Metro DE0007257503 STK 20.000  33.000 23.000 EUR 54,380000 1.087.600,00 0,90
Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK 20.000 0 8.000 EUR 114,950000 2.299.000,00 1,91
Rheinmetall DE0007030009 STK 20.000 17.000  32.000 EUR 59,010000 1.180.200,00 0,98
RWE DE0007037129 STK 70.000  25.000  30.000 EUR 50,150000 3.510.500,00 2,92
Salzgitter DE0006202005 STK 8.000 8.000 0 EUR 57,770000 462.160,00 0,38
SAP DE0007164600 STK 130.000  45.000  30.000 EUR 38,395000 4.991.350,00 4,14
SGL CARBON DE0007235301 STK 13.000 13.000 0 EUR 27,400000 356.200,00 0,30
Siemens DE0007236101 STK 125.000 13.000  36.000 EUR 94,750000 11.843.750,00 9,84
SKW Stahl-Metallurgie DEOOOSKWMO013 STK 30.000  30.000 0 EUR 20,305000 609.150,00 0,51
Stidzucker DE0007297004 STK 25.000 35.000  70.000 EUR 20,130000 503.250,00 0,42
ThyssenKrupp DE0007500001 STK 60.000  50.000  70.000 EUR 31,500000 1.890.000,00 1,57
TOM TAILOR Holding DEOOOAQSTST2 STK 40.000  40.000 0 EUR 15,790000 631.600,00 0,53
Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 STK 28.000  37.000 24.000 EUR 123,850000 3.467.800,00 2,87
Vossloh DE0007667107 STK 11.000 9.000 5.000 EUR 94,700000 1.041.700,00 0,87
VTG DE00OVTG9999 STK 40.000  40.000 0 EUR 15,100000 604.000,00 0,50
Wacker Chemie DEO0OWCH8881 STK 10.000 17.000 7.000 EUR 130,000000 1.300.000,00 1,08
Jungheinrich DE0006219934 STK 20.000 5.000 20.000 EUR 29,200000 584.000,00 0,49
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 119.361.265,00 99,23
Summe Wertpapiervermdgen EUR 119.361.265,00 99,23
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stilck bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestanden handelt es sich um verkaufte
Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsrechte
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien

Call SAP 41,000000000 18.03.2011 DEOOOAOE41V2  EUREX STK 750 13.500,00 0,01
Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 13.500,00 0,01
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR 1.122.326,63 1.122.326,63 0,93
Summe der Bankguthaben EUR 1.122.326,63 0,93
Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 415,66 415,66 0,00
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 415,66 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten®) EUR -210.589,27 EUR -210.589,27 -0,17
Fondsvermogen 120.286.918,02  100%)
Anteilwert EUR 29,72
Umlaufende Anteile STK 4.047.115

Bestand der Wertpapiere am

Fondsvermadgen (in %) 99,23
Bestand der Derivate am

Fondsvermadgen (in %) 0,01

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Verdffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung

Abgeschlossene Geschéfte tiber verbundene Unternehmen: 22,22 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den
handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet.
Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiighar ist, werden mit von
anerkannten Kursversorgern zur Verfigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen
ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Marktschliissel
b) Terminbdrsen
EUREX European Exchange
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Aareal Bank
Adidas-Salomon

Asian Bamboo

Aurubis

BASF

Bauer

Bechtle

Beiersdorf

Biotest Vz.

Celesio

Continenta

Demag Cranes

Deutsche Postbank

Diirr

ElringKlinger

Fielmann

Fraport

freenet

Fuchs Petrolub

Gagfah

GEA

Gerry Weber International
Gildemeister

H&R Wasag
Hamburger Hafen u. Logistik A-Sparte
HeidelbergCement

Hochtief

Hugo Boss

Krones

KSB Inhaber-Vorzugsakt.o.St.o.N.
KWS Saat

MTU Aero Engines

Nordex

OHB Technology

Pfeiffer Vacuum Technology
Phoenix Solar

Porsche Vz.

Praktiker Bau- und Heimwerkermérkte
PSI

Puma

Qiagen

Rhén-Klinikum

Sixt

SMA Solar Technology
Software

SolarWorld

Stada Arzneimittel
STRATEC Biomedical Systems
Symrise

Tognum

TUI

United Internet

Wirecard

Andere Wertpapiere
Deutsche Bank Bezugsrechte
Volkswagen Bezugsrechte

An organisierten Mdrkten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Bertrandt
CTS EVENTIM

ISIN Stiick bzw.

Anteile bzw.

Whg. in 1.000
DE0005408116 STK
DE0005003404 STK
DEOOOAOMGM79 STK
DE0006766504 STK
DE0005151005 STK
DE0005168108 STK
DE0005158703 STK
DE0005200000 STK
DE0005227235 STK
DE000CLS1001 STK
DE0005439004 STK
DEOOODCAGO10 STK
DE0008001009 STK
DE0005565204 STK
DE0007856023 STK
DE0005772206 STK
DE0005773303 STK
DE000A0Z2775 STK
DE0005790430 STK
LU0269583422 STK
DE0006602006 STK
DE0003304101 STK
DE0005878003 STK
DE0007757007 STK
DE000A0S8488 STK
DE0006047004 STK
DE0006070006 STK
DE0005245534 STK
DE0006335003 STK
DE0006292030 STK
DE0007074007 STK
DEOOOAOD9PTO STK
DE000AOD6554 STK
DE0005936124 STK
DE0006916604 STK
DEO0OAOBVU93 STK
DEOOOPAH0038 STK
DEOOOAOF6MD5 STK
DEO00AOZ1JH9 STK
DE0006969603 STK
NL0000240000 STK
DE0007042301 STK
DE0007231326 STK
DEO00AODJ6J9 STK
DE0003304002 STK
DE0005108401 STK
DE0007251803 STK
DE0007289001 STK
DE000SYM9999 STK
DEOOOAON4P43 STK
DEOOOTUAGO00 STK
DE0005089031 STK
DE0007472060 STK
DEOOOA1E8H87 STK
DEO00A1DAKV5 STK
DE0005232805 STK
DE0005470306 STK

Kéufe/
Zugénge

55.000
32.000
13.000
38.000
15.000

5.000
10.000

35.000
17.000

5.000
25.000

25.000
11.000
11.000
40.000
10.000
150.000
60.000
20.000
25.000
30.000
45.000
18.000
11.000
22.000
12.000
500
37.000
70.000
30.000
9.000
12.000
2.000
150.000
35.000
2.000

20.000
25.000
7.000
6.000

40.000
17.000
50.000
120.000
140.000
5.000
50.000

110.000
10.000

20.000
13.000

im Berichtszeitraum

Verkdufe/
Abgénge

55.000
47.000
13.000
38.000
145.000
12.000
25.000
10.000
10.000
35.000
17.000
20.000
25.000
25.000
25.000
11.000
26.000
160.000
10.000
150.000
110.000
20.000
25.000
30.000
45.000
48.000
21.000
22.000
12.000
1.000
4.000
47.000
70.000
30.000
9.000
22.000
12.000
200.000
35.000
2.000
15.000
75.000
25.000
7.000
14.000
50.000
50.000
17.000
105.000
120.000
250.000
75.000
150.000

110.000
10.000

20.000
13.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller 2.638.694,19
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 29.695,85
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 5.991,39
4. Sonstige Ertrage") 13.407,06
Summe der Ertrage 2.687.788,49
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -191,93
2. Verwaltungsvergiitung —1.587.735,28
3. Depothankvergiitung -52.938,58
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -13.502,16
5. Sonstige Aufwendungen?) -573,04
Summe der Aufwendungen —1.654.940,99
I1l. Ordentlicher Nettoertrag 1.032.847,50
IV. Verduerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 10.603.867,09
2. Realisierte Verluste -6.082.937,70
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 4.520.929,39
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 5.553.776,89
Gesamtkostenquote™) 1,56 %

*)Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegensténde.

"y im Wesentlichen Ertrége aus Sammelklagen

?) im Wesentlichen Kosten fiir anwaltliche Leistungen

Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KAG erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

2010

Entwicklung des Fondsvermégens

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahre 105.505.156,98
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —2.209.752,60
2. Mittelabfluss (netto) —2.384.250,37
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen: 10.575.681,25
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: -12.959.931,62
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 76.871,97
4. Ordentlicher Nettoertrag 1.032.847,50
5. Realisierte Gewinne 10.603.867,09
6. Realisierte Verluste -6.082.937,70
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 13.745.115,15

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 120.286.918,02
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Fondsvermogen: EUR 97.874.946,37 (103.041.631,10)
Umlaufende Anteile: 2.467.523 (2.768.510)

Vermodgensaufteilung in TEUR/%
Aktien

Bundesrep. Deutschland
Frankreich
GroBbritannien
Italien
Niederlande
Spanien
Schweiz
Osterreich
Schweden
Finnland
Danemark
Bermuda
Norwegen
Luxemburg
Belgien
Nordirland

Barvermdgen

sonstige Vermogensgegenstinde
sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)

20.259
19.936
16.474
7.057
4.885
4.308
4.000
3.937
3.611
3.491
3.071
2.030

o O O

4.869
122

=175

97.875

20,70
20,37
16,83
7,21
4,99
4,40
4,09
4,02
3,69
3,57
3,14
2,07
0,00
0,00
0,00
0,00

4,98
0,12

-0,18

100,00

S
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
AGEAS STRIP BE0005591624 STK 60.000 0 0 EUR  0,001000 60,00 0,00
Alcatel-Lucent FR0000130007 STK 900.000 900.000 0 EUR  2,206000 1.985.400,00 2,03
Allianz DE0008404005 STK 20.000  26.000 6.000 EUR 89,700000 1.794.000,00 1,83
AXA FR0000120628 STK 140.000 140.000 0 EUR 12,690000 1.776.600,00 1,82
Bilfinger Berger DE0005909006 STK 33.000  33.000 0 EUR 63,410000 2.092.530,00 2,14
Bouygues FR0000120503 STK 55.000 5,000 10.000 EUR 32,560000 1.790.800,00 1,83
Cie Génle Ets Michelin FR0000121261 STK 32.000  32.000 0 EUR 54,300000 1.737.600,00 1,78
Compagnie de Saint-Gobain FR0000125007 STK 55.000  55.000 0 EUR 39,455000 2.170.025,00 2,22
Crédit Agricole FR0000045072 STK 150.000 190.000 170.000 EUR 9,619000 1.442.850,00 1,47
Deutsche Bank DE0005140008 STK 60.000 75.000 55.000 EUR 39,435000 2.366.100,00 2,42
Deutsche Lufthansa DE0008232125 STK 120.000 120.000 0 EUR 16,670000 2.000.400,00 2,04
Deutsche Post DE0005552004 STK 150.000  23.000 0 EUR 12,740000 1.911.000,00 1,95
E.ON DEOOOENAG999 STK 95.000  18.000 0 EUR 22,955000 2.180.725,00 2,23
Enel IT0003128367 STK 500.000  70.000 0 EUR  3,807500 1.903.750,00 1,95
Finmeccanica IT0003856405 STK 175.000 0 0 EUR 8,430000 1.475.250,00 1,51
France Télécom FR0000133308 STK 125.000 145.000 115.000 EUR 15,905000 1.988.125,00 2,03
Iberdrola ES0144580Y14 STK 332.307  12.307 0 EUR  5,836000 1.939.343,65 1,98
Infineon Technologies DE0006231004 STK 220.000 420.000 200.000 EUR  7,028000 1.546.160,00 1,58
Kon. Philips Electronics NL0000009538 STK 70.000  70.000 0 EUR 23,080000 1.615.600,00 1,65
Mediobanca - Banca di Credito IT0000062957 STK 250.000 250.000 0 EUR  6,790000 1.697.500,00 1,73
Merck DE0006599905 STK 30.000 30.000 28.000 EUR 60,800000 1.824.000,00 1,86
Nokia FI0009000681 STK 150.000 150.000 200.000 EUR 7,795000 1.169.250,00 1,19
omv AT0000743059 STK 55.000  15.000 30.000 EUR 31,520000 1.733.600,00 1,77
Repsol ES0173516115 STK 110.000 0 0 EUR 21,070000 2.317.700,00 2,37
Rheinmetall DE0007030009 STK 30.000  30.000 0 EUR 59,010000 1.770.300,00 1,81
Royal Dutch Shell GBOOBO3MLX29 STK 80.000 0 20.000 EUR 25,235000 2.018.800,00 2,06
Sanofi-Aventis FR0000120578 STK 35.000 0 5.000 EUR 49,150000 1.720.250,00 1,76
SolarWorld DE0005108401 STK 120.000  70.000 70.000 EUR 7,365000 883.800,00 0,90
STMicroelectronics NL0000226223 STK 160.000 160.000 0 EUR  7,815000 1.250.400,00 1,28
Stora Enso FI0009005961 STK 300.000 300.000 0 EUR  7,740000 2.322.000,00 2,37
Telecom ltalia IT0003497168 STK 2.000.000 2.000.000 0 EUR  0,990000 1.980.000,00 2,02
Total ,,B* FR0000120271 STK 47.000 47.000 45.000 EUR 40,540000 1.905.380,00 1,95
TUl DEOOOTUAGO00 STK 180.000 180.000 0 EUR 10,500000 1.890.000,00 1,93
VINCI FR0000125486 STK 30.000  30.000 0 EUR 41,275000 1.238.250,00 1,27
Vivendi FR0000127771 STK 105.000 15.000 0 EUR 20,770000 2.180.850,00 2,23
voestalpine AT0000937503 STK 60.000  80.000 20.000 EUR 36,725000 2.203.500,00 2,25
Credit Suisse CH0012138530 STK 60.000  60.000 0 CHF 38,260000 1.837.375,17 1,88
Novartis CH0012005267 STK 48.000 0 7.000 CHF 56,300000 2.162.973,80 2,21
A.P.Mgller-Mzarsk DK0010244508 STK 290 290 150 DKK51.420,000000 2.000.874,59 2,04
Vestas Wind Systems DK0010268606 STK 45.000 0 0 DKK 177,200000 1.069.956,27 1,09
Astrazeneca GB0009895292 STK 45.000 0 20.000 GBP 29,750000 1.573.846,46 1,61
Aviva GB0002162385 STK 360.000 0 90.000 GBP  3,960000 1.675.948,10 1,71
BAE Systems GB0002634946 STK 470.000 0 0 GBP  3,360000 1.856.521,63 1,90
BP GB0007980591 STK 350.000 350.000 0 GBP  4,733500 1.947.660,71 1,99
BT GB0030913577 STK 1.080.000 1.080.000 0 GBP 1,847000 2.345.057,68 2,40
Firstgroup GB0003452173 STK 380.000 0 50.000 GBP 4,023000 1.797.200,40 1,84
Vodafone Group GB00B16GWD56 STK 1.050.000 0 150.000 GBP 1,688500 2.084.266,47 2,13
Xstrata GB0031411001 STK 70.000 330.000 260.000 GBP 15,245000 1.254.551,08 1,28
SeaDrill BMG7945E1057 STK 80.000 220.000 140.000 NOK 198,600000 2.029.872,91 2,07
Svenska Cellulosa SE0000112724 STK 170.000 0 45.000 SEK 107,900000 2.038.351,18 2,08
Tele2 SE0000314312 STK 100.000 150.000 50.000 SEK 141,500000 1.572.407,42 1,61
Andere Wertpapiere
British Land GB0001367019 STK 310.000 310.000 0 GBP  5,320000 1.938.814,26 1,98
Iberdrola Anrechte ES0644580914 STK 332.280 332.307 27 EUR 0,154000 51.171,12 0,05
Summe der borsengehandelten
Wertpapiere EUR 93.058.747,90 95,08
Summe Wertpapiervermogen EUR 93.058.747,90 95,08
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestanden handelt es sich um verkaufte
Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsrechte
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Call SAP 41,000000000 18.03.2011 DEOOOAOE41V2 EUREX STK 750 13.500,00 0,01

Summe der Derivate auf einzelne

Wertpapiere EUR 13.500,00 0,01

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depothank: Donner & Reuschel AG EUR 2.975.805,46 2.975.805,46 3,03

Guthaben in sonstigen

EU/EWR-Wéhrungen: GBP 12.999,89 15.282,79 0,02
DKK  5.954.302,21 798.951,97 0,82
SEK  9.028.543,06 1.003.289,62 1,02

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF 31.476,08 25.193,14 0,03
usD 53.326,97 40.606,87 0,04
NOK 77.708,47 9.928,14 0,01

Summe der Bankguthaben EUR 4.869.057,99 4,97

Sonstige Vermogensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 3.342,04 3.342,04 0,00

Dividendenanspriiche EUR 105.248,30 105.248,30 0,11

Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 108.590,34 0,11

Sonstige Verbindlichkeiten®) EUR  -174.949,86 EUR -174.949,86 -0,17

Fondsvermogen 97.874.946,37  100%)

Anteilwert EUR 39,67

Umlaufende Anteile STK 2.467.523

Bestand der Wertpapiere am

Fondsvermdgen (in %) 95,08

Bestand der Derivate am

Fondsvermdgen (in %) 0,01

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Verdffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung, Zinsaufwendungen Ifd. Konto

Abgeschlossene Geschafte tiber verbundene Unternehmen: 8,86 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Die Bewertung von Vermédgenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu
den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Rendite-
kursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeig-
neten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2010
Schweizer Franken CHF 1,249391 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,850623 =1 Euro (EUR)
Dénische Krone DKK 7,452641 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 7,827091 =1 Euro (EUR)
Schwedische Krone SEK 8,998940 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,313250 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

b) Terminbdrsen

EUREX European Exchange
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Adidas-Salomon DE0005003404 STK 45.000 45.000
Akzo Nobel NL0000009132 STK 10.000 55.000
ArcelorMittal LU0323134006 STK 80.000 80.000
Dampskibsselskabet Norden DK0060083210 STK 30.000 90.000
BASF DEOOOBASF111 STK 40.000 40.000
Delhaize BE0003562700 STK - 30.000
ENI IT0003132476 STK = 105.000
HeidelbergCement DE0006047004 STK 45.000 45.000
K+S DE0007162000 STK 22.000 48.000
Lagardere FR0000130213 STK - 65.000
Minchener Riickversicherung DE0008430026 STK 10.000 26.000
Porsche Vz. DEO0OPAH0038 STK 30.000 42.000
Sky Deutschland DE000SKYD000 STK 250.000 500.000
Carnival GB0031215220 STK 70.000 70.000
Wartsila FI0009003727 STK = 50.000
Imperial Tobacco GB0004544929 STK 90.000 90.000
Intesa Sanpaolo IT0000072618 STK 400.000 400.000
International Power GB0006320161 STK - 660.000
Mediaset IT0001063210 STK = 400.000
Neste Qil FI0009013296 STK 150.000 150.000
Renault FR0000131906 STK 95.000 95.000
SES LU0088087324 STK - 125.000
Syngenta CH0011037469 STK 6.000 6.000
Verbund AT0000746409 STK 40.000 40.000
Cable and Wireless GB0001625572 STK = 1.300.000
Kingfisher GB0033195214 STK 670.000 670.000
Pearson GB0006776081 STK = 205.000
WPP JEOOB3DMTYO1 STK - 300.000
Norsk Hydro N00005052605 STK 400.000 400.000
Orkla N00003733800 STK 310.000 310.000
Renewable Energy NO0010112675 STK 200.000 650.000
Electrolux SE0000103814 STK 100.000 100.000
H & M Hennes & Mauritz SE0000106270 STK = 40.000
Oriflame Cosmetics SE0001174889 STK 24.000 24.000
Pinault-Printemps-Redoute FR0000121485 STK = 21.000
Securitas SE0000163594 STK 280.000 280.000
Siemens DE0007236101 STK - 24.000
Zurich Financial Services CH0011075394 STK - 13.500
Atlantia IT0003506190 STK = 120.000
Cap Gemini FR0000125338 STK - 52.000
Guichard-Perrachon Casino FR0000125585 STK = 38.000
Danone FR0000120644 STK - 25.000
Safran FR0000073272 STK 50.000 50.000
Rio Tinto GB0007188757 STK 30.000 30.000
StatoilHydro ASA N00010096985 STK = 120.000
Ericsson SE0000108656 STK 240.000 240.000
Telefonica ES0178430E18 STK 120.000 120.000
Andere Wertpapiere

Deutsche Bank Bezugsrechte DEOOOA1E8H87 STK 40.000 40.000
Renewable Energy NO0010572100 STK 225.000 225.000
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Cable & Wireless Worldwide GBOOB5WB0X89 STK 1.300.000 1.300.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller 344.926,67
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 3.263.359,32
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 23.074,92
4. Abzug auslandischer Quellensteuer -539.973,54
5. Sonstige Ertrége’) 10.470,39
Summe der Ertrage 3.101.857,76
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -54.163,11
2. Verwaltungsvergiitung -1.413.776,05
3. Depotbankvergiitung —47.175,99
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten -13.589,72
5. Sonstige Aufwendungen?) —-20.943,22
Summe der Aufwendungen —1.549.648,09
I1l. Ordentlicher Nettoertrag 1.552.209,67
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 11.860.191,04
2. Realisierte Verluste —4.445.244 55
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 7.414.946,49
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 8.967.156,16
Gesamtkostenquote™) 1,59 %

*) Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegensténde.

" im Wesentlichen Ertrige aus Scheckeinreichung aus Sammelklage sowie Quellensteuererstattung

2 im wesentlichen Aufwendungen fiir die Rating Service Fee von Standard & Poor’s

Die KAG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KAG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

2010

Entwicklung des Fondsvermégens

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 103.041.631,10
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —2.642.119,47
2. Mittelabfluss (netto) -10.913.807,67
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: 6.815.291,36
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: -17.729.099,03
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 680.297,77
4. Ordentlicher Nettoertrag 1.552.209,67
5. Realisierte Gewinne 11.860.191,04
6. Realisierte Verluste —4.445.244 55
7. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste —1.258.211,52
1l. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 97.874.946,37
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Fondsvermogen: EUR 12.236.766,10 (8.919.951,68)
Umlaufende Anteile: Stiick 344.606 (305.716)

Vermodgensaufteilung in TEUR/%

Branchen

Technologie 2.557
Nahrung 1.035
Energie 910
Industrie 903
Chemie 858
Banken 838
Andere Finanzdienstleister 835
Privater Konsum und Haushalt 807
Telekommunikation 754
Versicherungen 564
Baugewerbe 516
Einzelhandel 412
Reise und Freizeit 360
Gesundheitsfursorge 222
Grundstoffe 208
Automobile 119
Versorger 111
Barvermogen/

sonstige Vermégensgegenstinde/

sonstige Verbindlichkeiten 228

12.237

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)

20,90
8,47
7,44
7,38
7,01
6,84
6,82
6,59
6,16
4,61
4,22
3,37
2,94
1,81
1,70
0,98
0,90

1,86

100,00
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
3M US88579Y1010 STK 3.500 0 0 USD 86,760000 231.227,87 1,89
ACE CH0044328745 STK 2.500  2.500 0 USD 62,280000 118.560,82 0,97
American Express US0258161092 STK 6.000 0 0 USD 42,860000 195.819,53 1,60
American Tower Class A US0299122012 STK 3.000 6.000 3.000 USD 51,180000 116.916,05 0,96
Applied Industrial Techs US03820C1053 STK 5.000  5.000 0 USD 32,860000 125.109,46 1,02
Ashland US0442091049 STK 3.000  3.000 0 USD 51,290000 117.167,33 0,96
AT&T US00206R1023 STK 7.000 0 0 USD 29,310000 156.230,73 1,28
Avon Products US0543031027 STK 5.000 5.000 0 USD 28,950000 110.222,73 0,90
Bemis US0814371052 STK 5.000 5.000 0 USD 33,020000 125.718,64 1,03
BMC Software US0559211000 STK 3.000 3.000 0 USD 47,240000 107.915,48 0,88
Boeing US0970231058 STK 4.000 0 0 USD 65,050000 198.134,40 1,62
Caterpillar US1491231015 STK 5.000 0 0 USD 93,780000 357.053,11 2,92
Celgene US1510201049 STK 2.500 500 0 USD 59,730000 113.706,45 0,93
ChevronTexaco US1667641005 STK 10.000  1.000 0 USD 91,370000 695.754,81 5,69
Cliffs Natural Resources US18683K1016 STK 2.000 2.000 2.500 USD 77,690000 118.317,15 0,97
Coca-Cola US1912161007 STK 7.000 0 1.000 USD 65,450000 348.867,31 2,85
CSX US1264081035 STK 2.500  2.500 0 USD 64,360000 122.520,46 1,00
Energizer Holdings US29266R1086 STK 2.000 2.000 0 USD 73,560000 112.027,41 0,92
General Electric US3696041033 STK 10.000  4.000 0 USD 18,270000 139.120,50 1,14
Goldcorp CA3809564097 STK 3.000 3.000 0 USD 45,580000 104.123,36 0,85
Hershey US4278661081 STK 3.000  3.000 0 USD 47,380000 108.235,29 0,88
Hewlett-Packard US4282361033 STK 11.000  5.000 1.500 USD 42,320000 354.479,35 2,90
Home Depot US4370761029 STK 6.000 0 0 USD 34,890000 159.406,05 1,30
Honeywell International US4385161066 STK 3.000  3.000 0 USD 53,300000 121.758,99 1,00
Intel US4581401001 STK 8.000 0 0 USD 20,940000 127.561,39 1,04
International Paper US4601461035 STK 5.000 5.000 0 USD 27,220000 103.636,02 0,85
Intl Business Machines US4592001014 STK 8.000 0 0 USD146,520000 892.564,25 7,29
Johnson & Johnson US4781601046 STK 6.000 0 1.000 USD 62,130000 283.860,65 2,32
JPMorgan Chase US46625H1005 STK 10.000  2.500 1.500 USD 42,360000 322.558,54 2,64
L-3 Communications US5024241045 STK 2.000 2.000 0 USD 70,670000 107.626,12 0,88
Lincoln National US5341871094 STK 5.000 6.000 1.000 USD 27,760000 105.691,99 0,86
McDonald's US5801351017 STK 8.000  1.000 0 USD 76,990000 469.004,38 3,83
McKesson US58155Q1031 STK 2.000 2.000 0 USD 70,600000 107.519,51 0,88
Merck & Co. US58933Y1055 STK 4.000 0 0 USD 36,210000 110.291,26 0,90
MetLife US59156R1086 STK 3.500  3.500 0 USD 44,750000 119.265,18 0,97
Nabors Industries BMG6359F1032 STK 6.000  8.000 2.000 USD 23,370000 106.773,27 0,87
Navistar International US63934E1082 STK 2.500  2.500 0 USD 58,150000 110.698,65 0,90
Newell Rubbermaid US6512291062 STK 8.000  8.000 0 USD 18,020000 109.773,46 0,90
Pan American Silver CA6979001089 STK 3.000 4.000 1.000 USD 41,510000 94.825,81 0,77
Phillips-Van Heusen US7185921084 STK 2.500  3.000 500 USD 63,530000 120.940,42 0,99
Procter & Gamble US7427181091 STK 7.000  1.000 1.000 USD 64,400000 343.270,51 2,81
Reinsurance Grp of Amer. US7593516047 STK 3.000  3.000 0 USD 54,310000 124.066,25 1,01
Rowan Companies US7793821007 STK 4500  5.000 500 USD 34,820000 119.314,68 0,98
St. Jude Medical US7908491035 STK 3.500  3.500 0 USD 42,790000 114.041,50 0,93
Stanley Black & Decker US8545021011 STK 2.500  2.500 0 USD 67,150000 127.831,72 1,04
Superior Energy Svcs US8681571084 STK 4.000 5.000 1.000 USD 34,510000 105.113,27 0,86
Thomas & Betts US8843151023 STK 3.000  3.000 0 USD 48,470000 110.725,30 0,90
Travelers Companies US89417E1091 STK 8.000  4.000 0 USD 55,590000 338.640,78 2,77
Tupperware Brands Corp. US8998961044 STK 3.000 6.000 3.000 USD 48,150000 109.994,29 0,90
Ultra Petroleum CA9039141093 STK 3.000 3.500 500 USD 47,720000 109.011,99 0,89
United Continental US9100471096 STK 7.000 13.000 6.000 USD 23,460000 125.048,54 1,02
United Parcel Service US9113121068 STK 2.000 2.000 0 USD 72,680000 110.687,23 0,90
United Technologies US9130171096 STK 4.500 0 0 USD 79,100000 271.045,12 2,22
Verizon US92343V1044 STK 5.000 0 0 USD 35,580000 135.465,45 1,11
Viacom Class B US92553P2011 STK 4.000 4.000 4.000 USD 39,410000 120.038,07 0,98
Wal-Mart Stores US9311421039 STK 10.000  4.000 1.000 USD 54,080000 411.802,78 3,36
Wells Fargo US9497461015 STK 5.000 5.000 0 USD 31,020000 118.103,94 0,97
Western Digital US9581021055 STK 4500 4.500 0 USD 33,650000 115.305,54 0,94
Wyndham Worldwide US98310W1080 STK 5.000 5.000 0 USD 30,200000 114.981,92 0,94
Summe der bérsengehandelten
Wertpapiere EUR 10.875.473,06 88,88
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw. ~ 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Blackboard US0919355026 STK 3.500 6.500 3.000 USD 41,420000 110.390,25 0,90
Cisco Systems US17275R1023 STK 13.000  9.000 2.000 USD 20,250000 200.456,88 1,64
CME Group US12572Q1058 STK 500 500 0 USD324,640000 123.601,75 1,01
Enernoc US2927641074 STK 5.000 5.000 0 USD 24,030000 91.490,58 0,75
Equinix US29444U5020 STK 2.000 2.000 0 USD 81,200000 123.662,67 1,01
Expedia US30212P1057 STK 6.000  6.000 0 USD 25,580000 116.870,36 0,96
Microsoft US5949181045 STK 11.000  5.000 2.000 USD 27,970000 234.281,36 1,91
Nice Systems US6536561086 STK 5.000 5.000 0 USD 34,990000 133.219,11 1,09

Summe der an organisierten Markten
zugelassenen oder in diese einbezogenen

Wertpapiere EUR 1.133.972,96 9,27
Summe Wertpapiervermogen EUR 12.009.446,02 98,15
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR  83.038,31 83.038,31 0,68
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: USD 216.059,14 164.522,47 1,34
Summe der Bankguthaben EUR 247.560,78 2,02
Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Zinsanspriiche EUR 15,28 15,28 0,00
Dividendenanspriiche EUR 6.423,00 6.423,00 0,05
Sonstige Anspriiche EUR 628,21 628,21 0,01
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 7.066,49 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten) EUR -27.307,19 EUR —-27.307,19 -0,23
Fondsvermégen 12.236.766,10  100*)
Anteilwert EUR 35,51
Umlaufende Anteile STK 344.606

Bestand der Wertpapiere am

Fondsvermaégen (in %) 98,14
Bestand der Derivate am

Fondsvermaégen (in %) 0,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung konnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Veroffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung

Abgeschlossene Geschéfte liber verbundene Unternehmen: 0,00 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den han-
delbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet.
Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit
von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmo-
dellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2010

US-Dollar usb 1,313250 =1 Euro (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Abbott Laboratories US0028241000 STK - 2.000
Abercrombie & Fitch US0028962076 STK 6.500 6.500
Aflac US0010551028 STK 2.500 2.500
Alliance Data Systems US0185811082 STK 2.500 2.500
Alpha Natural Resources US02076X1028 STK 1.000 4.000
Apache US0374111054 STK - 1.500
Automatic Data Processing US0530151036 STK 3.000 3.000
Avnet US0538071038 STK 4.000 4.000
Bank of America US0605051046 STK 3.000 9.000
Baxter International US0718131099 STK 2.000 2.000
Best Buy US0865161014 STK - 3.000
Big Lots US0893021032 STK 4.000 4.000
BorgWarner US0997241064 STK 3.000 3.000
Brinker International US1096411004 STK 8.000 8.000
Cameron International US13342B1052 STK - 3.000
Cardinal Health US14149Y1082 STK 4.000 4.000
Carnival PA1436583006 STK 4.500 4.500
Chicago Bridge & Iron Go. US1672501095 STK 6.000 6.000
Cinemark Holdings US17243V1026 STK 6.000 6.000
Clean Harbors US1844961078 STK 2.000 2.000
Consol Energy US20854P1093 STK 2.500 2.500
Continental Res US2120151012 STK - 3.000
Corning US2193501051 STK - 7.000
Crown Holdings US2283681060 STK 5.000 5.000
CVS Caremark US1266501006 STK - 3.000
Darden Restaurants US2371941053 STK 6.000 6.000
Dean Foods Co. US2423701042 STK - 6.000
Diana Shipping MHY2066G1044 STK 3.000 3.000
Dollar General US2566771059 STK 5.000 5.000
EMC US2686481027 STK - 6.000
Forest Ol US3460917053 STK - 6.000
Freep. McMoRan Copp.&Gold US35671D8570 STK - 1.500
Frontier Communications US35906A1088 STK 1.200 1.200
Goodrich US3823881061 STK 2.000 2.000
Goodyear Tire & Rubber US3825501014 STK 15.000 15.000
Google US38259P5089 STK 200 200
HCC Insurance US4041321021 STK - 4.000
HEALTHSOUTH US4219243098 STK 8.000 8.000
Kroger US5010441013 STK - 6.000
Life Time Fitness US53217R2076 STK 3.500 3.500
Martin Marietta Materials US5732841060 STK - 1.500
Mattel US5770811025 STK 6.000 6.000
McGraw-Hill Companies US5806451093 STK 3.000 3.000
Motorola US6200761095 STK 15.000 15.000
Nalco Holding US62985Q1013 STK 4.000 4.000
National Oilwell Varco US6370711011 STK 2.500 2.500
NCR US62886E1082 STK 10.000 10.000
Nike US6541061031 STK 2.000 2.000
PartnerRe BMG6852T1053 STK = 1.500
PepsiCo US7134481081 STK - 2.000
Petrohawk Energy US7164951060 STK - 5.000
Pfizer US7170811035 STK - 10.000
Prudential US7443201022 STK - 3.000
Regal Entertainment US7587661098 STK 10.000 19.000
Republic Services US7607591002 STK 5.000 5.000
Schlumberger ANB8068571086 STK 2.000 2.000
Sherwin-Williams US8243481061 STK 2.000 2.000
Sybase US8711301007 STK 500 3.500
The Mosaic US61945A1079 STK 2.000 2.000
Thermo Electron US8835561023 STK - 3.000
Time Warner Cable US88732J2078 STK = 3.000
Toll Brothers US8894781033 STK - 6.000
Transocean CHO0048265513 STK - 1.500
Triumph Group US8968181011 STK 2.000 2.000
UnitedHealth US91324P1021 STK 4.500 8.500
VISA US92826C8394 STK 2.000 2.000
Waste Connections US9410531001 STK - 4.000
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kéufe/ Verkaufe/
Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum
Wesco International US95082P1057 STK 4.000 4.000
Western Union US9598021098 STK - 6.000
Whirlpool US9633201069 STK 2.000 2.000
Yum! Brands US9884981013 STK - 3.500
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in
diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Adobe Systems US00724F1012 STK 4.000 4.000
Akamai Technologies US00971T71016 STK 3.000 3.000
Amer. Superconductor US0301111086 STK 4.500 4.500
American Med. Sys. Hldgs US02744M1080 STK 7.000 7.000
Amgen US0311621009 STK 2.000 2.000
Apollo Group US0376041051 STK - 2.000
CA Inc. US12673P1057 STK - 6.000
Cephalon US1567081096 STK 1.500 1.500
Cognizant Technology Sol . US1924461023 STK 2.000 2.000
Comcast Class A US20030N1019 STK 8.000 8.000
CyberSource US23251J1060 STK 6.000 6.000
Dollar Tree US2567461080 STK 1.000 3.500
Dreamworks Animation US26153C1036 STK 3.000 3.000
Express Scripts US3021821000 STK 3.000 3.000
Flir Systems US3024451011 STK 4.000 4.000
GFI Group US3616522096 STK 20.000 20.000
Gilead Sciences US3755581036 STK 3.000 3.000
Hansen Natural US4113101053 STK 3.000 3.000
Itron US4657411066 STK - 2.000
Molex US6085541018 STK 7.000 7.000
Nuance Communications US67020Y1001 STK 15.000 15.000
Onyx Pharmaceuticals US6833991093 STK 5.000 5.000
Panera Bread US69840W1080 STK 1.500 1.500
Qualcomm US7475251036 STK 3.000 3.000
Sirona Dental Systems US82966C1036 STK 4.000 4.000
Symantec US8715031089 STK - 7.000
TD Ameritrade Holding US87236Y1082 STK - 6.000
Telecommunication Systems US87929J1034 STK 17.000 17.000
Teva Pharmaceutical Inds (ADRs) US8816242098 STK - 3.000
UAL US9025498075 STK 12.000 12.000
Veeco Instruments US9224171002 STK 4.000 4.000
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Celestica CA15101Q1081 STK 11.000 11.000



HANSAamerika

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrage
1. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 192.804,22
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 180,93
3. Abzug auslandischer Quellensteuer -57.123,24
4. Sonstige Ertrége') 4.070,52
Summe der Ertrage 139.932,43
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen —413,82
2. Verwaltungsvergiitung -151.692,82
3. Depothankvergiitung -5.054,19
4. Priifungs- und Veroéffentlichungskosten -12.826,44
5. Sonstige Aufwendungen?) -2.603,17
Summe der Aufwendungen -172.590,44
I1l. Ordentlicher Nettoertrag -32.658,01
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.369.402,75
2. Realisierte Verluste —425.560,90
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 943.841,85
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 911.183,84
Gesamtkostenquote *) 1,70 %

*) Gesamtkostenquote (BVI — Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegensténde.

") im Wesentlichen Ertrage aus Kick-Back-Zahlungen und Quellensteuerriickerstattung
2) im Wesentlichen Aufwendungen fiir Depotgebiihren
Die KAG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.
Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

. . 2010

Entwicklung des Fondsvermégens
EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 8.919.951,68
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —61.435,71
2. Mittelzufluss (netto) 1.278.576,02
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: 1.797.115,25
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: -518.539,23
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -105.005,17
4. Ordentlicher Nettoertrag -32.658,01
5. Realisierte Gewinne 1.369.402,75
6. Realisierte Verluste —-425.560,90
7. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 1.293.495,44
1l. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 12.236.766,10
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Fondsvermogen: EUR 13.440.640,68 (10.058.261,95)
Umlaufende Anteile: Stiick 350.580 (315.619)

Vermodgensaufteilung in TEUR/%

Branchen

Industrie 3.015 22,42 (23,28)
Technologie 1.531 11,38 (13,18)
Andere Finanzdienstleister 1.524 11,34 (8,73)
Chemie 1.307 9,72 (10,03)
Privater Konsum und Haushalt 1.142 8,50 (3,22)
Automobile 1.104 8,21 (4,71)
Einzelhandel 951 7,08 (8,82)
Telekommunikation 666 4,96 (3,02)
Gesundheitsflrsorge 447 3,33 (4,09)
Baugewerbe 417 3,10 (3,12)
Banken 404 3,01 (2,20)
Grundstoffe 265 1,97 (0,64)
Versorger 185 1,38 (1,79)
Nahrung 150 1,12 (1,08)
Derivate —1 -0,01 (0,50)
Barvermogen/

sonstige Vermégensgegenstinde/

sonstige Verbindlichkeiten 334 2,49 (11,59)

13.441 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Advantest

Aeon

Astellas Pharma
Bridgestone

Canon

Credit Saison

Daikin Industries
Daiwa House Industry
Daiwa Securities
Denso

East Japan Railway
Eisai

FamilyMart Co.

Fanuc

Fast Retailing

Fields

Fujifilm

Fujitsu

Funai Electric

Gulliver International
Hoya

Inpex

Itochu Techno-Science
J. Front Retailing
Japan Airport Terminal
Japan Tobacco

JFE

Kajima

Kao

KDDI

Komori

Konica Minolta

Marubeni

Marusei

Mitsubishi

Mitsubishi Estate
Mitsubishi UFJ Financial
Mitsui Fudosan

Mitsui 0.S.K. Lines
Mizuho Financial

Nikon

Nippon Electric Glass
NKSJ Holdings

Nomura

Nomura Research Institute
NTT

NTT Data

Otsuka Holdings Company
Ryohin Keikaku

Sakai Moving Service Co.
ganyo Shokai

Shin-Etsu Chemical

Sony

Stanley Electric

Sumitomo Metal Mining
Sumitomo Mitsui
Sumitomo Realty
Sumitomo Trust & Banking
%k}gda Pharmaceutical

Tocalo

Tokio Marine Holdings
Tokuyama

Tokyo El. Power
Toyota Motor

USS

ISIN Markt

JP3122400009
JP3388200002
JP3942400007
JP3830800003
JP3242800005
JP3271400008
JP3481800005
JP3505000004
JP3502200003
JP3551500006
JP3783600004
JP3160400002
JP3802600001
JP3802400006
JP3802300008
JP3802680003
JP3814000000
JP3818000006
JP3825850005
JP3235700006
JP3837800006
JP3294460005
JP3143900003
JP3386380004
JP3699400002
JP3726800000
JP3386030005
JP3210200006
JP3205800000
JP3496400007
JP3305800009
JP3300600008
JP3877600001
JP3875500005
JP3898400001
JP3899600005
JP3902900004
JP3893200000
JP3362700001
JP3885780001
JP3657400002
JP3733400000
JP3165000005
JP3762600009
JP3762800005
JP3165650007
JP3165700000
JP3188220002
JP3976300008
JP3314200001
JP3339400008
JP3421800008
JP3422950000
JP3359600008
JP3371200001
JP3435000009
JP3399400005
JP3402600005
JP3890350006
JP3409000001
JP3405000005
JP3463000004
JP3538800008
JP3552290003
JP3910660004
JP3625000009
JP3585800000
JP3633400001
JP3944130008

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermdgen

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand
31.12.2010

19.000
27.000
11.000

5.000
11.900
40.008

11.000
17.000
9.700
5.000
4700
3.000
2.200
3.000

6.600
35.000
3.000
6.000
11.500

5.500
24.000
4.000
45
7.000
42.000
10.000

5.000
22.000

Kaufe/ Verkéufe/
Zugénge Abgénge
im Berichtszeitraum

0
7.000
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0
1.500

Kurs

1.865,000000
1.024,000000
3.110,000000
1.595,000000
4.215,000000
%.346,000000

1.011,000000
425,000000
2.836,000000
5.340,000000
2.965,000000
3.055,000000
12.620,000000
13.090,000000
124.900,000000
2.965,000000
570,000000
2.897,000000
3.820,000000
1.992,000000
483.500,000000
3.085,000000
452,000000
1.265,000000
302.000,000000
2.855,000000
220,000000
2.203,000000
475.000,000000
975,000000
860,000000
578,000000
450,000000
2.216,000000
1.530,000000
445,000000
1.643,000000
558,000000
157,000000
1.673,000000
1.188,000000
606,000000
524,000000
1.843,000000
142.800,000000
286.100,000000
2.065,000000
3.400,000000
1.766,000000
324,000000
3.875,000000
2.184,000000
845,000000
4.435,000000
2.956,000000
1.540,000000
1.434,000000
2.949,000000
1.975,000000
520,000000
4.010,000000
5.730,000000
1.555,000000
2.457,000000
427,000000
1.992,000000
3.250,000000
6.700,000000

Kurswert
in EUR

329.065,55
256.751,92
317.689,65

74.059,48
465.794,68
499.982,77
107.982,91
103.274,67

67.094,64
255.462,96
247.948,36
129.411,40

85.110,37
257.829,15
364.679,11
115.987,83
181.726,65
185.264,79

80.708,59
212.845,56
212.734,12
305.320,09
157.567,94
100.739,47

46.989,47
126.202,93
185.589,81

85.806,85
204.580,62
485.217,30

45.271,47
175.699,74
161.027,14
376.101,45
102.893,93

99.457,94
165.298,91

76.288,23

41.454,74

26.243,52
233.043,60
110.323,09

56.275,92
145.983,08
140.342,49

66.305,29
377.273,40

95.882,65
284.165,54
114.799,16

24.070,49
359.850,15
141.971,33
141.246,99
411.854,31
274.507,63

71.505,71

79.900,66
273.857,58
128.385,25
101.408,10
290.461,76
383.122,01

86.642,63

54.760,37
138.786,08
184.986,20
754.524,52

62.219,25

13.107.611,95
13.107.611,95

%-Anteil
des Fonds-
vermagens
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HANSAasia

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestanden handelt es sich um verkaufte
Positionen)

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Geschlossene Positionen

JPY/EUR 250,00 Mio. 0TC -1.250,78 -0,01
Summe der Devisen-Derivate EUR -1.250,78 -0,01
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR  229.337,11 229.337,11 1,71
Bank: Bayerische Hypo- und Vereinshank AG EUR 45,35 4535 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: JPY 13.724.942,00 127.456,06 0,94
Summe der Bankguthaben EUR 356.838,52 2,65
Sonstige Vermégensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 50,09 50,09 0,00
Dividendenanspriiche EUR 7.120,72 7.120,72 0,05
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 7.170,81 0,05
Sonstige Verbindlichkeiten®) EUR  -29.729,82 EUR -29.729,82 0,21
Fondsvermdgen 13.440.640,68 100*)
Anteilwert EUR 38,34
Umlaufende Anteile STK 350.580

Bestand der Wertpapiere am

Fondsvermdgen (in %) 97,52
Bestand der Derivate am

Fondsvermdgen (in %) -0,01

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.

") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Veroffentlichungskosten, Priifungskosten, Verwaltungsvergiitung

Abgeschlossene Geschéfte iiber verbundene Unternehmen: 73,71 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den han-
delbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet.
Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfiigbar ist, werden mit

von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmo-
dellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2010
Japanischer Yen JPY  107,683711 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

¢) OTC Over-the-Counter
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrage
1. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 205.992,38
2. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 432,61
3. Abzug auslandischer Quellensteuer -14.383,52
4. Sonstige Ertrége’) 1,56
Summe der Ertrdge 192.043,03
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -128,40
2. Verwaltungsvergiitung -180.013,40
3. Depothankvergiitung -5.998,59
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -13.064,48
5. Sonstige Aufwendungen?) —2.609,41
Summe der Aufwendungen —201.814,28
I1l. Ordentlicher Nettoertrag -9.771,25
IV. Verduerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 699.290,56
2. Realisierte Verluste —291.629,19
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 407.661,37
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 397.890,12
Gesamtkostenquote™) 1,68 %

*) Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Geblihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

") im Wesentlichen Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen

2) im Wesentlichen Aufwendungen fiir Depotgebiihren

Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermadgen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

. " 2010

Entwicklung des Fondsvermégens
EUR EUR

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 10.058.261,95
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —22.588,72
2. Mittelzufluss (netto) 1.161.738,50
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: 2.231.367,73
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: -1.069.629,23
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 5.077,23
4. Ordentlicher Nettoertrag —9.771,25
5. Realisierte Gewinne 699.290,56
6. Realisierte Verluste —291.629,19
7. Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 1.840.261,60

1l. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiftsjahres 13.440.640,68
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HANSA D&P

Fondsvermogen: EUR 32.492.201,91 (36.283.860,09)
Umlaufende Anteile: Stiick 945.493 (1.134.951)

Vermodgensaufteilung in TEUR/%

Aktien
Bundesrep. Deutschland 6.222 19,15 (20,14)
USA 3.368 10,37 ( 5,19)
Schweiz 1.828 5,63 ( 5,48)
Canada 1.793 5,52 ( 4,02)
Taiwan 588 1,81 ( 0,00)
Sldafrika 570 1,75 (1,13)
Zertifikate
Bundesrep. Deutschland 2.153 6,63 ( 4,06)
Schweiz 1.813 5,58 (10,20)
GroBbritannien 715 2,20 ( 1,88)
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep. Deutschland 4.381 13,48 (14,55)
Irland 1.970 6,06 ( 0,00)
GroBbritannien 1.808 5,56 ( 0,00)
USA 517 1,59 (1,77
Frankreich 502 1,54 ( 0,00)
Finnland 479 1,47 ( 0,00)
Irland 0 0,00 ( 5,50)
Niederlande 0 0,00 ( 8,58)
Wertpapier-Investmentanteile 3.223 9,92 ( 6,18)
Barvermégen 767 2,36 (11,15)
sonstige Vermogensgegenstinde 113 0,35 ( 0,61)
sonstige Verbindlichkeiten -318 -0,97 (-0,44)
32.492 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2009)
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2010

HANSA D&P

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2010  Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
Whyg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Beiersdorf DE0005200000 STK 7.500  15.000 7.500 EUR 41,905000 314.287,50 0,97
Celesio DE000CLS1001 STK 60.000  60.000 0 EUR 18,715000  1.122.900,00 3,46
Deutsche Bank DE0005140008 STK 7500  27.500 20.000 EUR 39,435000 295.762,50 0,91
Deutsche EuroShop DE0007480204 STK 52.508  12.508 0 EUR 28,625000  1.503.041,50 4,63
Deutsche Telekom DE0005557508 STK 120.000 0 0 EUR 9,704000  1.164.480,00 3,58
E.ON DEOOOENAG999 STK 45.000  15.000 0 EUR 22,955000 1.032.975,00 3,18
Intelis DE00OA0J3MO3 STK 100.000 0 0 EUR 0,023000 2.300,00 0,01
Q-Cells DE0005558662 STK 60.000  20.000 0 EUR 2,591000 155.460,00 0,48
Rheinmetall DE0007030009 STK 5.000 5.000 0 EUR 59,010000 295.050,00 0,91
Sky Deutschland DE000SKYDO000 STK 150.000 0 0 EUR 1,666000 249.900,00 0,77
Vivacon DE0006048911 STK 155.366 0 0 EUR 0,550000 85.451,30 0,26
ABB CH0012221716 STK 30.000  30.000 0 CHF 21,080000 506.166,60 1,56
Chocoladef. Lindt & Spriingli CH0010570767 STK 300 0 0 CHF 2.879,000000 691.296,80 2,13
Nestlé CH0038863350 STK 14.000 0 0 CHF 56,250000 630.307,09 1,94
Chesapeake Energy US1651671075 STK 50.000  15.000 0 USD 26,150000 995.621,55 3,06
First Solar®) US3364331070 STK 4.000 0 0 USD  129,820000 39541595 1,22
Gold Fields?®) US38059T1060 STK 41.800 0 3.200 USD 17,910000 570.065,11 1,75
HTC Corp. US40432G2075 STK 6.000 6.000 0 EUR 98,000000 588.000,00 1,81
Verzinsliche Wertpapiere
3,625000000 % Bertelsmann

MTN-Anl. 05/15 XS0230962853 EUR 1.000 1.000 0 % 101,557300  1.015.573,00 3,13
5,125000000 % Degussa 03/13 XS0181557454 EUR 2.000 0 0 % 105,500000 2.110.000,00 6,49
3,875000000 % DEPFA BANK 03/13 DE0007009482 EUR 2.000 0 0 % 98,490000  1.969.800,00 6,06
7,500000000 % ESCADA 05/12 XS0215685115 EUR 1.000 0 0 % 18,030000 180.300,00 0,55
5,000000000 % K+S 09/14 DEOOOA1ABFV5 EUR 1.000 0 0 % 107,510000  1.075.100,00 3,31
4,200000000 % General Electric Cap.

NK-MTN 10/13 XS0487198300 NOK 4.000 4.000 0 % 101,200000 517.178,09 1,59
3,125000000 % Fortum QOyj SK-MTN 10/15 XS0541090162 SEK 4.500 4.500 0 % 95,782000 478.966,41 1,47
3,500000000 % Banque PSA Fin.

EO-MTN 10/14 XS0542174395 EUR 500 500 0 % 100,460000 502.300,00 1,55
Zertifikate
Credit Suisse Zert. 31.01.23
Strat.SeidenstraBe DE000CSO0SDS3 STK 10.500 0 0 EUR 68,140000 715.470,00 2,20
SG Effekten BONUSZ 23.09.11 ESTX50 DE000SG1RGX2 STK 7.000 7.000 0 EUR 28,260000 197.820,00 0,61
UBS (London Branch) ZT06/0.End
UBS Flex.Ro. CH0023881375 STK 3.500 0 0 EUR  115,040000 402.640,00 1,24
Ziircher Kantonalbank Proper Open
End 08/09/unl. CH0048243015 STK 900 0 0 CHF  913,710000 658.191,87 2,03
Soc.Gen. Express Zert. 06.02.2012
FTSE/ASE DE000SG1L362 STK 5.000 5.000 0 EUR 81,500000 407.500,00 1,25
Capital Bank-Grawe Gruppe Open
End ZT 08/Und. AT000B109848 STK 17.500 0 0 EUR 42,980000 752.150,00 2,31
SG Express Z 03.09.2013 ESTX DE000SG1TOA1 STK 15.000  15.000 0 EUR 103,210000 1.548.150,00 4,76
Andere Forderungswertpapiere
0,000000000 % Credit Suisse EO-Zero-

MTN 09/19 DE000CS8JRCY EUR 2.320 2.320 0 % 77,930000 1.807.976,00 5,57
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 24.937.596,27 76,75
An organisierten Markten zugelassene
oder in diese einbezogene Wertpapiere
Aktien
Apple Computer®) US0378331005 STK 2.000 4.000 2.000 USD  325,290000 495.396,92 1,52
Cameco®) CA13321L1085 STK 44.000 0 0 USD 40,280000  1.349.567,87 4,16
Gilead Sciences US3755581036 STK 20.000 0 0 USD 36,400000 554.34990 1,71
Priceline.com?) US7415034039 STK 3.000 9.000 6.000 USD  405,700000 926.784,69 2,85
Research in Motion CA7609751028 STK 10.000 0 0 USD 58,170000 442.946,89 1,36
Summe der an organisierten Markten
zugelassenen oder in diese einbezogenen
Wertpapiere EUR 3.769.046,27 11,60
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Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stilck bzw. Bestand Kaufe/ Verkéufe/ Kurs Kurswert %-Anteil
Anteile bzw.  31.12.2010 Zugdnge Abgénge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile?)

Pictet-Emerg.Local Curr.Debt P LU0280437673 ANT 3.700 3.700 0 EUR 134,820000 498.834,00 1,54
SGAM Fund Equities Japan Core Alpha AE  LU0268887865 ANT 11.000 11.000 0 EUR 108,900700 1.197.907,70 3,69
BGF-World Gold Fund Cl. A2 LU0055631609 ANT 30.000 0 0 USD 66,820000 1.526.442,03 4,69
Summe der Investmentanteile EUR 3.223.183,73 9,92
Summe Wertpapiervermdgen EUR 31.929.826,27 98,27
Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten
Bestdnden handelt es sich um verkaufte
Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere
Wertpapier-Optionsrechte
Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Call Priceline 400,000000000 21.01.2011 CBOE STK -30 -34.037,69 -0,10

Call Gold Fields 16,000000000 21.01.2011 NYSE STK 221 -34.161,81 -0,11

Call First Solar 140,000000000 21.01.2011 NAN STK -40 -3.228,63 -0,01

Call Gold Fields 16,000000000 21.01.2011 NYSE STK -197 -30.451,93 -0,09

Call Apple Computer 310,000000000

21.01.2011 NAN STK -20 -29.697,32 -0,09

Call Cameco 37,000000000 21.01.2011 NYSE STK -440 -120.616,79 -0,38

Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR —-252.194,17 -0,78

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Depotbank: Donner & Reuschel AG EUR 6.788,74 6.788,74 0,02

Bank: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 0,56 0,56 0,00

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen: GBP  18.629,17 21.900,62 0,07

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen: CHF  83.052,66 66.474,51 0,20
USD 882.237,69 671.797,21 2,07

Summe der Bankguthaben EUR 766.961,64 2,36

Sonstige Vermdgensgegenstdande

Zinsanspriiche EUR 111.627,62 111.627,62 0,34

Dividendenanspriiche EUR 1.758,11 1.758,11 0,01

Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 113.385,73 0,35

Sonstige Verbindlichkeiten?) EUR -65.777,56 EUR —65.777,56 -0,20

Fondsvermogen 32.492.201,91 100%)

Anteilwert EUR 34,37

Umlaufende Anteile STK 945.493

Bestand der Wertpapiere am

Fondsvermdgen (in %) 98,27

Bestand der Derivate am

Fondsvermdgen (in %) -0,78
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Zusammensetzung des Vergleichsvermogens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

MSCI Europe 25,00 %
MSCI World Index 25,00 %
REX Performance Index 50,00 %
Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 3,11 %
groBter potentieller Risikobetrag 5,96 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 4,54 %

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
") noch nicht abgefiihrte Depotbankvergiitung, Priifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwaltungsvergiitung, Verbindlichkeiten aus Zinsen

%) Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

Pictet-Emerg.Local Curr.Debt P 1,2000 % p. a.
SGAM Fund Equities Japan Core Alpha AE 1,5000 % p. a.
BGF-World Gold Fund CI. A2 1,7500 % p. a.

Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.
%) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise Gegenstand eines Stillhaltergeschafts in Wertpapieren.

Abgeschlossene Geschéfte (iber verbundene Unternehmen: 71,23 %

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den
handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 23 InvRBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen
bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichen Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit
von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmo-
dellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 24 InvRBV).

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2010
Schwedische Krone SEK 8,998940 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,313250 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,249391 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 7,827091 =1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,313914 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,850623 =1 Euro (EUR)
Marktschliissel

b) Terminborsen

CBOE Chicago Board Options Exchange
NYSE New York Stock Exchange

NAN New York NASDAQ Life Markets
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Allianz

Bayerische Motoren Werke
Deutsche Borse

Dréagerwerk

Gildemeister

Impreglon

K+S

Medion

Astrazeneca

Merck & Co.

Minchener Riickversicherung
Petroplus

Praktiker Bau- und Heimwerkermérkte
Siemens

TAG Immobilien

Transocean

Verzinsliche Wertpapiere

3,500000000 % BASF 03/10

4,625000000 % BMW Fin. MTN 09/10

2,750000000 % Commerzbank IHS 09/12

3,125000000 % Nederlandse Waterschapsbank
EO-MTN 09/12

4,625000000 % Roche Holdings EO-MTN 09/13

5,625000000 % Volkswagen Int. Fin. MTN 09/12

Zertifikate
Goldman Sachs BONUSZ 17.02.12 INFRAX
SG CAP.BON.Z 26.03.10 Daimler

Andere Wertpapiere
Deutsche Bank Bezugsrechte
Sky Deutschland Bezugsrechte
Roche (Genussscheine)

An organisierten Mdrkten zugelassene oder in
diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Bertrandt

Netflix

Uranium Energy

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
8,000000000 % Eksportfinans RB/DL-MTN 09/11

Zertifikate
CS Int. BONUS CAP Z 30.12.10 DJES 500
CS REV.CAP. BON.Z29.12.10 DAX

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
Metzler Japanese

Vitruvius-Japanese Nom. B Cap.

CS CUST.MARK.-HS MARKET NEUTR. 11C1

ISIN

DE0008404005
DE0005190003
DE0005810055
DE0005550636
DE0005878003
DEOOOAOBLCVS
DE0007162000
DE0006605009
(GB0009895292
US58933Y1055
DE0008430026
CH0027752242
DEOOOAOF6MDS
DE0007236101
DE0008303504
CH0048265513

DE0008846718
XS0425657920
DE00OCB896A7

XS0408995883
XS0415624393
XS0412447632

DE000GS34WA7
DE000SGO7PR1

DEOOOA1E8H87
DEOOOA1EW1S2
CH0012032048

DE0005232805
US64110L1061
US9168961038

XS0471893221

DE000CSOAMO7
DE000CS8DP11

IE0003722711
LUO117772284
LU0351344923

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

STK
STK

STK
STK
STK

STK
STK
STK

BRL

STK
STK

ANT
ANT
ANT

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgénge
im Berichtszeitraum

= 11.000
10.000 10.000
20.000 20.000

= 10.000
10.000 10.000

= 25.000

= 20.000

= 30.000
10.000 10.000
10.000 10.000

= 4.000

1.400 20.000
100.000 100.000
10.000 10.000

= 50.000

20.000 28.000

= 1.000
= 1.000
= 1.000

= 1.500
= 606
= &1

= 6.000
= 17.000

5.000 5.000
150.000 150.000
= 3.000

10.380 10.380
5.000 5.000
- 100.000

600 600

6.670 6.670
= 10.000

= 10.000
= 2.000
= 7.500
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom o1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010

EUR
I. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller 130.913,08
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 69.520,30
3. Zinsen aus inléandischen Wertpapieren 191.265,85
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 190.586,68
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1.755,27
6. Ertrdge aus Investmentanteilen 787,53
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -19.155,37
8. Sonstige Ertrage") 261.408,56
Summe der Ertrdge 827.081,90
1l. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen —2.047,62
2. Verwaltungsvergiitung -516.489,95
3. Depothankvergiitung -17.224,63
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -13.170,19
5. Sonstige Aufwendungen?) —4.734,29
Summe der Aufwendungen -553.666,68
I1l. Ordentlicher Nettoertrag 273.415,22
IV. Verduerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 3.257.342,88
2. Realisierte Verluste —-1.709.194,57
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 1.548.148,31
V. Ergebnis des Geschiftsjahres 1.821.563,53
Gesamtkostenquote™) 1,60 %

*) Gesamtkostenquote (BVI - Total Expense Ratio (TER)). Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten)
als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.
Transaktionskosten: Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermogensgegensténde.

") im Wesentlichen Erfolge aus der VerduBerung sog. DDI Bonds, da die Erfolge hieraus gem. InvStG den sonstigen Ertrégen zuzurechnen sind sowie
Ertrdge aus Kick-Back-Zahlungen

2) im Wesentlichen Kosten fiir die Marktrisikomessung
Die KAG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sondervermadgen an sie geleisteten Vergiitung.

Die KAG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.
Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile ,Zielfonds“ hielt, konnen weitere Kosten, Gebiihren und Vergitungen auf Ebene der
Zielfonds angefallen sein.

2010

Entwicklung des Fondsvermdgens

EUR EUR
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 36.283.860,09
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr —459.877,12
2. Mittelabfluss (netto) -6.187.384,44
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen: 606.095,77
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: -6.793.480,21
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 242.780,97
4. Ordentlicher Nettoertrag 273.415,22
5. Realisierte Gewinne 3.257.342,88
6. Realisierte Verluste —-1.709.194,57
7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste 791.258,88
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 32.492.201,91
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermogens HANSAgeldmarkt fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung
eine Beurteilung Gber den Jahresbericht abzuge-
ben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schllter
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftspriifer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermogens HANSAzins flr das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stdBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse uber die Verwaltung
des Sondervermégens sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fur die Angaben im
Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin SchlGter ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermdgens HANSArenta fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung
eine Beurteilung Gber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schltter
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermogens HANSAinternational fir das
Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis

31. Dezember 2010 gepruft. Die Aufstellung des
Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertre-
ter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
geflhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jah-
resbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stdBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse uber die Verwaltung
des Sondervermégens sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fur die Angaben im
Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin SchlGter ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermdgens HANSAsecur fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung
eine Beurteilung Gber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schltter
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermdgens HANSAeuropa fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stdBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse uber die Verwaltung
des Sondervermégens sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fur die Angaben im
Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin SchlGter ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermogens HANSAamerika fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schltter
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermogens HANSAasia fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefihrten Priifung
eine Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stdBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse uber die Verwaltung
des Sondervermégens sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fur die Angaben im
Jahresbericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin SchlGter ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

Wir haben gemaB § 44 Abs. 5 des Investment-
gesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sonder-
vermdgens HANSA D&P firr das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
gepruft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlage-
gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgeflihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 44 Abs. 5 InvG
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéBe, die sich auf den Jahresbericht wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Sondervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontroll-

systems und die Nachweise fiir die Angaben im
Jahresbericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rechnungsle-
gungsgrundsatze fur den Jahresbericht und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen
gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Hamburg, den 28. Februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Armin Schltter
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermégens: HANSAeuropa
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0008479155
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. iNr. vermoégen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,8484090 0,8484090 0,8484090
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0632582 0,0632582 0,0632582
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3
S.2Nr.2 0,0571300 0,0571300 0,0571300
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,8484090 0,8484090 0,8484090

Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen
Ertrége enthalten

1chbb)  steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,9116671
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,9116671 -
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausldndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,5319343 0,5319343 0,5319343

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,0000000 0,0000000
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,9116671 0,9116671 0,9116671
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,2279168 0,2279168 0,2279168

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs.

1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug

nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,1329836 0,1348676 0,1348676
1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG

abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4

vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermégens: HANSAinternational Class A
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0008479080
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. 1Nr. vermogen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,6847802 0,6847802 0,6847802
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0079565 0,0079565 0,0079565
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0199169 0,0199169 0,0199169
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d. § 3
Abs.3S.2Nr. 2 0,0199169 0,0199169 0,0199169
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,6768236 0,6768236 0,6768236

Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen
Ertrége enthalten

1chbb) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,0000000 =
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausléndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0216304 0,0216304 0,0216304

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,6877039 0,6877039
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,6967405 0,6967405 0,6967405
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1741851 0,1741851 0,1741851

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4
Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG

oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0013360 0,0013360 0,0013360
1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG

abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4

vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000

97



Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermogens: HANSAinternational Class |
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0005321459
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. iNr. vermoégen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,7948961 0,7948961 0,7948961
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0044228 0,0044228 0,0044228
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0078414 0,0078414 0,0078414
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten
i.5.d. § 3 Abs. 3S.2Nr. 2 0,0078414 0,0078414 0,0078414
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,7904733 0,7904733 0,7904733
Im Betrag der ausgeschitteten/ausschittungsgleichen Ertrage
enthalten

1chbb)  steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,0000000 =
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausldndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0243427 0,0243427 0,0243427

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,7902887 0,7902887
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,7983147 0,7983147 0,7983147
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1995787 0,1995787 0,1995787

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG

oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0013114 0,0013114 0,0013114
1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG

abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4

vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermogens: HANSArenta
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0008479015
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. 1Nr. vermogen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,7900000 0,7900000 0,7900000
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0019477 0,0019477 0,0019477
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0195831 0,0195831 0,0195831
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d.
§3 Abs.3S.2Nr.2 0,0195831 0,0195831 0,0195831
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,7880523 0,7880523 0,7880523
Im Betrag der ausgeschitteten/ausschittungsgleichen Ertrage
enthalten

1chbb) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,0000000 -
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertrdgei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
ausléndischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§2 Abs. 3) 0,0000000 - -

1cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrdge und Gewinne
aus der VerduBerung ausldndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ijj) auslandische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrége i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) - 0,8076354 0,8076354
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,8076354 0,8076354 0,8076354
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,2019088 0,2019088 0,2019088

1f)  Betrag der ausléndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfdllt, und

1faa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1
EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug
nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fbb)  nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4
vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermogens: HANSAsecur
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0008479023
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. iNr. vermogen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,2600000 0,2600000 0,2600000
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0120618 0,0120618 0,0120618
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0383737 0,0383737 0,0383737
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d.
§3 Abs.3S.2Nr.2 0,0383737 0,0383737 0,0383737
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,2479382 0,2479382 0,2479382

Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen
Ertrége enthalten

1chbb)  steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,2863119
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,2863119 -
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausldndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,0000000 0,0000000
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,2863119 0,2863119 0,2863119
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,0715780 0,0715780 0,0715780

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs.
1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein
Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4
vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermégens: HANSAzins
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2010 ISIN: DE0008479098
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S.1Nr. vermogen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,7400000 0,7400000 0,7400000
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0073949 0,0073949 0,0073949
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0175151 0,0175151 0,0175151
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d.
§3 Abs.3S.2Nr.2 0,0175151 0,0175151 0,0175151
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,7326051 0,7326051 0,7326051
Im Betrag der ausgeschitteten/ausschittungsgleichen Ertrage
enthalten

1chbb) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,0000000 =
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausléndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,7501202 0,7501202
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,7501202 0,7501202 0,7501202
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1875301 0,1875301 0,1875301

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4
Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG

oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach

§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG

abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4

vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermégens: HANSAgeldmarkt
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0009766212
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. iNr. vermoégen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,5200000 0,5200000 0,5200000
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0039832 0,0039832 0,0039832
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0314044 0,0314044 0,0314044
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d.
§3 Abs.3S.2Nr.2 0,0314044 0,0314044 0,0314044
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,5160168 0,5160168 0,5160168

Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen
Ertrége enthalten

1chbb)  steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,0000000 =
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausldndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,5433886 0,5433886
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,5474211 0,5474211 0,5474211
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1368553 0,1368553 0,1368553

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1

EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug

nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3 EStG

abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4

vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermogens: HANSA D&P
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0009766238
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. 1Nr. vermogen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,3102597 0,3102597 0,3102597
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,1319151 0,1319151 0,1319151
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d.
§3 Abs.3S.2Nr.2 0,0427243 0,0427243 0,0427243
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,3102597 0,3102597 0,3102597

Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen
Ertrége enthalten

1chbb) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0406743
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG4) - 0,0406743 -
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausléndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,2366897 0,2366897
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,4421748 0,4421748 0,4421748
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1105437 0,1105437 0,1105437

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG
oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4
vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermégens: HANSAamerika
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0009799726
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. iNr. vermoégen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,2057639 0,2057639 0,2057639
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,1237204 0,1237204 0,1237204
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0477448 0,0477448 0,0477448
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d.
§3 Abs.3S.2Nr.2 0,0477448 0,0477448 0,0477448
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,0820435 0,0820435 0,0820435
Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen Ertrage
enthalten

1chbb)  steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,1297883
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,1297883 -
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausldndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,1252793 0,1252793 0,1252793

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,0000000 0,0000000
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1297883 0,1297883 0,1297883
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,0324471 0,0324471 0,0324471

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1
EStG oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug
nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0313198 0,0832664 0,0832664

1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4
vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf} § 5 Abs.1S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2010 bis 31.12.2010
Ex-Tag der (Zwischen)Ausschiittung: 01.03.2011

Valuta: 01.03.2011 Name des Investmentvermégens: HANSAasia
Datum des Ausschiittungsbeschlusses: 07.02.2011 ISIN: DE0009799734
§ 5 Abs. 1 Privat- Betriebs- Sonst.
S. 1Nr. vermogen vermogen Betriebs-
InvStG KStG® vermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
1a)  Betrag der Ausschiittung® 0,0810278 0,0810278 0,0810278
davon ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre 0,0197573 0,0197573 0,0197573
davon nicht steuerbare Kapitalriickzahlungen/
Substanzausschiittungen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschittungsgleicher Ertrag 0,0526305 0,0526305 0,0526305
davon nicht abzugsféhige Werbungskosten i.S.d.
§3 Abs.3S.2Nr.2 0,0526305 0,0526305 0,0526305
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,0612705 0,0612705 0,0612705

Im Betrag der ausgeschiitteten/ausschittungsgleichen
Ertrége enthalten

1chbb) steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1
Satz 1 in der am 31. Dezember 2008 anzuwendenden

Fassung 0,0000000 - -
1ccc) Ertrage i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,1139011
1cdd) Ertragei.S.d. § 8b Abs. 1 KStG* - 0,1139011 -
1cee)  VerauBerungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStGY - - 0,0000000
1 ¢ ff) VerauBerungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG* - 0,0000000 -

1cgg)  Ertragei.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 Satz 2 in der am
31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die
Ertrdge nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1chh)  steuerfreie Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Grundstiicke auBerhalb der 10-Jahresfrist
(§ 2 Abs. 3) 0,0000000 = =

1 cii) Einkiinfte i.S.d.§ 4 Abs. 1, die aufgrund von DBA steuerfrei
sind (insbesondere ausldndische Mietertrage und Gewinne
aus der VerduBerung ausléndischer Grundstiicke) 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1¢ij) ausldndische Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich
ausldndische Quellensteuer einbehalten wurde oder als
einbehalten gilt, sofern die ausland. Quellensteuern nicht
nach Abs. 4 als Werbungskosten abgezogen wurden 0,1139010 0,1139010 0,1139010

1 ¢ kk) in 1 ¢ jj) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach
einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt geltenden
(fiktiven) Steuer auf die Einkommensteuer oder

Korperschaftsteuer berechtigen 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1cll) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) = 0,0000000 0,0000000
1d)  zur Anrechnung oder Erstattung von Kapitalertragsteuer
berechtigender Teil der Ausschiittung i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,1139011 0,1139011 0,1139011
1e) Betrag der anzurechnenden oder zu erstattenden
Kapitalertragsteuer® i.S.d. § 7 Abs. 1 bis 3 0,0284753 0,0284753 0,0284753

1f)  Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den
ausgeschiitteten Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entfallt, und

1f aa) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 1 EStG
oder einem DBA anrechenbar ist, wenn kein Abzug nach
§ 4 Abs. 4 vorgenommen wurde® 0,0284753 0,0410278 0,0410278

1fbb) nach § 4 Abs. 2 und 3 in Verbindung mit § 34c Abs. 3
EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4
vorgenommen wurde 0,0000000 0,0000000 0,0000000

1fcc) nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 und 3
in Verbindung mit diesem Abkommen fiktiv anrechenbar ist

(in 1 f aa) enthalten)® 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanz-
verringerung nach § 3 Abs. 3 Satz 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Steuerlicher Anhang

Angaben flr Anleger, die nach dem KStG
besteuert werden. Bei den Angaben ist zu
beachten, dass § 8b Abs. 1 bis 6 KStG flr
Anleger, die bestimmte Korperschaften sind,
keine Anwendung findet. Die Anwendbarkeit
vorgenannter Vorschriften kann auch Einfluss
auf die Anrechenbarkeit auslandischer Quel-
lensteuern haben.

Angaben flr Anleger, die ihre Anteile im
Betriebsvermdgen halten und nach dem EStG
besteuert werden (z. B. Einzelunternehmer
oder Mitunternehmer in gewerblichen Perso-
nengesellschaften).

Der Betrag der Ausschittung ist ausgewiesen
einschlieBlich auf Ebene des Investmentver-
mdgens abzuflhrender Kapitalertragsteuer
und Solidaritatszuschlag sowie gezahlter, nicht
rickforderbarer auslandischer Quellensteuern.

Die Einkiinfte sind zu 100 % ausgewiesen.

Der Betrag der anzurechnenden oder zu
erstattenden Kapitalertragsteuer ist ohne Soli-
daritatszuschlag ausgewiesen.

Der Ausweis der auslandischen anrechenba-
ren (fiktiven) Quellensteuer erfolgt beim Privat-
anleger unter Beachtung der Hochstbetrags-
berechnung.



Bescheinigung iiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1

S.1 Nr.12und 2 InvStG nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG
fiir die vorstehenden Investmentvermogen
(nachfolgend: die Investmentvermaogen) fiir den
Zeitraum vom 01.01.2010 bis 31.12.2010

An die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment GmbH (nachfolgend: die Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemaf § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz
(InvStG) zu prufen, ob die von der Gesellschaft
fur die vorstehenden Investmentvermdégen fir
den genannten Zeitraum zu verdffentlichenden
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2
InvStG nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fur die Ermittlung der steuer-
lichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG in Verbindung mit den Vorschrif-
ten des deutschen Steuerrechts liegt bei den
gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die
Ermittlung beruht auf der Buchfihrung/den Auf-
zeichnungen und dem Jahresbericht nach § 44
Abs. 1 InvG flr den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitungsrechnung auf-
grund steuerlicher Vorschriften und der Zusam-
menstellung der zur Bekanntmachung
bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In den Jah-
resbericht sowie in die steuerlichen Angaben
sind Werte aus einem Ertragsausgleich einge-
gangen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an anderen Investmentvermdgen (Ziel-
fonds) investiert hat, verwendet sie die ihr fir
diese Zielfonds vorliegenden steuerlichen
Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefihrten Prafung eine Beurtei-
lung abzugeben, ob die von der Gesellschaft
nach den Vorschriften des InvStG zu verdffent-
lichenden Angaben in Ubereinstimmung mit
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der
Grundlage der von einem Abschlussprufer
nach § 44 Abs. 5 InvG gepriften Buchfiih-
rung/Aufzeichnungen und des gepriften Jah-
resberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen
die darauf beruhende Uberleitungsrechnung
und die zur Bekanntmachung bestimmten

Angaben. Unsere Prifung erstreckt sich insbe-
sondere auf die steuerliche Qualifikation von
Kapitalanlagen, von Ertragen und Aufwendun-
gen einschlieBlich deren Zuordnung als Wer-
bungskosten sowie sonstiger steuerlicher Auf-
zeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in
Anteile an Zielfonds investiert hat, beschréankte
sich unsere Priifung auf die korrekte Uber-
nahme der fur diese Zielfonds von anderen zur
Verfigung gestellten steuerlichen Angaben
durch die Gesellschaft nach MaBgabe vorlie-
gender Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns nicht
gepruft.

Wir haben unsere Priufung unter entsprechen-
der Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Prufung so zu planen und
durchzufuhren, dass mit hinreichender Sicher-
heit beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei
von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Festle-
gung der Prufungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Invest-
mentvermdgens sowie die Erwartungen Uber
maogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der
Prafung werden die Wirksamkeit des auf die
Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1
Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fir die steuerli-
chen Angaben Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst auch eine Beurteilung der
Auslegung der angewandten Steuergesetze
durch die Gesellschaft. Die von der Gesell-
schaft gewéahlte Auslegung ist dann nicht zu
beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise
auf Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung,
einschlagige Fachliteratur und veréffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestutzt
werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass
eine kunftige Rechtsentwicklung oder insbe-
sondere neue Erkenntnisse aus der Rechtspre-
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chung eine andere Beurteilung der von der
Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig
machen kdénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3
InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt, den 16.02.2011

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sebastian Meinhardt Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater Steuerberater



Kapitalanlagegesellschaft, Depotbanken

und Gremien

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg
Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 - 61 42
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.500.000,—

Haftendes Eigenkapital:

EUR 7.756.559,63

(Stand: 31.12.2009)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fir
Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg

Depotbanken:
Fur das Sondervermégen HANSAgeldmarkt,
HANSAzins und HANSArenta:

National-Bank AG, Essen
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 28.800.000,—

Haftendes Eigenkapital:

EUR 319.769.000,—

(Stand: 31.12.2009)

Fur das Sondervermégen HANSAinternational:

BNY Mellon Asset Servicing GmbH,
Frankfurt/Main

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 10.064.000,—

Haftendes Eigenkapital:

EUR 85.278.000,—

(Stand 11.10.2010)

Fir die Sondervermdégen HANSAsecur, HANSA-
europa, HANSAamerika, HANSAasia und
HANSA D&P:

Donner & Reuschel Aktiengesellschaft,
Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 20.500.000,—

Haftendes Eigenkapital:

EUR 187.797.000,—

(Stand: 31.12.2009)

Aufsichtsrat:

Ulrich Leitermann (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Thomas Gollub,

Vorstandsvorsitzender der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

(zugleich stellvertretender Prasident des
Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX S.A.)

Thomas Janta,
Direktor NRW.Bank, Dusseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Sprecher des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer,
Geschéaftsfihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting GmbH,
Neufahrn

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft/
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg
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Geschiftsfiihrung:
Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Geschéfts-
fihrer der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH)

Dr. Jérg W. Stotz

(zugleich Mitglied des Verwaltungsrats der
HANSAINVEST LUX S.A. sowie Mitglied der
Geschéftsfihrung der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH, der SIGNAL IDUNA
Private Equity Fonds GmbH und der SIGNAL
IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas

Anlageausschuss fiir das
Wertpapier-Sondervermogen HANSA D&P:

Gerhard Lenschow, Geschaftsflhrer
HANSAINVEST, Hanseatische Investment
GmbH, Hamburg

Sascha Viets,

Vorstandsvorsitzender der Firma

DAHL & PARTNER Vermdgensverwaltung AG,
Hamburg

Marcus Vitt,
Vorstandsmitglied der Donner & Reuschel AG,
Hamburg
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