Jahresbericht zum
31. Dezember 2014

HANSAgeldmarkt
HANSAzins
HANSArenta
HANSAinternational
HANSAsecur
HANSAeuropa
HANSAertrag
HANSAsmart Select E

HANSAINVEST




Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie iber die Entwicklung der OGAW-Fonds

HANSAgeldmarkt
HANSAzins
HANSArenta
HANSAiInternational
HANSAsecur
HANSAeuropa
HANSAertrag
HANSAsmart Select E

in der Zeit vom 1. Januar 2014 bis
31. Dezember 2014.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Nicholas Brinckmann Dr. J6rg W. Stotz

Hamburg, im Méarz 2015

2 JAHRESBERICHT 2014



So behalten Sie den Uberblick:

Tatigkeitsberichte fiir das Geschaftsjahr 2014

HAN S AGEIAMaArKt 4
HAN S A ZINS e 6
H AN S A N A 8
HAN S AN e Nt ONal 10
HAN S A S O U 12
HANS A CUIODA .o 14
HAN S A O aG .o 16
HAN S ASM At SeleCt B 18
Vermdégensaufstellungen per 31. Dezember 2014

HANSAGEIAMArKE ..o e 20
HAN S A ZINS 28
HAN S TSN 36
HAN S A N At ONal 46
HANSASECUD ... e 59
HANSAGBUIODA ..o 68
HAN S A I a0 o 78
HANS ASMArt SeleCt B 90
Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

HAN S AGE M A K 100
HANSAZINS ..o 101
HAN S A N e 102
HAN S AN e rNatioNal . 103
HAN S A S O UL 104
HAN S A CUI DA o 105
HAN S A O a0 . o 106
HAN S ASM At SeleCt B 107
Besteuerung der AUSSCUTTUNG e 108
Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3InVSEG e 127
Besteuerung der Wiederanlage ... 129
Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3InVStG e 132
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstellen und Gremien ... 1135

JAHRESBERICHT 2014



Tatigkeitsbericht HANSAgeldmarkt

fiir das Geschaftsjahr 2014

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik des HANSA-
geldmarkt ist es, den Wert des investierten
Geldes zu erhalten. Darlber hinaus wird
eine Wertsteigerung angestrebt, die sich
an den Geldmarktzinssétzen orientiert.

HANSAgeldmarkt verfolgt ein aktives
Segment- und Laufzeit-Management un-
ter  Berlcksichtigung  fundamentaler
Markteinschatzungen bezliglich der kinf-
tigen Geldpolitik der Europaischen Zent-
ralbank und der Entwicklungen am Geld-
markt. Flr das Sondervermdgen diirfen
lediglich auf Euro lautende Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben

erworben bzw. gehalten werden.

Der Fonds téatigt Neuanlagen in variabel
verzinsliche Anleihen nur bis zu einer
Restlaufzeit von maximal zwei Jahren
bzw. investiert in verzinsliche Schuldver-
schreibungen mit maximal einjahriger
Restlaufzeit.

Neben der Anlage in unterjahrigen euro-
paischen Staats- und Landeranleihen in-
vestiert der HANSAgeldmarkt auch in
kurz laufende Pfandbriefe, Bankschuld-
verschreibungen sowie Unternehmens-
anleihen.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines
Bottom up-Ansatzes unter Beachtung
fundamentaler Gesichtspunkte.

Portfoliostruktur

Die durchschnittliche Kapitalbindungs-
frist der im HANSAgeldmarkt enthaltenen
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Wertpapiere und Geldanlagen lag Uber
den gesamten Berichtszeitraum bei rund
drei Monaten und betrug per 31.12.2014
knapp ein halbes Jahr. Dabei erreichte
der Anteil an variabel verzinslichen Wert-
papieren zum Jahresultimo gut 71 % des
Fondsvolumens. In festverzinslichen
Schuldverschreibungen waren gut 16 %
des Sondervermogens investiert und auf
Nullkuponanleihen entfielen gut 10 % des
Sondervermdgens. Die liquiden Mittel
zum Ende des Berichtszeitraums betrug
entsprechend gut 2 %.

Innerhalb der Rentenstruktur erhdhte
sich der Anteil an Bankschuldverschrei-
bungen gegeniber dem Vorjahr um gut
14 % auf knapp 49 %. Das Engagement
im Segment Unternehmensanleihen re-
duzierte sich hingegen um gut 10% auf
gut 32 %. Aufgebaut auf Uber 16 % des
Fondsvolumens wurden 6ffentliche Anlei-
hen. Das Commercial Paper und Pfand-
briefe sind nach Falligkeit und Ruckzah-
lung nicht mehr Bestandteile des Fonds.

In 2014 dominierte unveréndert das
strukturelle Niedrigzinsumfeld die Geld-
markte, wobei sich die Lage fir Investo-
ren mit der Einflhrung negativer Einla-
genzinsen fur Banken durch die Européi-
sche Zentralbank sogar verscharfte. Im
Hinblick auf einen zunehmend negativen
EONIA-Satz (Euro OverNight Index Ave-
rage) wich das Fondsmanagement bei
Investitionen auf Anleihen mit etwas ge-
ringerer Bonitat aus, um tendenziell ho-
here Renditen zu erzielen, bzw. den ten-
denziell ricklaufigen Renditetrend zu
kompensieren.

Da sich das Umfeld flir die krisenbehafte-

ten Peripheriestaaten 2014 weiter ent-
spannte wurde der Verzicht auf eine Bei-
mischung von entsprechenden Anleihen
aufgegeben. Freie Liquiditat wurde so u.
a. in Wertpapiere spanischer oder italie-
nischer Emittenten allokiert und ein ge-
wisser Renditeaufschlag eingekauft. Im
Hinblick auf zu verzeichnende Mittelab-
flisse wurden zur méglichen Liquiditats-
steuerung aber auch zur Diversifikation
Nullkuponanleihen des italienischen
Staates erworben. Im Ubrigen blieben die
Transaktionen hinsichtlich der hohen
Transaktionskosten, welche sich durch
die breiten Geld-Briefspannen des Mark-
tes ergaben, auf das Notwendigste be-

schrankt.

Das durchschnittliche Rating der im Son-
dervermdgen befindlichen Titel liegt per
Jahresende 2014 bei BBB+ (Basis i.d.R.
S&P).

Die Wertentwicklung des HANSAgeld-
markt flr das Berichtsjahr 2014 betragt
0,22 %, womit die Verzinsung von Inter-
bankanlagen Ubertroffen werden konnte.
EONIA lag im Durchschnitt bei rund
0,09 %. Insofern konnte ein Mehrwert fir
den Anleger erzielt werden.

Verduflerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten fir den HANSAgeldmarkt betrug im
Berichtszeitraum EUR +207.740,22 wel-
ches auf die VerauBerung von festver-
zinslichen Wertpapieren zurlickzuflhren
ist.



Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mdgens erhdhte sich leicht und betrug
zum 31.12.2014: 0,30% (31.12.2013:
0,24 %).

Adressausfallrisiken:

Bei den verzinslichen Wertpapieren be-
standen insgesamt moderate Adressaus-
fallrisiken, wobei die durchschnittliche
Bonitat der Titel zum Ende des Berichts-
zeitraums BBB+ betrug. Infolge des Er-
werbs von Wertpapieren von Emittenten
aus der Peripherie nahm das Bonitatsni-
veau insgesamt im Verlauf des Berichts-
zeitraums von A+ auf BBB+ ab.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus der Kursbe-
wegung der gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere, ausgeldst durch Zinsdnde-

rungen.

Konzentrationsrisiken:

Da auf eine breite Streuung nach Léndern
und Schuldnern Wert gelegt wird, beste-
hen Konzentrationsrisiken nur in gerin-
gem Umfang. Das groBte Einzelrisiko bil-
den italienische Staatsanleihen, die zum
Stichtag ca. 12% des Fondsvolumens

ausmachen.

Wahrungsrisiken:

Fir den Anleger bestehen grundsatzlich
keine Wahrungsrisiken, da nur auf EUR
lautende Titel erworben werden.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren
im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Alle im Fonds befindlichen Titel sind zeit-

nah verauBerbar.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den HAN-
SAgeldmarkt ist weiterhin an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH ausge-
lagert. Hierbei handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH.
Per 01.07.2014 Ubernahm Herr Bodo Or-
lowski das Management des Sonderver-
mogens von Herrn Andreas Dimopoulos.

Weitere flir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Tatigkeitsbericht HANSAzins

fiir das Geschaftsjahr 2014

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAzins ist darauf
ausgerichtet, unter Beachtung der Risi-
kostreuung eine Wertentwicklung zu er-
reichen, die zu einem Vermdgenszu-
wachs fihrt und Ausschittungen ermdg-
licht. Zur Verwirklichung dieses Ziels wer-
den fir das jeweilige Sondervermégen
nur solche in- und ausléndischen Wert-
papiere erworben, die einen Ertrag er-
warten lassen. Dabei wird relativ zu ver-
gleichbaren Fonds und unter Beachtung
der Entwicklung des européischen Ren-
tenmarktes fur kirzere Restlaufzeiten ei-
ne bessere Wertentwicklung angestrebt.

Der HANSAzins legt am Euro-Renten-
markt an, Uberwiegend in Anleihen mit
kirzeren Laufzeiten bis zu 4 Jahren mit
einem Schwerpunkt auf liquide Anleihen
mit hoher Bonitdt. Das Fondsmanage-
ment investiert mindestens 51 % des Son-
dervermdgens in im Inland ausgestellte
Inhaberschuldverschreibungen. Fir das
Sondervermdgen durfen ausschlieBlich
auf Euro lautende Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente und Bankguthaben er-
worben werden. Auch Investmentanteile
an Geldmarkt- und Rentenfonds kénnen
bis zu 10 % des Sondervermdgens beige-
mischt werden. Neben der Anlage in eu-
ropdischen Staats- und Landeranleihen
investiert das Fondsmanagement des
HANSAzins auch in Pfandbriefe, Bank-
schuldverschreibungen und Unterneh-
mensanleihen. Zudem kénnen Zinster-
minkontrakte zu Investitions- und Absi-

cherungszwecken erworben werden.

Das Fondsmanagement verfolgt ein akti-
ves Segment- und Laufzeitmanagement
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unter Berlcksichtigung fundamentaler
Markteinschatzungen. Die Titelselektion
erfolgt anhand eines bottom up-Ansatzes
unter Beachtung fundamentaler Ge-
sichtspunkte, die eine Bonitatsprognose
des Anleiheemittenten ermdglichen soll.
Zinsanderungsrisiken werden je nach
Marktlage entweder Uber Derivate oder
entsprechenden Tauschaktionen von An-
leihen verschiedener Laufzeiten gesteu-

ert.

Portfoliostruktur

Auch im Jahr 2014 wurde mit dem Fort-
bestehen der expansiven Ausrichtung
seitens der EZB auf die Reduktion von
Zinsénderungsrisiken durch den Verkauf
von Terminkontrakten verzichtet. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds-
vermogens wurde mit 1,5 Jahren Uber
das Gesamtjahr stabil gehalten. Die Brut-
to-Investitionsquote lag im Mittel bei
95 %. Der HANSAzins orientiert sich an
der Benchmark REXP2Y, wobei sich dies
eher auf die Auswahl der Laufzeitstruktur,
als auf die Titelselektion der Emittenten
bezieht.

Dem strukturellen Niedrigzinsumfeld ge-
schuldet legten wir nur noch 30% des
Fondsvermdégens in Staatsanleihen und
Covered Bonds an. In kurz laufende deut-
sche Staatsanleihen wurde aufgrund der
negativen Verzinsung nicht mehr inves-
tiert. Deutsche Pfandbriefe sind nur noch
sehr selektiv und geringfligig dem Son-
dervermdgen hinzugefligt worden. Auf-
grund ihrer attraktiven Verzinsung bei
teilweise besserer Bonitat gegentber di-
verser Staatsanleihen stellten die Unter-

nehmensanleihen mit nahezu 40% die
gréBte Emittentengruppe im Sonderver-
mdgen dar. Zudem wurde unter sorgfélti-
ger Abwégung von Ertrags- und Risiko-
gesichtspunkten ein geringer Anteil in
hoherverzinslichen Unternehmensanlei-
hen investiert, die nicht zu dem Anlage-
universum der Investment-Grade-Anlei-
hen gehdren. SchlieBlich war auch knapp
ein Viertel des Fondsvermodgens in Bank-
schuldverschreibungen guter Bonitét in-
vestiert. Das durchschnittliche S&P-Ra-
ting der im Fonds befindlichen Wertpa-
piere lag unverandert bei A+.

Mit ihrer anhaltend expansiven Geldpoli-
tik hatte die EZB den Tendersatz und die
Spitzenrefinanzierungsfazilitdét in  zwei
Schritten Anfang Juni und September bis
zum Anschlag gesenkt und die Einlagefa-
zilitdt zunachst dezent und dann merklich
in den Negativbereich gesetzt. Die Rendi-
ten fUr Bundesanleihen gerieten in den
kurzen Laufzeiten ebenfalls nachhaltig
unter die Nulllinie und am langen Ende
der Kurve wurden immer neue Tiefststan-
de erreicht, zuletzt mit unter 0,62 % bei
zehnjéhrigen Laufzeiten.

Im Berichtszeitraum konnte ein positiver
Ertrag nach Kosten von +1,45% erwirt-
schaftet werden, wodurch der Vergleich-
sindex REXP2Y (+0,76 %)
werden konnte.

Ubertroffen

VerduBBerungsergebnisse

Das saldierte Ergebnis aus VerauBe-
rungsgeschéften fir den HANSAzins be-
trug EUR -424.039,91 welches haupt-
sachlich auf den Pull-to-par-Effekt von



endféllig gewordenen festverzinslichen
Wertpapieren zurtickzuflihren ist.

Risikoanalyse

Die Volatilitat des Sondervermdgens ver-
ringerte sich in 2014 erneut und sank von
0,59 % im GJ 2013 auf 0,52 % flr diesen
Berichtszeitraum (01.01.2014 - 31.12.2014).

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestan-
den bei verzinslichen Wertpapieren, wo-
bei die durchschnittliche Bonitat der Titel
im gesamten Jahresverlauf A+ betrug.
Stérker ausgepragte Adressausfallrisiken
ergaben sich aus dem Engagement in so-
genannte EUR Peripherie Staaten und
den Aufbau von Positionen aus dem nicht
Investment Grade Bereich zwecks Diver-
sifizierung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Sondervermdégens
resultierten aus Kursbewegungen der ge-
haltenen festverzinslichen Wertpapiere,
ausgeldst durch Zinsénderungen. Des
Weiteren auch durch Neueinschatzungen
der Marktteilnehmer der kinftigen Ent-
wicklung des Euro bzw. der Rickzah-
lungswahrscheinlichkeit staatlicher Emit-
tenten.

Wahrungsrisiken:

Wahrungsrisiken bestanden durch die
Auswahl ausschlieBlich auf EUR ausge-
stellter Anleihen nicht.

Operationelle Risiken:
Operationelle Risiken waren im Berichts-

zeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Liquiditatsrisiken ergaben sich durch die
Folgen der Staatsschuldenkrise. Zeitwei-
se waren Anleihen von staatlichen Schuld-
nern (Spanien, Portugal usw. schwerer
verduBerbar, wobei sich die Situation im
Jahresverlauf deutlich verbesserte.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den HAN-
SAzins ist weiterhin an die SIGNAL IDU-
NA Asset Management GmbH ausgela-
gert. Hierbei handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2014
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Tatigkeitsbericht HANSArenta

fiir das Geschaftsjahr 2014

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSArenta ist dar-
auf ausgerichtet, unter Beachtung der
Risikostreuung eine Wertentwicklung zu
erreichen, die zu einem Vermdgenszu-
wachs fihrt und Ausschittungen ermdg-
licht. Zur Verwirklichung dieses Ziels wer-
den fir das jeweilige Sondervermégen
nur solche in- und ausléndischen Wert-
papiere erworben, die einen Ertrag er-
warten lassen. Entweder durch den Er-
werb verzinslicher Wertpapiere, die ge-
messen an den Kapitalmarktgegebenhei-
ten eine attraktive Verzinsung bieten,
oder entsprechend unseren Kapitalmarkt-
prognosen interessante Kurschancen auf-

weisen.

Dabei
Fonds und unter Beachtung der Entwick-

wird relativ zu vergleichbaren
lung des europédischen Rentenmarktes
eine bessere Wertentwicklung ange-
strebt.

HANSArenta legt am Euro-Rentenmarkt
an, Uberwiegend in mittleren und lénge-
ren Laufzeiten mit einem Schwerpunkt
auf liquide Anleihen mit guter Bonitat.
Das Fondsmanagement investiert min-
destens 51 % des Wertes des Sonderver-
maogens in verzinsliche Wertpapiere. Fur
das Sondervermégen dirfen nur auf Euro
lautende Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente und Bankguthaben erworben wer-
den. Investmentanteile anderer Fonds
durfen nicht erworben werden.

Neben der Anlage in europdischen
Staats- und Lénderanleihen investiert der
HANSArenta auch in Pfandbriefe und
Bankschuldverschreibungen sowie Un-
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ternehmensanleihen. Das Sondervermo-
gen investiert Uberwiegend in bérsenno-
tierte Anleihen.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines
bottom-up-Ansatzes unter Beachtung
fundamentaler und charttechnischer Ge-
sichtspunkte. Zinsdnderungsrisiken wer-

den nach Marktlage abgesichert.

Portfoliostruktur

Auch im Jahr 2014 wurde mit dem Fort-
bestehen der expansiven Ausrichtung
seitens der EZB auf die Reduktion von
Zinsanderungsrisiken durch den Verkauf
von Terminkontrakten verzichtet. Die
durchschnittliche Restlaufzeit des Fonds-
vermdgens wurde mit 5,5 Jahren Uber
das Gesamtjahr stabil gehalten. Die Brut-
to-Investitionsquote lag im Mittel bei
96,14 %. Der HANSArenta orientiert sich
an der Benchmark REXP, wobei dies sich
mehr auf die Auswahl der Laufzeitstruk-
tur, als auf die Titelselektion der Emitten-
ten bezieht.

Etwas mehr als ein Drittel des Fondsver-
mdgens legten wir in Staatsanleihen und
supranationale Emittenten an. Die zweit-
groBte Emittentengruppe mit auch knapp
30%
welche wir aufgrund ihrer attraktiven Ver-

bildeten Unternehmensanleihen,

zinsung bei teilweise besserer Bonitat
gegenlber diverser Staatsanleihen hoch
gewichteten. Zudem wurde unter sorgfal-
tiger Abwagung von Ertrags- und Risiko-
gesichtspunkten ein geringer Anteil in
héherverzinslichen Unternehmensanlei-
hen investiert, die nicht zu dem Anlageu-

niversum der Investment-Grade-Anleihen

gehdren. Zusatzlich wurden geringe Teile
des Sondervermdgens im vergangenen
Jahr erstmals in nachrangige Unterneh-
mensanleihen guter Schuldner investiert,
die einen sehr attraktiven Renditeauf-
schlag gegeniiber ,normalen“ Corpo-
rates aufwiesen. SchlieBlich war ein Teil
des Fondsvermégens auch in Bank-
schuldverschreibungen guter Bonitét in-
vestiert. Die Quote an Pfandbriefen war
gegenuber dem Vorjahr riicklaufig, da in
diesem Segment kaum noch auskémmli-
che Renditen fiir das Sondervermégen zu
erwirtschaften sind. Das durchschnittli-
che S&P-Rating der im Fonds befindli-
chen Wertpapiere lag bei A+.

Mit ihrer anhaltend expansiven Geldpoli-
tik hatte die EZB den Tendersatz und die
Spitzenrefinanzierungsfazilitdét in  zwei
Schritten Anfang Juni und September bis
zum Anschlag gesenkt und die Einlagefa-
zilitdt zunachst dezent und dann merklich
in den Negativbereich gesetzt. Die Rendi-
ten flUr Bundesanleihen gerieten in den
kurzen Laufzeiten ebenfalls nachhaltig
unter die Nulllinie und am langen Ende
der Kurve wurden immer neue Tiefststan-
de erreicht, zuletzt mit unter 0,62 % bei

zehnjéhrigen Laufzeiten.

Im Berichtszeitraum konnte ein positiver
Ertrag nach Kosten von 8,67 % erwirt-
schaftet werden, wodurch der Vergleich-
sindex REXP (+7,10%) Ubertroffen wer-
den konnte.

VerduB3erungsergebnisse

Das saldierte Ergebnis aus VerauBe-
rungsgeschéften fir den HANSArenta



betrug EUR + 2.141.379,97 welches auf
die VerauBerung von festverzinslichen
Wertpapieren zuriickzufihren ist.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mogens sank 2014 deutlich von 2,19 % im
GJ 2013 auf 1,65 % fiir den Berichtszeit-

raum.

Adressausfallrisiken:

Moderate Adressausfallrisiken bestan-
den bei verzinslichen Wertpapieren, wo-
bei die durchschnittliche Bonitat der Titel
im gesamten Jahresverlauf A+ betrug.
Stérker ausgepragte Adressausfallrisiken
ergaben sich aus dem Engagement in so-
genannte EUR Peripherie Staaten und
den Aufbau von Positionen aus dem nicht
Investment Grade Bereich zwecks Diver-
sifizierung und Ertragssteigerung.

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus der Kursbe-
wegung der gehaltenen festverzinslichen
Wertpapiere, ausgeldst durch Zinséande-

rungen.

Konzentrationsrisiken:
Konzentrationsrisiken in der Anlage be-
standen nicht, da auf eine breite Streu-
ung nach Landern und Schuldnern Wert
gelegt wurde.

Wahrungsrisiken:

Fir den Anleger bestehen grundsatzlich
keine Wahrungsrisiken, da nur auf EUR
lautende Titel erworben werden.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren
im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Alle im Fonds befindlichen Titel sind zeit-
nah verauBerbar. Zeitweise waren Anlei-
hen von staatlichen Schuldnern aus der
Peripherie schwerer verduBerbar, wobei

sich die Situation im Jahresverlauf deut-
lich verbesserte.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH, Hamburg.

Das Portfoliomanagement fir den
HANSArenta ist weiterhin an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH ausge-
lagert. Hierbei handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere flr den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2014
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Tatigkeitsbericht HANSAinternational

fiir das Geschaftsjahr 2014

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAinternational
ist die Erzielung eines hohen stetigen Er-
trages unter moglichst geringen Schwan-
kungen. Dabei wird von dem Fondsma-
nagement sowohl eine bessere Perfor-
mance zu vergleichbaren Fonds als auch
ein hoher risikoadjustierter Ertrag ange-
strebt.

Der Fonds investiert an den internationa-
len Rentenmérkten, wobei Uberwiegend
mittlere und langere Laufzeiten mit einem
Schwerpunkt auf liquide Anleihen mit ein-
wandfreier Bonitéat bevorzugt werden. Die
Titelselektion erfolgt anhand eines bot-
tom up-Ansatzes unter Beachtung funda-
mentaler Gesichtspunkte, die eine Boni-
tatsprognose des Anleiheemittenten er-
mdglichen sollen. Zinsanderungsrisiken
werden je nach Marktlage entweder Uber
Derivate oder entsprechende Tauschakti-
onen von Anleihen verschiedener Lauf-
zeiten gesteuert. Das Basisinvestment im
HANSAinternational sind Staatsanleihen
und Emissionen supranationaler Instituti-

onen.

Portfoliostruktur

Etwa die Halfte des Fondsvermdégens
legten wir in Staatsanleihen und supra-
nationale Emittenten an, dabei konzent-
rierten wir uns auf diejenigen Staaten, die
eine verhaltnismaBig geringe Staatsver-
schuldung aufweisen. Die zweitgroBte
Emittentengruppe bildeten Unterneh-
mensanleihen, welche wir aufgrund ihrer
attraktiven Verzinsung bei teilweise bes-

serer Bonitat gegenlber diverser Staats-
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anleihen hoch gewichteten. SchlieBlich
war ein Teil des Fondsvermégens auch in
Bankschuldverschreibungen guter Boni-
tat investiert. Das durchschnittliche S&P-
Rating der im Fonds befindlichen Wert-
papiere lag bei A+/ Al.

Bei der Titelauswahl lag das Augenmerk
des Fondsmanagements unverandert auf
Anleihen guter Bonitat. Eine breite Streu-
ung hat sich in der Krise ebenso bewahrt
wie die Auswahl mdglichst liquider Titel.
In Anbetracht erhdhter Transaktionskos-
ten, die sich durch breite Geld-/Brief-
spannen am Rentenmarkt durch die fort-
wahrende Staatsschuldenkrise ergaben,
haben wir die Anzahl an Transaktionen
auf das Notwendigste beschrénkt. Daher
haben wir beim Neuerwerb von Anleihen
des Ofteren Neuemissionen den Vorzug
gegeben, da sie zu fairen Preisen offeriert
wurden.

Die EZB hat mit ihrer Geldpolitik dazu
beigetragen, dass die Rendite fir 10-jah-
rige Bundesanleihen unter 0,5 Prozent
und die Rendite fiur 2-jahrige Bundesan-
leihen in den negativen Bereich abrutsch-
ten. Daher wurde eine hohe Beimischung
von Spreadprodukten und Anleihen aus
Wahrungsbereichen mit positiver Real-
verzinsung auch im abgelaufenen Kalen-
derjahr beibehalten. (Quelle Bloomberg)

Zum Jahresende haben wir ca 4,3 % des
Fondsvolumens in der Kasse gehalten
und Félligkeiten nicht reinvestiert. Grund
daflir waren die inzwischen ambitionier-
ten Bewertungen von Anleihen am Ren-
tenmarkt.

Im Berichtszeitraum schwankte der Anteil
des im Fonds befindlichen groéBten
Fremdwahrungsposition, also der USD,
zwischen 26,6 % und 34,2 %. Wahrungen
der Schwellenldnder wurden teilweise
durch Devisentermingeschéfte abgesi-

chert. (Quelle PMS)

Im Berichtszeitraum konnte ein positiver
Ertrag nach Kosten von 10,02 % in der
Anteilklasse A und 10,56 % in der An-
teilsklasse | erwirtschaftet werden. Der
Vergleichsindex JP Morgan Global Bond
Index unhedged in Euro konnte sogar ei-
nen Wertzuwachs von 14,61 % verbu-

chen. (Quelle Bloomberg)

Verduflerungsergebnisse

Das saldierte Ergebnis aus VerauBe-
rungsgeschéften flir den HANSAinterna-
tional betrug im Berichtzeitraum EUR
-2.933.838,94 in der Anteilklasse A und
EUR -978.510,21 in der Anteilklasse I.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) per 31.12.2014
betrug 3,23% in der Class A (Vorjahr:
3,79 %) und in der Class | 3,24 % (Vorjahr:
3,74 %).

Adressausfallrisiken:

Adressausfallrisiken bestanden bei ver-
zinslichen  Wertpapieren, wobei die
durchschnittliche Bonitat der Titel im ge-
samten Jahresverlauf A+ betrug. Adres-
sausfallrisiken von Anleihen aus Landern
der Euro-Peripherie sind gesunken, da-

gegen haben sich die Risiken von Anlei-



hen aus diversen Schwellenldandern er-
hoht.

Darlber hinaus waren auch Adressaus-
fallrisiken in Form von Kontrahentenrisi-
ken insbesondere bei Abschllissen von
Devisentermingeschéften mit Banken
vorhanden, da diese in der Regel mit ei-
nem einzelnen Kontrahenten (OTC-Ge-
schaft) vereinbart wurden. Diese Risiken
wurden durch die Nutzung des CLS-

Clearings verringert.

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken des Sondervermdégens
resultierten aus Kursbewegungen der ge-
haltenen festverzinslichen Wertpapiere
und der offenen Fremdw&hrungsquote.
Des Weiteren auch durch Neueinschat-
zungen der Marktteilnehmer der kinfti-
gen Entwicklung der im Fonds befindli-
chen Investment Grade EM-Anleihen
bzw. der Rickzahlungswahrscheinlich-
keit dieser Emittenten.

Waéhrungsrisiken:

Im Sondervermégen HANSAinternational
bestanden im gesamten Berichtszeit-
raum Wéhrungsrisiken. Die Netto- Fremd-
wéhrungsquote schwankte im Berichts-
zeitraum zwischen 50 %-60 %.

Operationelle Risiken:
Operationelle Risiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:

Liquiditatsrisiken sind vereinzelt bei
Schwellenlanderanleihen aufgetreten.
Zeitweise waren ca 1,25 % des Fondsver-

maogens schwer zu verauBern.
Zinsanderungsrisiken:
Zinsanderungsrisiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-

sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den HANSA-
international ist weiterhin an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH ausge-
lagert. Hierbei handelt es sich um eine
Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2014
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Tatigkeitsbericht HANSAsecur

fiir das Geschaftsjahr 2014

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des HANSAsecur ist — un-
ter Berlcksichtigung von Ausschittun-
gen — die langfristige Erzielung eines Ver-
mogenszuwachses fir den Anleger. Da-
bei wird relativ zu vergleichbaren Fonds
unter Beachtung der Entwicklung des
Benchmarkindex eine bessere Wertent-

wicklung angestrebt.

Das Sondervermégen investiert Uiberwie-
gend in bdrsennotierten deutschen Akti-
en, die im HDAX vertreten sind. Der HDAX
setzt sich aus den Aktien des DAX, MDAX
und TecDAX zusammen. Maximal 10 %
des Fondsvermoégens darf in Titeln des
TecDAX und maximal 30% des Fonds-
vermdgens in Titeln des MDAX investiert
werden. Mindestens 50 % und maximal
100 % des Fondsvermdgens muss/darf in
DAX-Titeln investiert werden. Dartber hi-
naus durfen maximal 10 % des Fondsver-
mogens in Titeln investiert werden, wel-
che nicht im HDAX enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und deriva-
tiven Instrumenten auf Aktien kann zwi-

schen 85 % und 100 % schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines
bottom up-Ansatzes unter Beachtung
fundamentaler und charttechnischer Ge-

sichtspunkte.

Portfoliostruktur und Wertent-
wicklung

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Be-

richtszeitraum durchgehend bei mindes-
tens 96,20 %.
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Bei der Titelauswahl legte das Fondsma-
nagement ihr Augenmerk auf fundamen-
tal attraktive Werte, die sich durch ein
angewendetes Scoringverfahren flr den
deutschen Aktienfonds qualifiziert haben.
In einem geringen AusmaB von 0,89 % des
Fondsvermdgens wurden — zum Stand
31.12.2014 - auch deutsche Aktien auBer-
halb des HDAX beigemischt.

Bezuglich der Branchenselektion bilde-
ten zyklische Aktien zum lUberwiegenden
Teil des Berichtszeitraums mehr als die
Halfte des Fonds ab. Diese wurden ins-
besondere Uber die Sektoren Automobi-
le, Chemie, Industrie und Technologie
dargestellt. Die Gewichtung der Aktien
aus dem Technologiesektor wurde im
zweiten Halbjahr erhéht, hingegen wurde
die Gewichtung in Titeln aus der Automo-
bilbranche reduziert.

Bezogen auf die Teilindizes des HDAX
waren Aktien aus der zweiten Reihe, d. h.
MDAX-Titel zum Uberwiegenden Teil des
Berichtszeitraums gegenulber ihrem Ge-
wicht im HDAX Ubergewichtet. Aktien aus
dem TECDAX waren zum Uberwiegenden
Teil des Berichtszeitraums gegeniiber ih-
rem Gewicht im HDAX untergewichtet.

Die Titelselektion und die vorgenannten
Allokationsentscheidungen trugen dazu
bei, dass der HANSAsecur im Berichts-
jahr eine Wertentwicklung von -1,33%
erzielte. Demgegenliber wies der Ver-
gleichsindex (HDAX) im entsprechenden
Zeitraum eine Performance von +2,59 %
auf.

Verduflerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschéf-
ten fir den HANSAsecur betrug im Be-
richtszeitraum 8.840.851,41 €. Der positi-
ve Saldo des VerauBerungsergebnisses
resultiert nahezu vollstéandig aus Aktien-
geschaften.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mogens betrug zum 31.12.2014: 15,95 %
(831.12.2013: 14,05 %)

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus den Kursbe-
wegungen der im Fonds gehaltenen Divi-
dendenpapiere.

Operationale Risiken:
Besondere operationale Risiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Es bestanden im Berichtszeitraum keine
auBerordentlichen Adressenausfall- oder
Emittentenrisiken.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.



Das Portfoliomanagement fir den HANSA-
secur ist weiterhin an die SIGNAL IDUNA
Asset Management GmbH ausgelagert.
Hierbei handelt es sich um eine Schwes-
tergesellschaft der HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Er-

eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2014
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Tatigkeitsbericht HANSAeuropa

fiir das Geschaftsjahr 2014

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des européischen Aktien-
fonds HANSAeuropa ist die langfristige
Erzielung eines Vermbgenszuwachses fir
den Anleger unter Berlcksichtigung von
Ausschittungen. Dabei wird relativ zu
vergleichbaren Fonds unter Beachtung
der Entwicklung des européischen Akti-
enindex Dow Jones STOXX 600 eine bes-
sere Wertentwicklung angestrebt.

Das Sondervermogen investiert Gberwie-
gend in bdérsennotierte europaische Akti-
en, die im Stoxx 600 — Index enthalten
sind. Maximal 10 % des Fondsvermdgens
darf in Titeln investiert werden, die nicht
im DJ STOXX 600 Index enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und deriva-
tiven Instrumenten auf Aktien kann zwi-
schen 85 % und 100 % des Fondsvermo-

gens schwanken.

Die Titelselektion erfolgt weitestgehend
nach fundamentalen Gesichtspunkten
unter Berlcksichtigung rendite-, ertrags-
und wertorientierter Kriterien.

Portfoliostruktur und Wertent-
wicklung

Vor dem Hintergrund der positiven Bor-
senlage war der Fonds im gesamten Jah-

resverlauf auf hohem Niveau investiert.

Die Aktienauswahl konzentrierten wir auf
fundamental interessante Werte entspre-
chend dem von uns verwendeten Sco-
ringmodell. Dabei erfolgte die Aktienaus-
wahl anhand einer Vielzahl von Bewer-

JAHRESBERICHT 2014

tungskennzahlen, die zu gleichen Teilen
die Aktienselektion beeinflussen.

Hinsichtlich der Branchenverteilung wei-
sen Industriewerte und Pharmatitel die
héchsten Anteile im Fonds auf. Unter
den Finanzwerten blieb die Gewichtung
der Bankaktien den gesamten Berichts-
zeitraum Uber unverandert niedrig. Der
Bestand an Versicherungen wurde in die-
ser Zeit weiter verringert. Teilweise deutli-
che Zukaufe erfolgten in den energie-
nahen Sektoren sowie bei den Autos.
Demgegeniber wurden bei den Chemie-
aktien sowie in den Branchen Nahrungs-
mittel, Handel und Medien die Anteile re-
duziert.

In der Léanderallokation reprasentieren
die Aktien aus GroBbritannien und Frank-
reich die héchsten Anteile im Fonds, wo-
bei im Laufe des Jahres Kéaufe in franz6si-
schen Werten zulasten britischer Titel
durchgefuhrt wurden. Beide Regionen
umfassen gemeinsam mit dem Deutsch-
land-Anteil
Fondsvolumens.

mehr als die Halfte des
Die Gewichtung der
nordischen Region blieb nahezu unveran-
dert, allerdings flhrten Verkaufe in dani-
schen Aktien und Zukaufe in schwedi-
schen Titeln zu Anteilsverschiebungen.
Die Gewichtung der Schweiz-Aktien wur-
de nahezu halbiert. Demgegeniber hat
sich der Bestand an spanischen Werten
verdoppelt. Die osteuropaische Region
ist nicht im Fonds vertreten.

Der aus dem Anfang 2013 neu Uberarbei-
tete Aktienselektionsprozess der SIAM
und die daraus resultierende Titelselekti-
on, sowie die vorgenannten Allokations-
entscheidungen trugen dazu bei, dass

HANSAeuropa im Berichtsjahr eine Wert-
entwicklung von +4,26 % erzielte. Diese
blieb jedoch hinter der Performance des
Vergleichsindex (Stoxx600) von +7,42 %
zurilick.

VerdauBBerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaf-
ten fur HANSAeuropa betrug im Berichts-
zeitraum EUR +11.197.812,52. Der positive
Saldo des VerauBerungsergebnisses re-
sultiert nahezu vollstandig aus Aktienge-
schéften.

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Sonderver-
mogens betragt zum 31.12.2014: 14,43 %.
(31.12.2013: 12,91 %)

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus den Kursbe-
wegungen der im Fonds gehaltenen Divi-
dendenpapiere.

Waéhrungsrisiken:

Fur den Anleger besteht grundsétzlich
das Wahrungsrisiko aller im europai-
schen Raum befindlichen Fremdwé&hrun-
gen gegenuber dem Euro. Zum einen,
durch die im Fonds befindlichen Aktien
auBerhalb der Eurozone, zum anderen
Uber den Abschluss von Devisentermin-
geschaften zur Absicherung der Fremd-
wahrungen gegeniiber dem Euro. Letzte-
re werden zur Vermeidung von Abwei-
chungsrisiken zur Benchmark in den
Wahrungen Brit. Pfund und Schweizer



Franken genutzt. Im Berichtszeitraum er-
folgten keine Wahrungssicherungen.

Operationelle Risiken:
Besondere operationelle Risiken waren
im Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Adressausfall- und Zinsanderungsrisiko:
Besondere Adressausfall- und Zinséande-
rungsrisiken waren im Berichtszeitraum
nicht zu verzeichnen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir HANSA-
europa ist weiterhin an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH ausge-
lagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-

eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2014
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Tatigkeitsbericht HANSAertrag

fiir das Geschaftsjahr 2014

Anlageziel und Anlagepolitik

Fir den konservativ ausgerichteten
Mischfonds HANSAertrag unterscheiden
sich die Fondsmanagementaktivitaten
der ersten und der zweiten Jahreshélfte
in besonderer Weise, da zum Halbjahres-
wechsel das Portfoliomanagement zum
1. Juli 2014 auf die SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH (SIAM) lUbergegan-
gen ist. Mit der etwas konservativeren
Ausrichtung verfolgt das neue Fondsma-
nagement weiterhin das Anlageziel, einen
mdglichst stetigen Wertzuwachs des
Fondsvermégens bei geringen bis mittle-
ren Schwankungen zu erreichen. Dazu
werden nahezu samtliche Anlageklassen
vom Fondsmanagement laufend hin-
sichtlich ihrer Ertragschancen bewertet
und je nach Attraktivitat entsprechend fur
den Fonds erworben. Zudem wird auf ei-
ne moglichst optimale Mischung der An-
lagekategorien geachtet, so dass in der
Gesamtheit das Ertragsniveau des Fonds
stabilisiert wird.

Bis zum 30. Juni 2014 wurde der Misch-
fonds noch unter dem Namen HANSA
D&P von der Vermdgensverwaltung Dahl
& Partner Vermdgensverwaltung AG ver-
waltet. Die Beendigung der Auslagerung
an Dahl & Partner erfolgte aufgrund der
anhaltenden unzufriedenstellenden Wert-
entwicklung des Fonds, die eine erfolg-
versprechende Vermarktung nicht mehr
ermoglichte.

Das Fondsmanagement Dahl & Partner
setzte im ersten Halbjahr ihre Anlagestra-
tegie fort. Die Aktientitelselektion erfolgte
weiterhin aufgrund von Charttrends, wo-
bei die ausgewahlten Aktien sich hin-
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sichtlich diverser fundamentaler Unter-
nehmensdaten wie Umsatz, Gewinn,
Margenentwicklung etc. sich von ande-
ren Unternehmen dauerhaft positiv abhe-
ben mussten. Das Instrument der Chart-
technik wurde flr Verkaufsentscheidun-
gen genutzt und Aktien, die sich in einem
bestehenden Abwaértstrend befanden,

wurden nicht erworben.

Der Investitionsgrad in Aktien betrug im
ersten Halbjahr des Berichtszeitraums
bis zu 60 % des Fondvermodgens, wobei
bezlglich der Branchenselektion der
Schwerpunkt auf Aktien aus dem Bereich
(Pharma/Biotech-

nologie) und Industrie und Technologie

Gesundheitsfiirsorge

lag. Der Fokus in der Landergewichtung
lag Uberwiegend auf deutsche Aktien und
zu rund einem Drittel auf US-Titel des Ak-

tienengagements.

Derivative Instrumente wurden noch zu
Jahresbeginn sowohl durch den Verkauf
von Put-Positionen (Short Put) als auch
durch den Verkauf von Call-Optionen
(Short Call) eingesetzt. Im Vorgriff auf den
Ubergang des Fondsmanagements ist
diese Strategie bereits im ersten Quartal
beendet worden. Die im Fonds befindli-
chen strukturierten Produkte (Zertifikate)
und Fonds wurden kurz vor Ubergang
des Fondsmanagements verauBert. Auf
Neuinvestitionen in Anleihen wurde vor
dem Hintergrund niedriger Renditen ver-
zichtet. Dementsprechend wurde der
Fonds mit einem hohen Bestand an liqui-
den Mitteln an das nachfolgende Fonds-
management tbergeben.

Am 1. Juli wurde das Fondsmangement
von der SIAM Ubernommen und der

Fondsname auf HANSAertrag geéndert.
Auf den HANSAertrag wurden die be-
wahrten aktiven Anlageprozesse der
SIAM, die auch in von der SIAM langjah-
rig gemanagten Spezialfonds fiir Versi-
cherungsunternehmen angewendet wer-
den, Ubertragen. Im Zuge dieses Wech-
sels wurde der Fonds konservativer als
bislang ausgerichtet. Die maximale Akti-
enquote wurde in den Anlagerichtlinien
von 75 % auf 40 % reduziert. Das erklarte
neue Anlageziel des Mischfonds ist einen
moglichst stetigen positiven Ertrag fir
seine Anleger zu erzielen. Die Neuaus-
richtung wurde im September des Be-
richtsjahres durch eine Anpassung der
Anlagebedingungen noch untermauert.

Das SIAM-Portfoliomanagement baute
mit Ubernahme des Mandats ziemlich
rasch ein globales Aktienportfolio von ca.
30 % des FV auf. Zudem wurden im Um-
fang von jeweils knapp 5% des Fonds-
vermogen mit dem HANSAsmartSelect E
ein europaischer Aktienfonds und mit
dem HANSAinternational
Rentenfonds erworben. Schlielich wur-

ein globaler

den im Umfang von knapp 45 % ausge-
wahlte Anleihen gekauft. Gut ein Viertel
der Anlagen lauteten auf US-$.

Die HANSAINVEST GmbH veréduBerte
treuhanderisch die durch eine geringe
Marktliquiditat
der Peaches AG Uber einen léangeren

gekennzeichnete Aktie

Zeitraum, da eine marktschonende Ver-
auBerung vor dem Ubergangstermin des
Fondsmanagements nicht mdglich gewe-

sen wére.

In der Folgezeit kamen sowohl der takti-
sche Anlageprozess als auch die Titelse-



lektionsprozesse flir Aktien und Anleihen
der SIAM zum Tragen. Manche Positio-
nen wurden noch ausgebaut. Zum Be-
richtsende teilte sich das Fondsvermo-
gen zu knapp 29 % globale Aktien, wobei
die Aktienquote incl. Fonds rund 33 %
betrug, knapp 10% der bereits erwahn-
ten Publikumfonds und einen auf knapp
58 % gestiegenen Anteil ausgewahlter
Anleihen auf, wobei die Rentenquote incl.
Fonds gut 62 % betrug. Die US-$-Quote
betrug 30 % und der Liquiditatsanteil ca.
3,6 % des Fondsvermaogen.

VerauBBerungsergebnis

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaf-
ten des HANSAertrag fur den Berichts-
zeitraum betrug: -986.232,70 Euro.

Das VerduBerungsergebnis resultiert
Uberwiegend aus der VerduBerung von
Aktien und festverzinslichen Wertpapie-
ren sowie aus Derivate-, Devisenkassa-

und Devisentermingeschéften.

Risikoanalyse

Die Wertentwicklung des HANSAertrag
betrug fir den Berichtszeitraum 3,98 %.
Die Volatilitat des Sondervermdgens be-
tragt zum 31.12.2014: 8,46 %.

(31.12.2013: 9,09 %)

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken des Sondervermégens
resultieren aus den Kursbewegungen der
gehaltenen Aktien und dadurch, dass das
Sondervermdgen in festverzinsliche An-
leihen investiert, deren Kursentwicklung
abhangig von Zinsanderungen ist.

Adressausfallrisiken
Adressausfallrisiken bestanden durch
das Engagement in Wertpapieren nicht
staatlich garantierter Emittenten. Dies
galt insbesondere fir die gehaltenen
festverzinslichen Wertpapiere mit Emit-
tenten aus dem Unternehmensbereich.

Derivative Geschafte erfolgten aus-
schlieBlich tGber den Erwerb und die Ver-
auBerung von Aktienoptionen und Index
Futures an der EUREX und in New York.

Wahrungsrisiken

Waéhrungsrisiken ergaben sich indirekt
durch den Erwerb von Aktien auBerhalb
des Euro-Wahrungsraumes. Daneben
wurden entsprechend Guthaben in
Fremdwahrungen aus Zins- und Dividen-
denzahlungen vorgenannter Anlagen, so-
wie aus Verkaufserldsen bereits verdu-
Berter Aktienpositionen in Fremdwa&hrun-
gen gehalten.

Die Fremdwahrungsquote lag zum
31.12.2014 bei 31,1 % des Fondsvermo-

gens.

Operationelle Risiken
Operationelle Risiken waren im Berichts-
zeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken

Die von Dahl & Partner erworbene Positi-
on in Peaches Aktien konnte aufgrund
der ungentigenden Boérsenliquiditat nur
Uber einen langeren Zeitraum Kurs scho-
nend verduBert werden.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement war im ersten
Geschaftshalbjahr 2014 an die Dahl &
Partner Vermdgensverwaltung AG aus-
gelagert. Zum 1.7.2014 hat die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH das

Fondsmanagement Gbernommen.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Tatigkeitsbericht HANSAsmart Select E

fiir das Geschaftsjahr 2013

Anlageziel und Anlagepolitik

Der HANSAsmart Select E verfolgt das
Anlageziel, fur den Anleger langfristig un-
ter Berilcksichtigung von Ausschittun-
gen einen Vermdgenszuwachs zu erzie-
len. Mit der Titelselektion wird eine mog-
lichst hohe Beteiligung an den positiven
Ergebnissen des Aktienmarktes, bei
gleichzeitiger Minimierung des Verlustri-

sikos (Value at risk), angestrebt.

Das Sondervermdégen investiert iberwie-
gend in bdrsennotierten europdischen Ak-
tien, die im DJ EuroSTOXX enthalten sind.
Maximal 10 % des Fondsvermdgens darf
in Titeln investiert werden, die nicht im DJ
Euro STOXX Index enthalten sind.

Der Investitionsgrad in Aktien und deriva-
tiven Instrumenten auf Aktien kann zwi-
schen 85 % und 100 % schwanken.

Die Titelselektion erfolgt anhand eines
quantitativen Algorithmus unter Berlck-
sichtigung von Volatilitdten und Korrelati-
onen. Dabei wird das Portfolio mit dem
minimalen Value at risk gebildet.

Portfoliostruktur und Wertent-
wicklung

Der Investitionsgrad in Aktien lag im Be-
richtszeitraum durchgehend oberhalb
von 97,55 %.

Bei der Titelauswahl lag unser Fokus auf
dem Portfoliorisiko. Ziel war es, durch die
Zusammensetzung, welche aus der
quantitativen Adjustierung entsteht, fir
den Anleger ein Portfolio mit minimalem

Verlustrisiko darzustellen.

JAHRESBERICHT 2014

Hinsichtlich der
dominierten das Jahr Uber Werte aus

Branchengewichtung

dem Nahrungssektor, der Gesundheits-
fursorge, dem Versorgersektor sowie der
Industrie. Wahrend der Versorgersektor
im Jahresverlauf deutlich — auf 10,03 %
zum Jahresultimo - reduziert wurde, er-
héhte sich das Gewicht an Finanzdienst-
leistern im Jahresverlauf auf 12,98 % zum
Jahresultimo.

Basierend auf der Titelselektion konnte
der HANSAsmart Select E (A Class) im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von 11,01 % bzw. der HANSAsmart select
E (I Class) von 11,72 % erzielen. Demge-
genuber wies der Vergleichsindex (DJ Eu-
roSTOXX) eine Performance von 4,14 %

aus.

Verduflerungsergebnisse

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften
fur den HANSAsmart Select E — A Class be-
trug im Berichtszeitraum 6.549.632,48 EUR.
Der positive Saldo des VerduBerungsergeb-
nisses resultiert iberwiegend aus Aktienge-
schéften.

Das Ergebnis aus VerduBerungsgeschéf-
ten fir den HANSAsmart Select E - | Class
betrug im Berichtszeitraum 3.143.593,98
EUR. Der positive Saldo des VerduBe-
rungsergebnisses resultiert Gberwiegend
aus Aktiengeschéften.

Risikoanalyse

HANSAsmart Select E —A Class: Die Vo-
latilitat (250 Tage) des Sondervermdgens
betrug 31.12.2014: 10,97 %
(31.12.2013: 10,21 %)

HANSAsmart Select E - | Class: Die Vola-
tilitat (250 Tage) des Sondervermdgens
betrug 31.12.2014: 10,98 %
(31.12.2013: 10,13 %)

zum

zum

Marktpreisrisiken:

Das zentrale Marktpreisrisiko des Son-
dervermdgens resultiert aus den Kursbe-
wegungen der im Fonds gehaltenen Divi-
dendenpapiere.

Operationale Risiken:
Besondere operationale Risiken waren im

Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Liquiditatsrisiken:
Besondere Liquiditatsrisiken waren im
Berichtszeitraum nicht zu verzeichnen.

Wahrungsrisiken:
Im Berichtszeitraum bestanden keine
Wahrungsrisiken, da samtliche Positio-

nen in Euro denominiert waren.

Es gab im Berichtszeitraum keine auBer-
ordentlichen Adressenausfall- oder Emit-

tentenrisiken.



Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den
HANSAsmart Select E ist an die SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH aus-
gelagert. Hierbei handelt es sich um
eine Schwestergesellschaft der HANSA-
INVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-

eignisse haben sich nicht ergeben.

JAHRESBERICHT 2014
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HANSAgeldmarkt

Fondsvermogen: EUR 77.968.659,66 (98.090.686,93)
Umlaufende Anteile: Stiick 1.549.124 (1.950.124)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
inlandischer Emittenten

auslandischer Emittenten

Festverzinsliche mit Restlaufzeit unter 1 Jahr
inlandischer Emittenten

auslandischer Emittenten

Nullkuponanleihen

inlandischer Emittenten

auslandischer Emittenten

Bankguthaben

sonstige Vermogensgegenstidnde

sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)

JAHRESBERICHT 2014

5.002
50.522

2.012

10.590

7.967
1.793
119

77.969

6,42
64,79

2,58
13,58

0,00
10,22
2,30
0,15
-0,04
100,00

(15,78)
(56,12)

(13,23)
(0,00)

(5,09)
(5,09)
(4,65)
(0,08)
(-0,04)



Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung: Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2014 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,372000000 % ABN AMRO Bank EO-FLR-MTN 13/15 XS0999583676 3.500  4.000 500 %  100,149000  3.505.215,00 4,50

0,512000000 % BPCE S.A. EO-FLR MTN 13/15 FR0011603422 3.500 1500 %  100,195000  3.506.825,00 4,50

0,455000000 % Credit Agricole MTN 14/16 XS$1023317966 3.000  3.000 %  100,241000  3.007.230,00 3,86

0,260000000 % Intesa Sanpaolo EO-FLR-MTN 05/15 XS0233436731 3.000  3.000 % 99,778500  2.993.355,00 3,84

0,600000000 % Italien, Republik EO-FLR C.C.T. 09/16 IT0004518715 1.000  1.000 % 100,238000  1.002.380,00 1,29

1,000000000 % MAN SE MTN 12/15 XS0831383194 2.000  2.000 %  100,592000  2.011.840,00 2,58

1,150000000 % Santander Consumer Finance SA
EO-Medium-Term Nts 2014(15)

XS$1049100099 2,000 2.000 %  100,520000  2.010.400,00 2,58

0,429000000 % Société Générale MTN 14/16 XS0867620303 1.500  2.000 500 % 100,224000  1.503.360,00 1,93
0,307000000 % UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN 06/16 XS0247757718 7.000  7.000 % 99,604500  6.972.315,00 8,94
0,232000000 % Air Liquide MTN 13/15 FR0011521111 2.000 100,017000  2.000.340,00 2,57
0,332000000 % Deutsche Bank FLR-MTN 14/16 DEO0ODB7XLS9 5.000 5.000 % 100,033500  5.001.675,00 6,40
0,798000000 % Raiffeisen Bank EO-FLR MTN 13/15 XS0903449865 3.000 %  100,041500  3.001.245,00 3,85
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 76.093.470,78 97,59
Summe Wertpapiervermégen EUR 76.093.470,78 97,59
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick Ver- %-Anteil

bzw. kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile L Abgénge Fonds-
bzw. Whg. 220l vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Summe der Bankguthaben 1.793.096,74 2,30

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Summe sonstige Vermdgensgegenstande 118.874,94 0,15

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -36.782,80 EUR -36.782,80  -0,04
Fondsvermdgen EUR 77.968.659,66 100*)
Anteilwert EUR 50,331
Umlaufende Anteile STK 1.549.124

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flr Rechnung des Sondervermdgens tber Broker
ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 57,57 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 81.490.660,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange
in 1.000

Volumen in

1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

1,727000000 % ABN AMRO Bank EO-FLR MTN 12/14 XS0729216662 1.000

0,524000000 % ABN AMRO Bank N.V. EO-FLR MTN 13/15Tr.2 XS$1001706719 4.000 4.000

1,775000000 % Barclays Bank EO-FLR MTN 12/14 XS0731708268 2.000

0,578000000 % CEZ AS EO-FLR MTN 12/14 XS0840265739 5.000

0,525000000 % Deutsche Bank FLR-MTN v.12/14 DE000DB5DDC6 3.500

0,547000000 % DZ BANK FLR-MTN-IHS C13 DZ Br. 12/14 DE00ODZ9VAF1 2.000

0,499000000 % Goldman Sachs FLR 06/14 XS0275122165 3.000

0,424000000 % MAN FLR-MTN 12/14 XS0804468295 5.000

2,129000000 % Nykredit Bank EO FLR MTN 12/14 XS0737858042 2.000

0,777000000 % Merrill Lynch EO-FLR-MTN 04/14 XS0197079972 2.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

I. Ertrage “

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 59.056,33
Summe der Ertrage 439.626,75
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -16,21
3. Verwahrstellenvergilitung -51.766,54
Summe der Aufwendungen -341.871,82
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 97.754,93

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 211.895,90
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 207.740,22
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 305.495,15
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -136.174,96
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -157.097,15
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Entwicklung des Sondervermégens

I. Wert des Sondervermoégens am Beginn des Geschéaftsjahres 98.090.686,93
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -154.929,92
CBMtsmssiblusspeto  eam2es
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 22.574.629,50
O Mitslbfisse aus Anteischein-Ricknahmen:  -emisso0
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 41.723,15
C4BgebusdesGeschatsaes 485800
davon nicht realisierte Gewinne: -136.174,96
CdmonmontrealsiereVerste: oo
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 77.968.659,66

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

2. Ergebnis des Geschéftsjahres 305.495,15 0,20

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -2.424.369,93 -1,57
Ill. Gesamtausschiittung 92.947,44 0,06

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschéaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerauBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile.

") Die Zufuhrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00).

1. Endausschittung

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéaftsjahres m

2011 EUR 87.860.028,15 EUR 50,41
2013 EUR 98.090.686,93 EUR 50,30
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,59
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 50,331
Umlaufende Anteile STK 1.549.124

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 0,39 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" Im Wesentlichen Depotgeblihren, Kosten fiir die Marktrisikomessung
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HANSAzins

Fondsvermogen: EUR 105.785.330,75 (116.676.352,43)
Umlaufende Anteile: Stiick 4.230.312 (4.657.741)

Vermoégensaufteilung in TEUR / %

Offentliche Anleihen

inlandischer Emittenten 4713 4,46 (14,63)
auslandischer Emittenten 3.193 3,02 (5,68)
Pfandbriefe und Kommunalobligationen 13.203 12,48 (19,38)

Sonstige Anleihen

inlandischer Emittenten 46.990 44,42 (31,50)

auslandischer Emittenten 28.541 26,98 (21,09)

Barvermogen 8.327 7,87 (6,63)

sonstige Vermogensgegenstidnde 891 0,84 (1,15)

sonstige Verbindlichkeiten -73 -0,07 (-0,06)
105.785 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2014 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,250000000 % Aareal Bank MTN-IHS Ser. 148 12/15 DEO00AAR0132 4.000 %  101,788000  4.071.520,00 3,85

2,625000000 % AIB Mortgage Bank EO-MTN 13/16 XS0880288211 3.000 % 103,630000  3.108.900,00 2,94

3,125000000 % Bk of Irel.Mortgage Bk PLC EMT 12/15 XS0856562524 4.000 %  102,493500  4.099.740,00 3,88

2,177000000 % BP Capital Markets EO-MTN 12/16 XS0747743937 2.000 %  102,166875  2.043.337,50 1,93

1,125000000 % Deutsche Lufthansa AG MTN v. 14/19 XS1109110251 5.000  5.000 %  100,063500  5.003.175,00 4,73

0,491000000 % DZ BANK FLR-IHSV Em.8149 12/15 DE000DZ1JJQ1 2.000 %  100,070500  2.001.410,00 1,89

2,000000000 % GE Capital European Fund. EO-MTN 12/15  XS0750684929 2.500 % 100,307000  2.507.675,00 2,37

2,625000000 % HOCHTIEF AG Anleihe v.14/19 DE000A12TZ95 5.000  5.000 %  104,271500  5.213.57500 4,93

3,125000000 % K+S Aktiengesellschaft Anleihe v.13/18 XS0997941199 1.500 %  108,441000  1.626.615,00 1,54

3,125000000 % Lanschot Bankiers, F. van EO- MTN 13/18 ~ XS0940685091 2.000 % 106,306025  2.126.120,50 2,01

2,500000000 % MAHLE MTN 14/21 XS1068092839 1500  1.500 %  103,214000  1.548.210,00 1,46

2,750000000 % mFinance France EO-MTN 12/15 XS0841882128 2.000 %  101,5655000  2.031.100,00 1,92

6,400000000 % Portugal, Republik EO-Obr. 11/16 PTOTEPOE0016 1.000 % 106,660500  1.066.605,00 1,01

1,000000000 % SAP EO-MTN 12/15 DEOOOA1ROU31 7.000 %  100,657000  7.045.990,00 6,66

2,000000000 % Snam MTN 12/15 XS0853679867 1.000 %  101,458000  1.014.580,00 0,96

4,000000000 % Telecom Italia EO-MTN 12/20 XS0868458653 1.000  1.000 %  106,768000  1.067.680,00 1,01

1,030000000 % UniCredit S.p.A. EO-FLR MTN 14/17 X$1055725730 3.000 4.000 1000 % 100,470500  3.014.115,00 2,85

0,500000000 % WL BANK MTN 14/17 DE0OOA1YC7F6 5.000  5.000 % 101,004625  5.050.231,25 4,77

1,379000000 % Intesa Sanpaolo MTN 13/16 XS1002250428 2.500 %  100,760000  2.519.000,00 2,38
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 96.640.323,60 91,36
Summe Wertpapiervermogen EUR 96.640.323,60 91,36
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick Ver- %-Anteil

bzw. kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile L Abgénge Fonds-
bzw. Whg. 220l vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Summe der Bankguthaben 8.326.762,20 7,87

Sonstige Vermdgensgegensténde

Summe sonstige Vermdgensgegenstande 891.040,61 0,84

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -72.795,66 EUR -72.795,66 -0,07
Fondsvermdgen EUR 105.785.330,75 100*)
Anteilwert EUR 25,007

STK 4.230.312

Umlaufende Anteile

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
” noch nicht abgeflhrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergtitung, Verwaltungsvergiitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdégens Uber Broker
ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 53,32 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 72.378.995,00 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange
in 1.000 Y

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,125000000 % AIB Mortgage Bank EO-MTN 13/18 XS0969616779 1.000

4,125000000 % BBVA EO-Cédulas Hip. 11/14 ES0413211410 4.000

2,250000000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.154 09/14 DE0001141547 12.000

0,300000000 % Deutsche Hypothekenbank MTN-HPF S.392 v.13(14)  DEO0ODHY3921 5.000

0,335000000 % HSBC France S.A. EO-FLR MTN 14/16 FR0011707710 4.000 4.000

3,125000000 % Bca Monte dei Paschi di Siena EO-CV-MTN 10/15 IT0004618226 3.000

3,875000000 % Banco Espirito Santo S.A. EO-MTN 10/15 PTBLMXOM0019 1.000 1.000

2,625000000 % Banco Espirito Santo S.A. EO-MTN 14/17 PTBEQKOM0019 1.500 1.500

1,750000000 % Pirelli International PLC EO-Med.-Term Notes

2014(19/19) X51139287350 EUR 1.250 1.250
______
4,750000000 % Portugal EO-Anl. 09/19 PTOTEMOE0027 1.000 1.000
______
3,250000000 % UniCredit MTN-IHS S.1624 11/14 DE00OHV2ADW9 5.000
______
1,000000000 % International Bank Rec.Dev. EO-MTN 02/14 XS0156528530 1.500
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

l. Ertrage “

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 1.072.766,74
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 2.741,35
Summe der Ertrage 2.162.239,03
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -176,32
3. Verwahrstellenvergutung -66.591,95
5. Sonstige Aufwendungen” -16.301,50
Summe der Aufwendungen -770.784,11
lll. Ordentlicher Nettoertrag 1.391.454,92

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 527.738,84
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -424.039,91
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 967.415,01
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 263.660,44
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 546.761,04
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.514.176,05
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Entwicklung des Sondervermdgens

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres 116.676.352,43
1. Ausschiittung fuir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.898.296,40
CBMtsmssibtustet  ToeeeeTe
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 24.634.873,91
b Mitelbfiss aus Antelschein-Rucknahmen:  szeasioss
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 122.735,45
C4EgebmsdssGeschatsaes 154
davon nicht realisierte Gewinne: 263.660,44
Cdmonmontresisiertoverste  Emwi0os0
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 105.785.330,75

Verwendung der Ertrdge des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fur die Ausschittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 967.415,01 0,23

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -9.300.273,25 -2,19
Ill. Gesamtausschiittung 1.396.002,96 0,33
1. Endausschdttung

) Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

") Die Zufuhrung aus dem Sondervermdégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres m

2011 EUR 102.954.587,62 EUR 25,05
2013 EUR 116.676.352,43 EUR 25,05

JAHRESBERICHT 2014

33



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 91,36
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 25,007
Umlaufende Anteile STK 4.230.312

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 0,69 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" Im Wesentlichen Depotgeblihren, Kosten fiir die Marktrisikomessung
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HANSArenta

Fondsvermdégen: EUR 200.167.510,39 (186.857.872,12)
Umlaufende Anteile: Stiick 7.941.525 (7.847.257)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Offentliche Anleihen

Pfandbriefe und Kommunalobligationen
Unternehmensanleihen
Schuldverschreibungen von Banken
Barvermoégen

sonstige Vermogensgegenstidnde

sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)

JAHRESBERICHT 2014

67.799
21.068
71.224
27.895
8.682
3.642
-142
200.168

33,87
10,53
35,57
13,94
4,34
1,82
-0,07

100,00

(43,73)
9,28)
(25,53)
(16,37)
(3,10)
(2,06)
(-0,07)



Vermégensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick s Ver-
bzw. 5 kéufe/
Gattungsbezeichnung: Anteile 3?‘:?;3'1’ 4 Abginge
bzw. Whg. e
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

%-Anteil
des
Fonds-

vermo-
gens

Verzinsliche Wertpapiere

4,375000000 % A.P.Moller-Mzersk EO-MTN 10/17 XS0563106730 1.500 %  111,163640  1.667.454,60 0,83

4,125000000 % ACCOR S.A. EO-FLR Notes 2014(20/

nd) FR0012005924 EUR 1000 1.000 0 % 99633500  996.33500 0,50

| 2025000000% AmgenEO-Bonds 2719 XSuB2saVTER ----——
3,875000000 % Arcelik A.S. EO-Notes 14/21 XS1109959467 - 1000 1.000 % 99250000  992.500,00 E

__-----__-
45500000000 % Aryzta Euro Finance Ltd. EO-FLRNotes o445 47557 EUR 2000 2000 0 % 102000000 2.040.00000 1,02

2014(19/Und.)

| 2650000000% ATATEONoles 1321 XS0903145084 ----——

4,000000000 % B.AT. MTN 10/20 XS0522407351 - 1.000 % 118105500  1.181.055,00 E

5,875000000 % Banco Espirito Santo S.A. EO-MTN

12/15 PTBESWOMO0013 1.000  1.500 500 % 101,035000  1.010.350,00 0,50
| 2750000000°% Barko ol Norage Bark MTN 1718 XS0S0790714D | -- -——
5,125000000 % BASF Fin. Europe EO-MTN 09/15 XS0412154378 - 1.000 - %  102,190500  1.021.905,00 E
—-l-------
4,000000000 % Belgien 08/18 BE0000312216 1.000 %  112,988545  1.129.88545 0,56
| SSUONOO0% BenAZDAOSS | DEOOMIENTZ) | -- -——
3,125000000 % Bk of Irel.Mortgage Bk PLC EMT 12/15 XS0856562524 - 2.000 - %  102,493500  2.049.870,00 1-02
—-l-------
4,000000000 % Bund Anl. 05/37 DE0001135275 3.000 % 152,668000  4.580.040,00 2,29

2,375000000 % Bundeslander-Schatz Nr. 38 Landersch.

Nr38 11/18 DE000A1K01Z2 EUR 2.000 0 0 % 108,323750  2.166.47500 1,08
| 4000000000% BndesrpDoutschand 0718 DEOUDIISS341 ----——
3,750000000 % Caixa Geral de Depdsitos EO-MTO 13/18 ~ PTCGHUOE0015 - 3.000 %  109,484750  3.284.542,50 E
__-----__-
4,000000000 % Caja de Ahor.Monte P. 05/25 ES0414950628 3.000 % 123105150  3.693.154,50 1,85
__-----__-
3,000000000 % Continental MTN 13/18 XS0953199634 1.000 % 108,399000  1.083.990,00 0,54
| SUO0000 % CRHFIrOREO-MTN 132 | KSO009369409 ----——
4,250000000 % Deutsche Telekom EO-MTN 10/20 XS0494953820 - 1.000 %  118,634500  1.186.345,00 E

5,000000000 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR

MTN 14(26/Und.) FR0011697028 EUR 500 500 0 %  111,107500 555.537,50 0,28
2,750000000 % Elisa Oyj EO-MTN 13/21 XS0973806861 1.000 %  109,695500  1.096.955,00 0,55

4,000000000 % Europdische Investitionsbank MTN
05/37

3,750000000 % Frankreich 05/21 FR0010192997 3.000 %  121,315170  3.639.455,10 1,82

4,375000000 % Gas Natural EO-MTN 09/16 XS0458748851 1.000 %  107,341500  1.073.41500 0,54

XS0219724878 EUR 2.000 0 0 %  149,115000  2.982.300,00 1,49

JAHRESBERICHT 2014

37



38

Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick - Ver- %-Anteil

bzw. % kéufe/ des

Gattungsbezeichnung: Anteile 3?(1*?;3(11 4 Abgéinge Ki':::‘:lvﬁ: L Fonds-
bzw. Whg. — vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

2,125000000 % Gemalto N.V. EO-Notes 14/21 XS1113441080 %  103,390500 775.428,75 0,39
4,750000000 % Groupe Auchan EO-MTN 09/15 FR0010746016 1.000 %  101,321000 1.013.210,00 0,51
3,375000000 % HSBC EO-MTB 10/17 FR0010849174 3.000 %  106,761000  3.202.830,00 1,60

4,125000000 % [Instituto de Credito Oficial EO-MTN
10117

3,375000000 % Intesa Sanpaolo EO-MTN Hypo-
Pfdbr.13/25

5,000000000 % Italien 03/34 IT0003535157 1.000 %  130,743500  1.307.43500 0,65

3,000000000% Kutxabank EO-Cédulas Hipotec. 13/17 ES0443307014 3.000 % 105477125  3.164.313,75 1,58

3,500000000 % LANXESS Fin. EO-MTN 12/22 XS0769023309 2.000 %  110,485000  2.209.700,00 1,10

4,000000000 % Lloyds Bank EO MTN 10/20 XS0542950810 2.000 %  120,122780  2.402.455,60 1,20

3,375000000 % Merck Fin. Serv. MTN 10/15 XS0497185511 1.000 % 100,725500  1.007.255,00 0,50

2,500000000 % Neopost S.A. E0-Obl. 14/21 FR0011993120 3.500  3.500 % 97,503500  3.412.622,50 1,70

5,250000000 % Orange EO-FLR MTN 14/24 X$1028599287 %  110,055000 550.275,00 0,27

6,625000000 % Outokumpu Oyj EO-Notes 14/19 Fl4000109624 1700  1.700 %  104,000000  1.768.000,00 0,88

3,125000000 % PHOENIX PIB Dutch Finance 13/20 XS0935786789 2.500 1.000 %  103,153500  2.578.837,50 1,30

5,250000000 % Rheinmetall Anl. 10/17 XS0542369219 1.000 %  109,840500  1.098.405,00 0,55

4,125000000 % Smiths Group 10/17 XS0506435576 1.000 %  107,634500  1.076.34500 0,54

4,650000000 % Spanien 10/25 ES00000122E5 2.000 %  127,074340  2.541.486,80 1,27

2,750000000 % Sydney Airport Fin.Co.Pty Ltd. o
EO-MTN14/24 XS1057783174 EUR 1.000  1.000 0 % 110,021780 1.100.217,80 0,55

0y
5875000000 % Z‘;':’:‘z;"f/“l‘;:’;pe RIS X$1050461034 2000 3000 1000 % 107820000  2.156.400,00 1,09

3,125000000 % ThyssenKrupp AG MTNs 14/19 DEO00A1R0410 2,000  2.000 %  105,481000  2.109.620,00 1,05

XS0544695272 2.000 %  109,316375  2.186.327,50 1,09

IT0004889421 1.000 %  121,237500  1.212.375,00 0,61
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick . Ver-
bzw. A kéufe/
. A Bestand A Kurswert
Gattungsbezeichnung: Anteile Abgénge .
bzw. Wh. 31.12.2014 in Euro
in 1.000 im Berichtszeitraum
4,250000000 % UniCredit EO MTN 1118 IT0004734429 2,000 0 % 113877625 227755250 114
4625000000 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR 1010450449 EUR 1250  1.250 0 % 109477835 1.368.472,94 068
Notes 2014(26/Und.)
3,900000000 % Gsterreich MTN 05/20 AT0000386115 2,500 % 120584125  3.014.60313 151
3,375000000 % Ferrovial Emisiones EO-Notes 13/21 XS0040284937 1.000 % 113504275 113504275 0,57
4,000000000% Caisse Refinancement f Habitat FRO011178946 EUR 1.000 0 0 % 124985500 1.240.855,00 0,62
E0-Bonds 12/22
2625000000 % Sq‘f};’:’e"&’“ Media AG Anleine DEOOOAT1QFA7 EUR 2000 5000 3000 % 105206500 210413000 1,05
3,125000000 % Bureau Veritas SA EON 14/21 FRO011703776 % 108920500  544.602,50 0,27
Summe der borsengehandelten Wertpapiere 187.986.074,83 93,91
Summe Wertpapiervermogen EUR 187.986.074,83 93,91
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver- %-Anteil

bzw. " kaufe/ des
Gattungshezeichnung: Anteile L Abgénge Fonds-
bzw. Whg. 220l vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

8.682.279,90 4,34

3.641.851,92 1,82

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstiande

Summe sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -142.696,26 EUR -142.696,26  -0,07
Fondsvermdgen EUR 200.167.510,39  100*)
Anteilwert EUR 25,205
Umlaufende Anteile STK 7.941.525

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefuhrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiltung, Verwaltungsvergitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker
ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 54,13 %. |hr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 66.237.239,50 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermdgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange
in 1.000

Volumen in

1.000

Birsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

2,625000000 % AIB Mortgage Bank EO-MTN 13/16 XS0880288211 3.000

6,000000000 % Carlsberg Breweries EO-MTN 09/14 XS0430698455 1.000

2,375000000 % Coca-Cola Enterprises NEW EO-Notes 13/25 XS0926785808 1.000

4,750000000 % Griechenland EO-Bonds 14/19 GR0114028534 2.000 2.000

3,000000000 % K+S Anl. 12/22 DEO0OA1PGZ82 2.000

3,125000000 % Bca Monte dei Paschi di Siena EO-CV-MTN 10/15 IT0004618226 3.000

4,125000000 % Niedersachsen S.202 04/14 DE0001590628 5.000

3,500000000 % OTE PLC EO-MTN 14/20 XS1086785182 2.000 2.000

2,375000000 % Priceline Group Inc., The EO-Notes 2014(14/24) XS1112850125

4,000000000 % Rheinland-Pfalz 04/14 DE0001731495 10.000

5,250000000 % Stidzucker Intl.Fin. FLR 05/15 XS0222524372 1.000 1.000

4,875000000 % Vivendi MTN 11/18 - Gesamtkiindigung 15.12.2014 FR0O011157742 1.000

3,625000000 % Ziggo EO-Notes Reg.S 13/20 XS0909788613 EUR 2.000

5,375000000 % Montenegro EO-Nts Reg.S 14/19 X§1069342407 EUR
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

l. Ertrage “

1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 1.830.066,82
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 3.453,29
Summe der Ertrage 6.268.187,15
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung -1.390.317,10
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -16.100,31
Summe der Aufwendungen -1.548.940,18
lll. Ordentlicher Nettoertrag 4.719.246,97

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 2.476.022,62
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 2.141.379,97
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 6.860.626,94
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 8.956.983,46
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 9.169.309,90
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 16.029.936,84
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Entwicklung des Sondervermégens

l. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 186.857.872,12
1. Ausschuttung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -4.919.201,91
BMtemssafussieto 2205990
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 13.268.355,99
0 Mitelabfusse aus Anelchein-Rockiahmen:  oesseo0
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -27.666,65
4BgensdesGeschafves  Te0maees
davon nicht realisierte Gewinne: 8.956.983,46
CdmonmcntrealsieeVeraste:  zeame
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 200.167.510,39

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 6.860.626,94 0,86

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -30.025.126,56 -3,78
Ill. Gesamtausschiittung 4.685.499,75 0,59

1. Endausschittung

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

") Die Zufuhrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéaftsjahres m

2011 EUR 204.651.216,38 EUR 23,03
2013 EUR 186.857.872,12 EUR 23,81
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 93,91
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 25,205
Umlaufende Anteile STK 7.941.525

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 0,80 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" Im Wesentlichen Depotgeblihren, Kosten fiir die Marktrisikomessung
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HANSAinternational

Fondsvermdgen: EUR 327.516.880,30 (316.598.428,19)

Umlaufende Anteile: Stiick Class A
Stiick Class |

Vermogensaufteilung in TEUR/%

EUR-Anleihen
Wahrungsanleihen
USD-Anleihen
GBP-Anleihen
BRL-Anleihen
NOK-Anleihen
NZD-Anleihen
MXN-Anleihen
JPY-Anleihen
ZAR-Anleihen
AUD-Anleihen
TRY-Anleihen
SEK-Anleihen
CNY-Anleihen
CAD-Anleihen
RUB-Anleihen
DKK-Anleihen
Barvermoégen
sonstige Vermégensgegenstande

sonstige Verbindlichkeiten

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)
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12.426.743 (12.815.810)
4.076.576  (4.163.003)

123.719

109.214
11.285
9.650
7.439
6.493
6.299
6.218
5.540
5.504
5.229
4.275
3.831
2.537
1.165
45
14.140
5.303
-369
327.517

37,77

33,35
3,45
2,95
2,27
1,98
1,92
1,90
1,69
1,68
1,60
1,31

1,17
0,77
0,36
0,01
4,31
1,62
-0,11
100,00

(36,51)

(25,86)
3,31)
(1,91)
2,67)
(1,63)
(1,08)
(3,33)
(2,36)
(2,98)
(2,09)
@2.17)
(0,57)
(1,93)
(1,73)
(0,00)
(8,22)
(1,77)

(-0,12)



Vermégensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver- %-Anteil
Gattungshezeichnung Alrﬁ:;ie 3?‘:?;3'1’ 4 : Akh;l::;e F::dss-
F e
4,125000000 % América Movil C.V. EO-Notes 11/19 XS0699618863 EUR 1.000 %  116,104125 1.161.041,25 0,35
| 2050000000%ATATEO NG T3 ASOSSTASOS ----——
4,375000000 % Banco Santander EO Cédulas Hipotec 11/15  ES0413900244 - 3.000 %  100,846500  3.025.395,00 E
__-----__-
4,250000000 % Belgien EO-Obl. Lin. S. 65 12/22 BE0000325341 2.000 % 127945000  2.558.900,00 0,78
__-----__-
1,000000000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v. 14/24 DE0001102366 6.000  6.000 %  104,272500  6.256.350,00 1,91
| 9500000000% CanaaEOBond 10720 XS04TISHIEn ----_-
4,625000000 % Electricité de France (E.D.F.) EO MTN 10/30  FR0010891317 - 2.000 %  137,723000  2.754.460,00 E
4000000000 % Europisc vesttorsbnk MTN0S/37  XSO219724878 ----——
3,750000000 % Europdische Union EO-MTN 12/42 EUO00A1GY6WS - 3.000 %  149,740500  4.492.215,00 1-37
5000000000 % utlet EO-Notes /19 FROOTTGAGS4 ----——
4,250000000 % Frankreich 03/19 FR0000189151 - 3.000 %  117,907500  3.537.225,00 E
575000000 %GasNatural CMEO-MMN 1119 XSO627168468 ----——
8,125000000 % Gaz Capital EO-MTN 09/15 XS0442330295 - 1.000 %  100,187500  1.001.875,00 E
5250000000 % Glncor Firance Eope EO-WIH 1017 XSO4SSG73470. ----——
2,125000000 % Goldman Sachs Group EO-MTN 14/24 XS1116263325 - 3.000  3.000 %  104,507030  3.135.210,90 %
| 17S0000000% HessenS1904 13523 DEODOATABCO ----——
8,375000000 % Imperial Tobacco Fin. EO MTN 09/16 XS0413494500 - 1.000 %  108,961000  1.089.610,00 %
5000000000 % mperi Tobacoo i EO-MTNTI9.  XSOTISASTI40 ----——
4,750000000 % Instituto Credito Oficial EO-MTN 13/20 XS0883537143 - 3.000 % 119,159500 3.574.785,00 *
__-----__-
4,250000000 % Mexiko EO-MTN 10/17 XS0525982657 2.000 %  109,150000  2.183.000,00 0,67
__-----__-
4,500000000 % Nordrhein-Westfalen R. 819 07/18 DEOOONRW11GO 10.500 %  113,664600 11.934.783,00 3,63
| A87S000000% PatbrasEO-Noteo 18 XSOTIoOTazeS ----_-
4,750000000 % Pfizer 09/16 XS0432070752 - 1.000 %  106,540920  1.065.409,20 E
4875000000 % Repsol nt. Fin EOMIN 1219 XSO73369645 ----——
4,625000000 % Slowakei 12/17 SK4120008301 - 2.000 %  109,083250  2.181.665,00 E

2,000000000 % Thermo Fisher Scientific Inc. EO-Notes
2014(14/25)

4,125000000 % Tiirkei, Republik EO-Notes 14/23 INTL XS1057340009 1.000  1.000 % 108,586500  1.085.865,00 0,33

4,250000000 % UniCredit EO-Covered MTN 09/16 IT0004511959 3.000 % 106,284000  3.188.520,00 0,97

4,125000000 % VINCI MTN 11/17 FR0011164888 1.000 %  108,030415  1.080.304,15 0,33

10,000000000 % EIB RB/EO-MTN 14/18 XS$1136802615 5.000  5.000 % 98945000  1.506.883,74 0,46

10,500000000 % K.f.W. MTN 14/17 XS1014862731 10.000  10.000 % 99,734500  3.037.814,87 0,93

3,500000000 % América Movil S.A.B. de C.V. YC-Notes 12/15  XS0731597505 14.000 14.000 %  99,829000  1.848.68519 0,56

3,000000000 % Nykredit Realkredit DK-Anl. Ser. 01E 12/44  DK0009789497 10.000  9.677 %  103,300000 44.833,76 0,01

XS$1142279782 EUR 2.000  2.000 0 % 103,539500  2.070.790,00 0,63
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver- %-Anteil

bzw. " kaufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile L Abgénge Fonds-
bzw. Whg. 220l vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

8,000000000 % Akzo Nobel LS-Bonds 09/16 XS0422084698 GBP 1.000 %  108,622030  1.387.608,97 0,42

5,875000000 % BASF 09/17 XS0420401779 2.000 %  110,527105  2.823.891,29 0,86

4,750000000 % Manchester Airport Grp Fd PLC

Lot X51032630771 GBP 1000 1.000 0 % 112078130 143175945 044
__-----_--
1540000000 % Australia & N. Z. Bkg Grp YN-MTN 10/15  XS0523036134 300.000 % 100658500  2.059.86016 0,63
__-----_--
0,930000000 % Ontario YN-MTN 10/15 XS0514495091 100.000 % 100488000 68545703 021
__-----_--
4,750000000 % Mexiko MN-Bonos 13/18 Ser-M MXOMGO0000T4 50.000  50.000 % 99763250 278051612 0,85
__-----_--
6,080000000 % Investor MTN 09/19 X50449448470 20,000 % 115951500 2.558.81671 078
__-----_--
5:250000000% f;T;"""Wea"h Blof AustrallaND-MTN 070363156 NZD 5000  2.000 0 % 102375000 3.28251250 1,00
 4250000000% Rabobark NederndND-MTN 315 XSOB78194534 D 3000 300 3300 % TODT4O00 192601000 059
6500000000 % fg/r:’gea" Investment Bank RL-MTN XS0544309908 RUB 50.000 0 0 % 91026500 65340966 020
__-----_--
4,340000000 % Swedish Match SK-MTN 10/15 X50525248653 40,000 % 102018500 427468234 1,31
__-----_--
0,000000000 % African Bank DL-MTN 11/16 XS0638008051 3.000 % 76500000 1.88873344 0,58
__-----_--
Gt zzgrg'" Konigreich DL-Bonds 13/23 XS0956406135 usD 2,500 0 0 % 110138000 2.266.02749 0,69
__-----_--
5,603000000 % Bermuda DL-Notes 10/20 USG1035JAB47 2.000 % 111989000 1.84328862 0,56
__-----_--
9,250000000 % Dt Telekom IntlFin, 02/32 US25156PAD50 3.000 % 160284000 395730393 1,21
__-----_--
200000k (1;:7:;al Electric Capital Corp. DLMTN < 0380289202 UsD 5000  5.000 0 % 101312500  4.168.89556 1,27
__-----_--
1,875000000 % Kreditanst.f Wiederaufbau DL-Anlv14/19 US500769GA69 2000 2.000 % 100923500 166115546 0,51
_-.------.
6,625000000 % Kroatien DL-Notes 10/20 XS0525827845 1.000 % 110534500 90967410 0,28
__-----_--
5,500000000 % Namibia 11/21 XS0686701953 1.000 % 105875000  871.32746 0,27
_-.------.
2,250000000 % Nestié Holdings DL-MTN 13/19 XS0969611978 4.000 % 101431000  3.339.01736 1,02
__-----_--
4,950000000 % Ontario 06/16 US683234YUB4 10.000 % 107656500 8.859.888,08 271
__-----_--
6,375000000 % Polen 09/19 US731011AR30 1.000 118500000 97522838 0,30
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick
bzw.
Gattungsbezeichnung Anteile
bzw. Whg.
in 1.000

. Ver- %-Anteil
" kaufe/ des
3?‘:2‘;‘8‘1’ 2 Abgange Fonds-
sie vermo-
im Berichtszeitraum gens

5125000000 % Quebec 06/16 US748148RS48 UsD 10.000 % 107889000  8.879.02230 271
__-----_--
5,000000000 % Russische Foder. DL-Notes 10/20 XS0504954347 5.000 2000 % 95416500 3.926.28179 1,20
__-----_--
4,375000000 % Slowakei DL-Notes 12/22 XS0782720402 1.000 % 109250000 89910295 0,27
__-----_--
5375000000 % 152/":: Africa, Republic of... DL-Notes ¢ a36905a32 UsD 2000  2.000 0 % 105874000 174263847 0,53
__-----_--
6,875000000 % Siidafrika 09/19 US836205AM 1.000 % 114729000 94419389 0,29
__-----_--
8250000000 %'R‘g":n";'&t;f::?g;h: mgtzenba"k X51069178173 ZAR 15.000  15.000 0 % 100307500  1.065.68770 033
__-----_--
4,875000000 % Intesa Sanpaolo EO MTN 12/15 XS0802960533 2.000 % 102231500 2.044.63000 062
__-----_--
4,875000000 % Petroleos Mexicanos DL-Notes 12/22  US71654QBB77 1.000 % 104040000 86363262 0,26
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 274.172.218,02 83,72

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,400000000 % Apple 13/23 US037833AK68 6.000 8.000 2.000 % 97,087000  4.794.025,18 1,46
B ----——
4,000000000 % Microsoft 11/21 US594918AL81 - 1.000 %  110,160500 906.596,16 E
__-----__-
2,100000000 % Total Capital Intl S.A. DL-Notes 14/19 US89153VAM19 3.000  3.000 % 99,703000  2.461.599,87 0,75
__-----__-
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere 13.282.699,76 4,06
Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
7,500000000 % Lloyds Bank AD-Notes 12/15 AU3CB0192417 5.000 % 103,206500  3.454.726,52 1,05

5,200000000 % Goldman Sachs Group Inc., The
ND-Bonds 2014(19)

XS1153303810 NZD 2.000  2.000 0 % 100,160500  1.284.603,05 0,39

3,375000000 % Bayer US Finance LLC DL-Nts Reg.S 14/24 USU07264AG68 1.000  1.000 0 % 101,055000 831.659,95 0,25
Summe der nicht notierten Wertpapiere 20.988.150,65 6,40
Summe Wertpapiervermogen EUR 308.443.068,43 94,18
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick - Ver- %-Anteil
bzw. 5 kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile 3?':;‘;3? 4 Abgénge K;r:nv;rt Fonds-
bzw. Whg. e vermo-
in 1.000 im Berichtszeitraum gens
Bankguthaben
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 9.861.677,33 9.861.677,33 3,01
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen: 1.077.675,00 886.902,31 0,27
628,86 146,09 0,00
102.685.000,00 700.443,38 0,21
677,26 453,41 0,00
973,18 345,50 0,00
Summe der Bankguthaben 14.139.821,02 4,31
Zinsanspriiche EUR 5.303.358,91 5.303.358,91 1,62
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 5.303.358,91 1,62
Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -369.368,06 EUR -369.368,06  -0,11
Fondsvermogen EUR 327.516.880,30  100*)
Anteilwert
HANSAinternat. Class | 20,407

Umlaufende Anteile

HANSAinternat. Class A 12.426.743

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker
ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 61,75 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 160.961.044,23 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Australischer Dollar
Real

Kanadischer Dollar
Renminbi Yuan
Déanische Krone
Britisches Pfund
Japanischer Yen
Mexikanischer Peso
Norwegische Krone
Neuseeland-Dollar
Polnischer Zloty
Rubel

Schwedische Krone
Neue Turkische Lira
US-Dollar

Stlidafrikanischer Rand

per 30.12.2014

AUD
BRL
CAD
CNY
DKK
GBP
JPY
MXN
NOK
NZD
PLN
RUB
SEK
TRY
usD
ZAR

1,493700 =1
3,283100 =1
1,413300 =1
7,560000 =1
7,444200 =1
0,782800 =1
146,600000 =1
17,939700 =1
9,062900 =1
1,559400 =1
4,304500 =1
69,655000 =1
9,546300 =1
2,816700 =1
1,215100 =1
14,118700 =1

Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
Euro (EUR)
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgéange 1,000
in 1.000 :

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
5,250000000 % BNP AD-MTN 13/19 XS0969811123 2.000

4,150000000 % Manitoba CD-Anl. 10/20 CA563469TK16 5.000

1,750000000 % Tesco PLC YC-MTN 11/14 XS0651160144 10.000 10.000

4,125000000 % BBVA EO-Cédulas Hip. 11/14 ES0413211410 3.000

1,500000000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v. 14/24 DE0001102358 3.000 3.000

5,250000000 % Gas Natural Fin. EO-MTN 09/14 XS0436905821 1.000

2,100000000 % Spanien E0-Bonos 13/17 ES0000012412 2.000

5,125000000 % E.ON Intl Fin. LS-MTN 09/14 XS0409119871 1.000

1,250000000 % GroBbritannien LS-Treasury Stock 13/18 GBOOB8KP6M44 3.100 3.100

4,000000000 % Volkswagen Fin. Services NK-MTN 11/15 XS0692710907 7.500

6,000000000 % EIB RL-MTN 11/14 XS0581999744 75.000

3,165000000 % Dénemark SK-MTN 09/14 XS0419327837 20.000

5,125000000 % DEPFA ACS BANK DL-Securities 07/37 Reg.S DEOOOAOLPMX0 4.000 4.000

8,125000000 % Gaz Capital 09/14 XS0442348404 1.000

3,875000000 % Kasachstan, Republik DL-Nts Reg.S 14/24 XS$1120709669 1.000 1.000

4,500000000 % Russische Foderation DL-Notes 12/22 XS0767472458 2.000

6,000000000 % K.fW. MTN.13/16 XS0875150871 BRL 3.500
Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,820000000 % Intesa Sanpaolo Bk Ireland YN-MTN 07/14 XS0304627267 500.000
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermogensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugéange Verkéufe/Abgénge Vol1u '3;3 L

in 1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Wertpapier-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

EUR

TRY 13.013,87
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

HANSA HANSA
international international
Class A Class |
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 1.176.179,65 399.651,17
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 18.758,07 6.370,98
Summe der Ertrdage 9.656.842,91 3.278.434,81
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergitung -2.275.043,64 -383.404,26
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -19.983,55 -6.185,45
Summe der Aufwendungen -2.396.970,50 -424.115,60
lll. Ordentlicher Nettoertrag 7.259.872,41 2.854.319,21

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 3.590.152,89 1.220.788,45
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -2.933.838,94 -978.510,21
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 4.326.033,47 1.875.809,00
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne 14.420.637,85 4.879.968,92
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 18.136.804,65 6.117.688,50
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 22.462.838,12 7.993.497,50
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Entwicklung des Sondervermdgens

HANSAinternational Class A HANSAinternational Class |

EUR EUR
I. Wert dfs S_ondervermogens am Beginn des 236.631.433,71 79.966.994,48
Geschaiftsjahres
1. éusschi]ttl.mg fir das Vorjahr/Steuerabschlag -7.596.867,60 -3144.882,28
fur das Vorjahr
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 14.902.738,41 5.369.845,75
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 120.014,34 24.220,17
davon nicht realisierte Gewinne: 14.420.637,85 4.879.968,92

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des

Geschiftsjahres 244.325.075,63 83.191.804,67

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

HANSAinternational Class A HANSAinternational Class |

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 4.326.033,47 1.875.809,00

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -36.648.761,34 -2,95 -2.376.986,74 -0,58

Ill. Gesamtausschiittung 7.207.510,94 0,58 2.853.603,20 0,70

1. Endausschuttung

) Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerauBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

") Die Zufuihrung aus dem Sondervermdégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.
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Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

HANSAinternational Class A

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéaftsjahres m
2011 EUR 276.998.902,64 EUR 19,39
2013 EUR 236.631.433,71 EUR 18,46

HANSAinternational Class |

Geschaftsjahr Fondsvermoégen am Ende des Geschéaftsjahres m

2011 EUR 412.558,51 EUR 19,59

2013 EUR 79.966.994,48 EUR 19,21
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,18
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Anteilwert
HANSAinternat. Class A EUR 19,661
HANSAiInternat. Class | EUR 20,407

Umlaufende Anteile
HANSAiInternat. Class A STK 12.426.743
HANSAiInternat. Class | STK 4.076.576

Anteilklasse A = private Anleger (Mindestanlage EUR 50,00); Verwaltungsvergitung 0,96 % p. a.; Ausgabeaufschlag
i.H.v. 3,50 %; Ertragsverwendung Ausschittung

Anteilklasse | = institutionelle Anleger (Mindestanlage EUR 500.000,00); Verwaltungsvergtitung 0,48 % p. a.; Ausgabeauf-
schlag i.H.v. 0,00 %; Ertragsverwendung Ausschiittung

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Rliicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote®)
HANSAiInternat. Class | 0,53 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" Im Wesentlichen Depotgebiihren, Kosten fur die Marktrisikomessung
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HANSAsecur

Fondsvermogen: EUR 104.916.840,00 (116.450.066,88)
Umlaufende Anteile: Stiick 2.846.441 (3.084.439)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Aktien nach Branchen

Technologie 21.590 20,58 (16,43)
Chemie 19.012 18,12 (17,17)
Automobile 13.070 12,46 (12,61)
Industrie 7.723 7,36 (13,35)
Andere Finanzdienstleister 7113 6,78 (5,91)
Gesundheitsfiirsorge 5.731 5,46 4,53)
Banken 5.418 5,16 (5,88)
Privater Konsum und Haushalt 5.380 513 (4,90)
Versicherungen 4.670 4,45 (5,79)
Telekommunikation 3.181 3,03 4,87)
Versorger 2.674 2,55 (2,08)
Sonstige 1.679 1,60 (0,00)
Baugewerbe 1.562 1,49 (2,68)
Medien 1.097 1,05 (1,69)
Grundstoffe 843 0,80 (0,57)
Reise und Freizeit 620 0,59 (0,44)
Barvermogen 3.701 3,53 (1,24)
sonstige Vermogensgegenstidnde/sonstige Verbindlichkeiten -147 -0,14 (-0,14)
104.917 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick - Ver- %-Anteil
bzw. % kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile pestalle Abgéinge AT Fonds-

31.12.2014 in Euro

bzw. Whg. vermo-
in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Aareal Bank DE0005408116 60.000 60.000 0 EUR 33,255000  1.995.300,00 1,90

AIXTRON DEOOOAOWMPJ6 75.000 75.000 0 EUR  9,146000 685.950,00 0,65

Aurubis DE0006766504 18.000 30.000 27.000 EUR 46,820000 842.760,00 0,80

Bayer DEO00BAY0017 70.000 43.000 43.000 EUR 115,050000  8.053.500,00 7,68

Daimler DE0007100000 105.000 33.000 58.000 EUR 70,040000  7.354.200,00 7,01

Deutsche Borse DE0005810055 35.000 50.000 15.000 EUR 59,990000  2.099.650,00 2,00

Deutsche Telekom DE0005557508 235.000 115.000 330.000 EUR 13,535000  3.180.725,00 3,03

Dt. Annington Immobilien SE Namens-Aktien o.N. DEOOOATML7J1 60.000 60.000 0 EUR 27990000  1.679.400,00 1,60

Fresenius DE0005785604 60.000 86.000 44.000 EUR 43500000 2.610.000,00 2,49

Leoni DE0005408884 10.000 10.000 15.000 EUR 49,755000 497.550,00 0,47

Mologen DE0006637200 50.000 0 EUR  6,350000 317.500,00 0,30

Miinchener Riickversicherung DE0008430026 21.000 44.000 52500 EUR 167,600000  3.519.600,00 3,35

DE0007164600 140.000 100.000 53.000 EUR 58,730000  8.222.200,00 7,84

TAG Immobilien DE0008303504 50.000 50.000 0 EUR  9,707000 485.350,00 0,46

ThyssenKrupp DE0007500001 50.000 137.000 87.000 EUR 21,530000  1.076.500,00 1,03

Wacker Chemie DE0O0OWCH8881 15.000 28.000 13.000 EUR 91,940000  1.379.100,00 1,31

CTS Eventim DE0005470306 25.000 25.000 0 EUR 24,810000 620.250,00 0,59

Telefénica Deutschland DE000A1J5RX9 150.000 300.000 150.000 EUR  4,495000 674.250,00 0,64
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 101.363.560,00 96,61
Summe Wertpapiervermégen EUR 101.363.560,00 96,61
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick Ver- %-Anteil

bzw. kéufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile L Abgénge Fonds-
bzw. Whg. 220l vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

3.700.559,33 3,53

Summe der Bankguthaben

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -147.279,33 EUR 147.279,33  -0,14
Fondsvermdgen EUR 104.916.840,00 100*)
Anteilwert EUR 36,859
Umlaufende Anteile STK 2.846.441

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens lber Broker
ausgefihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,64 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.888.159,57 EUR.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermoégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Axel Springer DE0005501357 24.000 24.000

BB Biotech CH0038389992 10.000 10.000

Commerzbank DE000CBK1001 60.000 110.000

DMG MORI SEIKI DE0005878003 70.000 70.000

ElringKlinger DE0007856023 30.000 30.000

Fresenius Medical Care DE0005785802 63.000 63.000

DE0006602006 12.500 40.000

Gerry Weber International DE0003304101 25.000 25.000

Hannover Riickversicherung DE0008402215 10.000 10.000

Henkel DE0006048432 6.000 19.000

Jenoptik DE0006229107 45.000 45.000

Krones DE0006335003 14.000

Deutsche Lufthansa DE0008232125 15.000 115.000

Merck DE0006599905 STK 4.000 11.000

NORMA Group DEOOOATH8BV3 STK 42.000 62.000

Rheinmetall DE0007030009 STK 15.000 15.000

RTL Group LU0061462528 STK 12.500 12.500

Software DE0003304002 STK 40.000

Symrise DE000SYM9999 STK 22.000 22.000

DE0O0OTUAGO00 76.000 76.000

Wincor Nixdorf DEOOOAOCAYB2 STK 13.000 43.000

Jungheinrich DE0006219934 STK 30.000 30.000
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und

Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Suckibzws Volumen in
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

RHON-KLINIKUM AG z.Riickkauf eing.Inh.Aktien DEOOOA12UN96 STK 14.280 14.280

KION GROUP AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKGX8881 STK 46.000 46.000

RHON-KLINIKUM angediente Andienungsrechte DE000A12UPS8 STK 14.280 14.280

Andere Wertpapiere

Deutsche Bank AG Inhaber-Bezugsrechte DEO00A11QV10 140.000 140.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

1. Dividenden inlandischer Aussteller 2.529.134,58
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 924,60
Summe der Ertréage 2.718.824,26
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -48,71
3. Verwahrstellenvergiitung -63.421,28
5. Sonstige Aufwendungen® -3.062,96
Summe der Aufwendungen -1.681.151,56
lll. Ordentlicher Nettoertrag 1.037.672,70

IV. VerduBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne 15.192.795,08
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 8.840.851,41
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 9.878.524,11
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -13.045.222,54
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -12.061.680,37
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres -2.183.156,26
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Entwicklung des Sondervermégens

l. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres 116.450.066,88
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -1.191.842,40
CBMtemssbtusstetd  aco2urs
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 6.668.092,06
| bMitelbfisse aus Antelschein-Rucknahmen:  qozmassesz
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 458.016,54
C4EgebmsdesGeschasaes 266z
davon nicht realisierte Gewinne: -13.045.222,54
CdaonnentredisiertoVerbste:  emsew
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres 104.916.840,00

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m

I. Fiir die Ausschiittung verfiighar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 9.878.524,11 3,47

Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
2. Vortrag auf neue Rechnung -15.737.526,00 -5,53
Ill. Gesamtausschiittung 1.024.718,76 0,36

1. Endausschiittung

™) insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerauBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

") Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Bertlicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fur die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres m

2011 EUR 88.491.678,04 EUR 24,37
2013 EUR 116.450.066,88 EUR 37,75
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermadgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 96,61
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 36,859
Umlaufende Anteile STK 2.846.441

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 1,58 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

" Im Wesentlichen Depotgebiihren, Kosten fur die Marktrisikomessung
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HANSAeuropa

Fondsvermogen: EUR 79.011.488,46 (85.084.792,46)
Umlaufende Anteile: Stiick 1.755.769 (1.956.645)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Aktien

Frankreich 14.934 18,90 (138,49)
GroBbritannien 14.426 18,26 (21,56)
Bundesrep. Deutschland 12.350 15,63 (17,78)
Spanien 8.649 10,94 (5,26)
Schweiz 4.459 5,64 (9,07)
Jersey 3.824 4,84 4,33)
Norwegen 3.080 3,90 (3,14)
Schweden 2.447 3,10 (1,88)
Italien 1.693 2,14 (3,85)
Osterreich 1.581 2,00 (3,56)
Danemark 1.499 1,90 4,73)
Niederlande 1.340 1,70 (3,83)
Finnland 1.318 1,67 (1,63)
Belgien 0 0,00 (1,81)
Derivate 16 0,02 (0,01)
Barvermogen 7.472 9,46 4,10)
sonstige Vermodgensgegenstidnde 36 0,04 (0,11)
sonstige Verbindlichkeiten -113 -0,14 (-0,14)

79.011 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick - Ver- %-Anteil
bzw. 5 kéufe/ des
Gattungshezeichnung: Anteile | Bestand Abgénge Fonds-

31.12.2014

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

vermo-
gens

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abertis Infraestructuras ES0111845014 65.000 90.000 25.000 EUR 16,560000  1.076.400,00 1,36

Bco Santander Cen. Hisp. ES0113900J37 300.000 308.632 379.844 EUR 7143000  2.142.900,00 2,71

Corporacion Mapfre ES0124244E34 350.000 530.000 180.000 EUR  2,859000  1.000.650,00 1,27

Deutsche Post DE0005552004 55.000 68.000 73.000 EUR 27470000  1.510.850,00 1,91

IT0003132476 115.000 115.000 0 EUR 14,720000  1.692.800,00 2,14

GdF Suez FR0010208488 100.000 100.000 0 EUR 19,950000  1.995.000,00 2,52

Infineon Technologies DE0006231004 160.000 250.000 90.000 EUR  8,780000  1.404.800,00 1,78

Lagardere FR0000130213 55.000 70.000 15.000 EUR 21,885000  1.203.675,00 1,52

Renault FR0000131906 20.000 30.000 10.000 EUR 60,760000  1.215.200,00 1,54

Royal Dutch Shell GBO0BO3MLX29 75.000 100.000 25.000 EUR 28150000  2.111.250,00 2,67

Siemens DE0007236101 26.000 34.000 8.000 EUR 94850000  2.466.100,00 3,12

Stora Enso FI0009005961 175.000 95.000 110.000 EUR 7530000 1.317.750,00 1,67

Telefonica ES0178430E18 165.000 165.000 0 EUR 12,070000  1.991.550,00 2,52

Volkswagen Vorzugsaktien DE0007664039 8.000 11.000  3.000 EUR 186,600000  1.492.800,00 1,89

Lonza CH0013841017 17000  6.000 19.000 CHF 111,500000  1.575.906,22 1,99

A.P.Moller-Meersk DK0010244508 1.460 725 DKK 12.400,000000  1.499.153,70 1,90

Astrazeneca GB0009895292 40.000  40.000 0 GBP 45570000 2.328.564,13 2,95

GB0007980591 250.000 640.000 390.000 GBP  4,180000  1.334.951,46 1,69

Direct Line Insurance Grp GB00B8IWOMA42 440.000 440.000 0 GBP 2918000  1.640.16352 2,08

Sainsbury GBOOBO19KW72 525.000 650.000 375.000 GBP  2,460000  1.649.846,70 2,09

Marine Harvest N00003054108 140.000 145.000 1.655.000 NOK 103,400000  1.597.281,22 2,02

Ericsson SE0000108656 145.000 190.000 45.000 SEK 95,950000 1.457.397,11 1,84

JAHRESBERICHT 2014

69



70

Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick M Ver-
bzw. 2 kaufe/
. A Bestand 5 Kurswert
Gattungsbezeichnung: Anteile Abgénge .
bzw. Wh. 31.12.2014 in Euro
in 1.000 im Berichtszeitraum

Securitas SE0000163594 100.000 180.000 290.000 SEK 94,450000 989.388,56 1,25
Glencore JEOOB4T3BW64 480.000  480.000 0 GBP  3,020000 1.851.814,00 2,34
Andere Wertpapiere
Repsol S.A. Anrechte ES0673516953 STK 60.000 60.000 0 EUR  0,460000 27.600,00 0,03
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 71.600.307,32 90,62
Summe Wertpapiervermégen EUR 71.600.307,32 90,62

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

CHF/EUR 8,00 Mio. -12.931,01  -0,02
Summe der Devisen-Derivate EUR 16.491,18 0,02
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen: 45.350,10 6.092,00 0,01
__—_
73.268,88 93.598,47 E
__—_
5.029,43 4.181,43 E
__—_-
Summe der Bankguthaben 7.472.298,09 9,46
—
Dividendenanspriiche EUR 30.710,27 30.710,27 0,04
__—_-
Summe sonstige Vermdgensgegensténde 36.014,27 0,04
_____-
Fondsvermégen 79.011.488,46  100*)
Anteilwert EUR 45,001
Umlaufende Anteile STK 1.755.769

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergttung, Verwaltungsvergtitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens lber Broker
ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 1,22 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 3.011.211,35 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken

Danische Krone

Britisches Pfund

Norwegische Krone
Schwedische Krone

US-Dollar

Marktschliissel
c) OTC

per 30.12.2014

CHF 1,202800 =1 Euro (EUR)
DKK 7,444200 =1 Euro (EUR)
GBP 0,782800 = 1 Euro (EUR)
NOK 9,062900 = 1 Euro (EUR)
SEK 9,546300 = 1 Euro (EUR)
USD 1,215100 = 1 Euro (EUR)

Over-the-Counter
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
CH0043238366 35.000

Holcim CH0012214059 22.000 22.000

Carlsberg DK0010181759 15.000 27.000

Ahold N.V., Kon. NL0010672325 100.000 100.000

Alstom FR0010220475 63.000

Atos Origin FR0000051732 21.885

Bayer DE0OOOBAY0017 4.000 27.000

Bilfinger DE0005909006 19.000 19.000

Delhaize BE0003562700 35.000

freenet DE000A0Z2775 85.000

DE0006602006 50.000 50.000

Gerresheimer DEOOOAOLD6E6 10.000 45.000

Koninklijke DSM NL0000009827 40.000 40.000

Nutreco NL0010395208 50.000 50.000

OSRAM Licht DE0OOOLED4000 35.000 35.000

Publicis Groupe FR0000130577 5.000 22.000

Stada Arzneimittel DE0007251803 7.000 50.000

Barclays GB0031348658 740.000 740.000

GB0030913577 400.000 400.000

Inchcape GB00B61TVQ02 60.000 290.000

GB0033986497 200.000 1.000.000

Marks & Spencer GB0031274896 300.000 300.000
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Siuckhzw: Volumen in
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Premier Oil GBO0B43G0577 410.000

Rio Tinto GB0007188757 15.000 65.000

WPP 2012 JEOOB8KFIB49 120.000

Volvo SE0000115446 190.000 190.000

Persimmon PLC Reg. Interim Ent. LS -,10 GBOOBKGRV895 STK 110.000 110.000

Andere Wertpapiere

Banco Santander Anrechte ES06139009K2 300.000 300.000

Banco Santander Anrechte ES0613900916 308.632 308.632

Iberdrola Anrechte ES0644580971 444.333 444.333

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

11.864,98
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

l. Ertrage “

1. Dividenden inlandischer Aussteller 318.339,44
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1.858,11
5. Sonstige Ertrage” 80.942,31
Summe der Ertrage 2.128.834,47
Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung -1.201.119,40
3. Prifungs- und Veréffentlichungskosten -19.825,48
Summe der Aufwendungen -1.285.576,56
Ill. Ordentlicher Nettoertrag 843.257,91

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 15.996.491,26
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 11.197.678,74
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 12.040.936,65
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne -8.102.985,53
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres -9.576.605,31
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 2.464.331,34
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Entwicklung des Sondervermégens

I. Wert des Sondervermoégens am Beginn des Geschéaftsjahres 85.084.792,46
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -645.879,98
CBMtsmssiblusspeto  ese008s
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 5.780.796,69
b Mitslbfsse aus Antslschein-Ricknahmen:  warerss
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 699.245,50
CeBebusdssGeschatsaes  2deeamnd
davon nicht realisierte Gewinne: -8.102.985,53
CdmonmontreaisierVeraste: el
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 79.011.488,46

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt je Anteil

I. Fiir die Ausschittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 12.040.936,65 6,86

1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

2. Vortrag auf neue Rechnung -11.851.728,27 -6,75
Ill. Gesamtausschiittung 842.769,12 0,48

1. Endausschuttung

") insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschéaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig wére eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres m

2011 EUR 73.962.307,27 EUR 32,09
2013 EUR 85.084.792,46 EUR 43,49
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 15.583.137,60

Der Wert ergibt sich unter Berticksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

National-Bank AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 90,62
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,02

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaB der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben
Anteilwert EUR 45,001
Umlaufende Anteile STK 1.755.769

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdéffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermogenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder flir die ein
handelbarer Kurs nicht verfligbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet.
Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert
abgestellt (§ 28 KARBV).
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Gesamtkostenquote *) 1,61 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

» Quellensteuererstattungen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschafts-
jahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstéande mit den jeweiligen historischen Anschaf-
fungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpo-
sitionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverédnderungen
ermittelt werden.
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HANSAertrag

Fondsvermdgen: EUR 10.015.941,03 (10.969.630,17)
Umlaufende Anteile: Stiick 354.672 (403.922)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

Aktien

Inland 610 6,09 (24,72)
Ausland 2.274 22,70 (24,95)
Zertifikate

Inland 0 0,00 (11,22)
Ausland 0 0,00 (9,02)

Verzinsliche Wertpapiere

Inland 536 5,35 (0,24)
Ausland 5.237 52,29 (0,00)
Wertpapier-Investmentanteile 949 9,48 (7,84)
Derivate 0 0,00 (-0,15)
Barvermogen 364 3,64 (22,42)
sonstige Vermogensgegenstande 71 0,70 (0,02)
sonstige Verbindlichkeiten -25 -0,25 (-0,28)
10.016 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2014 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abertis Infraestructuras ES0111845014 3.000 3.000 0 EUR 16,560000 49.680,00 0,50

Amer Sports FI0009000285 3.117 3.117 0 EUR 16,280000 50.744,76 0,51

Atlantia IT0003506190 2200  2.200 0 EUR 19,550000 43.01000 0,43

BASF DEOOOBASF111 0 EUR 70,900000 42.540,00 0,42

FR0000120966 0 EUR 109,450000 49.252,50 0,49

Compagnie de Saint-Gobain FR0000125007 1113 1.113 0 EUR 35,650000 39.678,45 0,40

Deutsche Lufthansa DE0008232125 3.045  3.045 0 EUR 13,770000 41.92965 0,42

Deutsche Telekom DE0005557508 4.000  4.000 0 EUR 13535000 54.140,00 0,54

IT0003132476 STK 3.500  3.500 0 EUR 14,720000 51.520,00 0,51

Heineken NL0000008977 900 0 EUR 52,840000 47.556,00 0,47

Iberdrola ES0144580Y14 STK 7700 7700 0 EUR  5,637000 43.40490 043

Kon. Philips NL0000009538 STK 2.000  2.000 0 EUR 24,365000 48.730,00 0,49

Leoni DE0005408884 1.000  1.000 0 EUR 49,755000 49.755,00 0,50

AT0000743059 STK 2,500  2.500 0 EUR 22215000 55.537,50 0,55

OSRAM Licht DEOOOLED4000 STK 1.600  1.600 0 EUR 33,375000 53.400,00 0,53

Renault FR0000131906 662 0 EUR 60,760000 4022312 0,40

RTL Group LU0061462528 0 EUR 79,790000 51.863,50 0,52

Schneider Electric FR0000121972 650 0 EUR 61,390000 39.903,50 0,40

Smurfit Kappa Group IEO0B1RR8406 STK 2976  2.976 0 EUR 18,585000 55.308,96 0,55

Solvay BE0003470755 365 0 EUR 112,900000 41.208,50 0,41

Telefonica ES0178430E18 4628  4.629 1 EUR 12,070000 55.859,96 0,56

Ubisoft Entertainment FR0000054470 STK 3.000  3.000 0 EUR 14,980000 44.940,00 0,45
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver- %-Anteil

bzw. " kaufe/ des
Gattungshezeichnung Anteile L Abgénge Fonds-
bzw. Whg. 220l vermo-

in 1.000 im Berichtszeitraum gens

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

voestalpine AT0000937503 1332 1.332 0 EUR 32945000 43.882,74 044
| VolowagenVormgsakien  DEDOOT6A099 -- © 0 ER 18660000 5036200

Wincor Nixdorf DEOOOAOCAYB2 - 1.200 % 0 EUR 39,880000 47.856,00 E
COmofwre  NOOOIOOADGHT -- |0 NOK S50 4021000

Du Pont Nemours US2635341090 - - 0 USD 74,830000 60.043,82 E
 Laboratory Cop. Amercaigs,  USSO540RA092 -- |0 UsD togd0000  saszods

Lennar US5260571048 - 1.600 % 0 USD 44,270000 58.293,14 E
NewelRupemad  Useozoi062 -- 0 Usp adoom  4nands

Pfizer US7170811035 - 2.000 % 0 USD 31,390000 51.666,53 E
__-----__-

Universal Health Services US9139031002 0 USD 111,630000 55121,39 0,55

Verzinsliche Wertpapiere

0, H H |
35/22000000/0 Brussels Airport Holding SA/NVEO-MTN e o 62466058 EUR 600 600 0 % 106381000 63828600 637

1,500000000% lItalien, Republik EO-B.T.P. 2014(19) IT0005030504 %  102,233500 511.167,50 5,10

3,125000000% PHOENIX PIB Dutch Finance 13/20 XS0935786789 %  103,153500 257.883,75 2,57

4,625000000% General Electric Capital Corp. DL-MTN

13/43 XS0880289292 %  101,312500 416.889,56 4,16
2,125000000% National Australia Bank Ltd. DL-Mortg. USB3253XAH26 %  100,030000 41161221 411

Cov.MTN 2014(19)Reg.S

3,750000000% Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.0 DL-Notes

2013(18) Reg.8 XS0916347759 usD 250 250 0 % 98,875000 203.429,76 2,03
Andere Wertpapiere

Unibail-Rodamco FR0000124711 STK 200 200 0 EUR 215,300000 43.060,00 0,43
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 7.011.678,12 69,99

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Bed Bath & Beyond US0758961009 0 USD 76,820000 50.576,91 0,50
Rush Enterprises US7818462092 1.800  1.800 0 USD 32,480000 48.114,56 0,48

Verzinsliche Wertpapiere

2,100000000% Total Capital Intl S.A. DL-Notes 14/19 US89153VAM19 usD 500 500 0 % 99,703000 410.266,64 410
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 563.628,51 5,63
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Iberdrola Em.12/14 ES0144583103 0 EUR  5,637000 964,55 0,01
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile 3?‘:;‘;3‘1‘4 Abginge Kil.lllrzvlllvreort

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Verzinsliche Wertpapiere

1,750000000% CRH Finance Germany Anleihe v. 14/21 XS1088129660 103,770345 518.851,73 519
1,500000000% Praxair Inc. EO-Notes 14/20 XS1043498382 104,297540 521.487,70 5,21
Andere Wertpapiere

Repsol S.A. Anrechte ES0673516953 EUR 2394 2394 0 EUR 0,460000 1.101,24 0,01
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 1.081.289,43 10,81

Investmentanteile

KVGeigene Investmentanteile?

HANSAinternational Class | DE0005321459 ANT 23500 25.000 1.500 EUR  20,374000 478.789,00 4,78
Summe der Investmentanteile 949.406,00 9,48
Summe Wertpapiervermégen EUR 9.606.002,06 95,91
Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Bank: UniCredit Bank AG 120,24 120,24 0,00
__—_
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen: 47.224,48 5.210,75 E
__—_-
82.769,00 564,59 0,01
__—_-
Summe der Bankguthaben 364.195,64 3,64

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Summe sonstige Vermdgensgegenstande 70.531,99 0,70
Fondsvermégen 10.015.941,03  100*)
Anteilwert EUR 28,240
Umlaufende Anteile STK 354.672

7 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fliir Rechnung des Sondervermdgens Uber
Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 58,23 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 18.851.370,67 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 30.12.2014

Schweizer Franken CHF  1,202800 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP  0,782800 =1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 146,600000 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK  9,062900 =1 Euro (EUR)
US-Dollar USD  1,215100 =1 Euro (EUR)
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
adidas DEOOOATEWWWO

Arkema FR0010313833

Banco Santander Em. 10/14 ES0113902235

Biotest Vz. DE0005227235 STK

Delta Lloyd NL0009294552 STK 2.465 2.465

Deutsche Wohnen DEO0OAOHN5C6 STK 2.500 2.500

Diirr DE0005565204 5.500

ElringKlinger DE0007856023 1.567 1.567

Eutelsat Communications FR0010221234 1.800 1.800

Fielmann DE0005772206 5.000

Fresenius DE0005785604 1.263 1.263

Gerry Weber International DE0003304101 7.500 7.500

GRAMMER DE0005895403 1.100 1.100

Havas FR0000121881 7.668 7.668

Heineken NL0000009165

HUGO BOSS DEOOOA1PHFF7

DEOOOKSAG888 STK 1.500 1.500

Miinchener Riickversicherung DE0008430026 STK

Nutreco NL0010395208 1.454 1.454

NL0009739416 11.000 11.000

Rexel FR0010451203 2.748 2748

SAF HOLLAND LU0307018795 4.000 4.000
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

Schoeller-Bleckm. Qilf. Equ.AG Inhaber-Aktien EO 1 AT0000946652

Talanx AG DE00OTLX1005 1.757 1.757

Téléperformance FR0000051807 1.009 1.009

DE0OOTUAG000 STK 3.810 3.810

VINCI FR0000125486

Wirecard DE0007472060 STK 1.500 1.500

Shire JE00B2QKY057 STK

Mitsubishi UFJ Financial JP3902900004 10.300 10.300

Advance Auto Parts US00751Y1064

Bonanza Creek Energy Inc. US0977931031 5.000 5.000

Ecolab US2788651006 2.000

Gold Fields US38059T1060 150.000 150.000

Marathon Petroleum US56585A1025
MEDNAX US58502B1061 4.000

MRC Global US55345K1034 2.277 2.277

Penney US7081601061 30.000

St. Jude Medical US7908491035 STK

US Silica Holdings US90346E1038 10.000

Wesco International US95082P1057

Yum! Brands US9884981013
Andere Wertpapiere

Banco Santander Anrechte ES06139009K2 6.000 6.000

Telefonica Anrechte ES0678430986 4.500 4.500
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Waihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .

Volumen in

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Bertrandt DE0005232805 4.000
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. 0.N. DE0007165631

Biogen Idec US09062X1037 STK 1.500
Gilead Sciences US3755581036 3.000 9.000
Stericycle Inc. Registered Shares DL -,01 US8589121081 3.500
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Intelis DE000A0J3MO3 100.000
Bonifaz Gold GBOOB7M6KV57 50.000
LEG Immobilien DEOOOLEG1110

Zertifikate

Ziircher Kantonalbk .Proper Open End Zert. CH0048243015

Leonteq Secs AG (Guernsey Br.)Express Z.08.11.16 Gilead CH0222265784 4.200
Notenstein Privatbank AG Expr. Z24.02.15 Arch Coal Inc. CH0207115947 6.500 6.500
SG EFF. EXPRESS Z16 APC DE000SG3P3F6 9.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

BGF - World Gold Fund Classe D 2 LU0252963623 ANT 17.500 17.500
Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe)
Terminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

Basiswerte: Stratasys, LKQ, Apple 38,38

Basiswerte: Gold Fields, Apple UsD 11,43

Optionsrechte auf Aktienindices:

Basiswert: DAX Index EUR 49,62
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

l. Ertrage “

1. Dividenden inlandischer Aussteller 46.975,53
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 7.098,29
5. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 348,45
7. Sonstige Ertrage” -300.520,07
Summe der Ertrage -170.496,89
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -939,41
3. Verwahrstellenvergitung -5.153,74
5. Sonstige Aufwendungen? -5.418,88
Summe der Aufwendungen -152.178,64
1. Ordentlicher Nettoertrag -322.675,53

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 1.472.465,99
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -986.232,70
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -1.308.908,23
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -488.604,46
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres 1.604.622,40
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 295.714,17
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Entwicklung des Sondervermégens

I. Wert des Sondervermoégens am Beginn des Geschéaftsjahres 10.969.630,17
1. Ausschuttung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr 0,00
CBMtsmssblussteto  Aosess0
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 231.607,17
O Mitsbfusse aus Antsischein-Ricknahmen:  Aemae®
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 102.231,71
C4BebusdssGeschasaes  msraw
davon nicht realisierte Gewinne: -488.604,46
CdmonmontresisierteVeraste:  zomame
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres 10.015.941,03

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

Berechnung der Wiederanlage EUR insgesamt je Anteil

I. Fiir die Wiederanlage verfiigbar

2. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen***) 2.458.698,69 6,93
Il. Wiederanlage 1.142.696,36 3,22

) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten

Fiir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres m

2011 EUR 23.257.504,05 EUR 28,80
2013 EUR 10.969.630,17 EUR 27,16
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 95,91
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Angabe nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 1,61 %
groBter potentieller Risikobetrag 6,02 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 2,96 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde:

Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Add-on

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden:

99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte

Mittelwert 0,84

Zusammensetzung des Vergleichsvermoégens § 37 Abs. 5 DerivateV

MSCI EURP. 50,00 %
MSCI WORLD INDX. 20,00 %
REX GENERAL BOND-RI-EUR 30,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 28,240
Umlaufende Anteile STK 354.672
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegensténde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote *) 1,54 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Sondervermogen gehaltene Investmentanteile

2 Die Verwaltungsvergltung fir KVGeigene Investmentanteile betragt:

Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlédge, die dem Sondervermégen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Investmentantei-
len berechnet wurden.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Auwendungen:

» Quellensteuererstattungen sowie Erfolge aus der VerduBerung sog. DDI Bonds, da die Erfolge hieraus gem. InvStG den
sonstigen Ertrdgen zuzurechnen sind. Den steuerrechtlichen Bestimmungen ist auch investmentrechtlich gefolgt worden.

Die Ermittlung der Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéfts-
jahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansédtze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaf-
fungskosten verglichen werden, die Héhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpo-
sitionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoverdnderungen
ermittelt werden.
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HANSAsmart Select E

Fondsvermoégen: EUR 141.000.265,57 (123.202.658,48)
Umlaufende Anteile: Stiick Class A 1.139.767 (1.112.727)
Stiick Class | 670.320 (613.975)

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

Aktien

Bundesrep. Deutschland 47107 33,41 (23,22)
Frankreich 34175 24,24 (21,99)
Niederlande 29.486 20,91 (20,85)
Finnland 13.365 9,48 (5,93)
Spanien 9.953 7,06 (17,41)
Belgien 5.065 3,59 (2,20)
Italien 0 0,00 (3,74)
Portugal 0 0,00 (3,48)
Barvermdgen 2.080 1,47 (1,34)
sonstige Verbindlichkeiten -231 -0,16 (-0,16)

141.000 100,00

(Angaben in Klammern per 31.12.2013)
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2014 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Ahold N.V., Kon. NL0010672325 338.134 737.374 399.240 EUR 14,750000  4.987.476,50 3,54
Alstom FR0010220475 174.746 189.775 15.029 EUR 26,820000  4.686.687,72 3,32
Beiersdorf DE0005200000 68.691 132.900 121.277 EUR 68,250000  4.688.160,75 3,32
Danone FR0000120644 86.511 237.407 150.896 EUR 54,870000  4.746.858,57 3,37
Delta Lloyd NL0009294552 196.718 196.718 0 EUR 18,320000  3.603.873,76 2,56
Electricité de France FR0010242511 202.695 202.695 0 EUR 23,380000  4.739.009,10 3,36
Fresenius DE0005785604 110.996 126.112 52.661 EUR 43,500000  4.828.326,00 3,42
Gemalto NL0000400653 75.064 140.383 65.319 EUR 68,110000 5112.609,04 3,63
Henkel DE0006048432 53.627 192.674 139.047 EUR 90,040000  4.828.575,08 3,42
Kering FR0000121485 18.576 48.984 30.408 EUR 160,000000  2.972.160,00 21
Koninklijke DSM NL0000009827 92201 26717  8.944 EUR 50,980000 4.700.406,98 3,33
Lanxess DE0005470405 116.059 186.423 70.364 EUR 38,750000  4.497.286,25 3,19
Pernod-Ricard FR0000120693 51.640  8.541 8.552 EUR 93,390000  4.822.659,60 3,42
Publicis Groupe FR0000130577 49.563 83.961 64.328 EUR 60,710000  3.008.969,73 2,13
Sampo FI0009003305 123170 134.687 11.517 EUR 39,620000  4.879.995,40 3,46
Unilever NL0000009355 46.163  176.972 278.944 EUR 32,795000 1.513.915,59 1,07
Wartsila FI0009003727 22.260 22.260 0 EUR 37560000 836.085,60 0,59
Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 139.044.477,88 98,61
Nicht notierte Wertpapiere

Aktien

Iberdrola Em.12/14 ES0144583103 STK 18.866  18.866 0 EUR  5,637000 106.348,89 0,08
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 106.348,89 0,08
Summe Wertpapiervermégen EUR 139.150.826,77 98,69
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2014

Stiick 5 Ver-
bzw. P kéufe/
Gattungsbezeichnung Anteile | Bestand Abginge Kurswert

31.12.2014 in Euro

bzw. Whg.
in 1.000 im Berichtszeitraum

Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:

Bank: UniCredit Bank AG 14,33 14,33 0,00
__—_-

Summe der Bankguthaben 2.080.138,34 1,47

Sonstige Verbindlichkeiten” EUR -230.699,54 EUR -230.699,54  -0,16

Fondsvermdgen EUR 141.000.265,57 100*)

Anteilwert

HANSAsmart Select E (Class-A) 84,102

Umlaufende Anteile

HANSAsmart Select E (Class-A) 1.139.767

9 Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
" noch nicht abgefihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergltung, Verwaltungsvergitung, Zinsen Ifd. EUR-Konto.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker
ausgeflihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,01 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 95.733,96 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgéange Vol1u l(;];(;l i

in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Abertis Infraestructuras ES0111845014 191.817 462.282

adidas DEOOOATEWWWO 12.901

Air Liquide FR0000120073 15.658 15.658

ASML Holding NL0010273215 143.365 148.497

Atos Origin FR0000051732 75.145 75.145

Deutsche Bank DE0005140008 37.797 37.797

Enagas ES0130960018 179.465 396.491

Fiat IT0001976403 229.949 229.949

Galp Energia SGPS PTGALOAMO0009 11.294 371.678

GdF Suez FR0010208488 96.540 96.540

Industria de Disefio Textil ES0148396015 23.507 23.507

Kon. KPN NL0000009082 182.372 1.566.613

Legrand FR0010307819 103.645 103.645

Metso FI0009007835 128.798 128.798

OSRAM Licht DEOOOLED4000 47117 47117
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermodgensaufstellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und
Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Siuckhzw; Volumen in
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Whg. Kéufe/Zugénge Verkaufe/Abgéange 1.000
in 1.000 .
Pirelli & C. 1T0004623051 225.152 225152
Portugal Telecom PTPTCOAMO0009 562.774 562.774
Repsol ES0173516115 60.537 60.537
RTL Group LU0061462528 46.738 46.738
Saipem IT0000068525 368.936 368.936
LU0088087324 195.280 195.280
STMicroelectronics NL0000226223 652.329 652.329
Telecom Italia 1T0003497168 497.023
Terna 1T0003242622 84.893 1.254.865
Umicore BE0003884047 197.184 278.029
Veolia Environnement FR0000124141 327.422 693.232
Ziggo NL0006294290 16.626 143.003
Andere Wertpapiere
Iberdrola Anrechte ES0644580997 848.980 848.980
Repsol S.A. Anrechte ES0673516946 59.024 59.024
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

HANSAsmart HANSAsmart

Select E Select E
Class A Class |
1. Dividenden inlandischer Aussteller 297.911,90 137.721,69
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 346,27 159,57
Summe der Ertrdage 1.984.319,57 921.096,30
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.762,12 -1.255,00
3. Verwahrstellenvergitung -44.804,52 -20.299,61
5. Sonstige Aufwendungen®” -1.506,88 -694,89
Summe der Aufwendungen -1.409.198,90 -353.527,77
lll. Ordentlicher Nettoertrag 575.120,67 567.568,53

IV. VerduBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne 13.514.693,12 6.345.777,11
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 6.549.632,48 3.143.593,98
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 7.124.753,15 3.711.162,51
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 973.936,65 535.433,28
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.372.492,69 1.138.118,26
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 9.497.245,84 4.849.280,77
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Entwicklung des Sondervermogens

HANSAsmart Select E Class A HANSAsmart Select E Class |

2014 2014
I. Wert des Sgnd_ervermégens am Beginn 85.447.683,50 37.754.974,98
des Geschaftsjahres
1. Ausschittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag
-1.178.768,85 -776.077,56
fur das Vorjahr
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen: 11.236.056,00 11.370.536,59
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -267.201,47 -362.066,04
davon nicht realisierte Gewinne: 973.936,65 485.727,68

Il. Wert des Sondervermégens am Ende

des Geschiftsjahres 95.856.680,87 45.143.584,70

Verwendung der Ertrdge des Sondervermogens

HANSAsmart Select E Class A HANSAsmart Select E Class |
Berechnung der Ausschiittung EUR insgesamt m EUR insgesamt m

I. Fur die Ausschittung verfiigbar

2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 7.124.753,15 3.711.162,51

II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
2. Vortrag auf neue Rechnung -14.378.502,13 -12,62 -6.770.895,36 -10,11
lll. Gesamtausschiittung 569.883,50 0,50 569.772,00 0,85

1. Endausschittung

") Insbesondere wiederanzulegende Ergebnisse aus Geschaften mit Finanzinstrumenten sowie weitere wiederanzulegende VerduBerungsgewinne und/oder ordentliche
Ertragsteile

") Die Zuflihrung aus dem Sondervermdégen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten (fir die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung i.H.v.
EUR 0,00)

Fir die Ermittlung der investmentsteuerlichen Besteuerungsgrundlagen wird eine Bescheinigung nach §5 InvStG erstellt.
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Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende des Geschaftsjahres m

HANSAsmart Select E (Class A)

2011 EUR 14.910.766,84 EUR 54,37
2013 EUR 85.447.683,50 EUR 76,79

Entwicklung von Fondsvermégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr Fondsvermogen am Ende des Geschéaftsjahres m

HANSAsmart Select E (Class I)

Auflegung EUR 50,00
2013 EUR 37.754.974,98 EUR 61,49
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Invest-
mentvermogen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 98,69
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemas der Derivate-
verordnung nach dem einfachen Ansatz ermittelt.

Angabe nach dem qualifizierten Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 3,79 %
groBter potentieller Risikobetrag 4,98 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 4,35 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde:

Varianz-Kovarianz-Analyse mit Monte-Carlo-Add-on

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden:

99 % Konfidenzniveau, 10 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte

Mittelwert 0,99
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens § 37 Abs. 5 DerivateV

EURO STOXX 100,00 %
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Sonstige Angaben

Anteilwert

HANSAsmart Select E (Class-I) EUR 67,346

HANSAsmart Select E (Class-A) STK 1.139.767

Anteilklasse A = (Mindestanlage EUR 50,00); Verwaltungsvergiitung 1,50 % p. a.; Ausgabeaufschlag i.H.v. 5,00 %

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstéande

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisier-
ten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. § 27 KARBV.

Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu

den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote®)

HANSAsmart Select E (Class-I) 0,87 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

Die KVG erhalt keine Rickvergltungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergi-
tung und Aufwandserstattungen.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Auwendungen:

" lm Wesentlichen Kosten fiir anwaltliche Leistungen, Gebuiihren fur die BaFin,
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSAgeldmarkt fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis
31. Dezember 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
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dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mérz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermégens HANSAzins fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die

Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise flr die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsétze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flrr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mérz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSArenta fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
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Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise flr die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsétze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flrr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mérz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermégens HANSAinternational
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014
bis 31. Dezember 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die

Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise flr die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsétze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flrr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mérz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken

JAHRESBERICHT 2014 103



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdgens HANSAsecur flr das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
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Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise flr die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsétze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flrr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mérz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
Wirtschaftsprifer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermdégens HANSAeuropa fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-

dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise fur die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mérz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
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Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermégens HANSAertrag (ehe-
mals HANSA D&P) fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014
zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung Gber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Priifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-

heit erkannt werden. Bei der Festlegung
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der Priufungshandlungen werden die
Kenntnisse uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise flr die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsétze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschéat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mé&rz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Bricken
Wirtschaftsprufer



Besonderer Vermerk des Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-

vestment-Gesellschaft mbH, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mbH hat uns beauf-
tragt, geméaB § 102 des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) den Jahresbericht des
Sondervermégens HANSAsmart Select E
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014
bis 31. Dezember 2014 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB und der dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 liegt
in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung tiber den Jahresbericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fuhren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf den Jahresbericht wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prifungshandlungen werden die

Kenntnisse Uber die Verwaltung des Son-
dervermdgens sowie die Erwartungen
Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems und die
Nachweise flr die Angaben im Jahresbe-
richt iberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsgrundsétze fir den Jahres-
bericht und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flrr unsere
Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresbericht fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014 den gesetzlichen Vor-
schriften.

Hamburg, den 30. Mérz 2015
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lothar Schreiber
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

ppa. Tim Briicken
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Besteuerung der Ausschiittung

Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschuttung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAgeldmarkt
ISIN: DE0009766212

§5Abs.1S. TNr. InvStG FREEEEEE ver:liei:;:b:sm” Betriebss::::';iigenz)
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,0600000 0,0600000 0,0600000
1a) Betrag der Ausschiittung® 0,0600000 0,0600000 0,0600000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) in der Ausschiittung enthaltene Substanzbetrége 0,0000000 0,0000000 0,0000000
2) Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0251721 0,0251721 0,0251721
1b)  Betrag der ausgeschiitteten Ertrage 0,0600000 0,0600000 0,0600000

1c¢) ImBetrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene

aa) Ertrédgei.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStGY - - 0,0000000
bb) VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG* - 0,0000000 0,0000000
cc) Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) - 0,0851721 0,0851721

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008

&) anzuwendenden Fassung LUy - -

ce) Ertr?ge i.?.d. §2 .Abs. 3 Nr 1 S.2inderam 31. Dezember 2008 anzuwendenden Fassung, soweit die 0,0000000 _ _
Ertrage nicht Kapitalertrage i.S.d. § 20 EStG sind

ff) steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000 - -

gg)  Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 - 0,0000000

i Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde oder als 0,0000000 0,0000000 0,0000000

einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

i in 1 c ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im _ _ 0.0000000
W Fall des § 16 .v.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist '

in 1 c ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als gezahlt

k) geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer berechtigen LG Lty Lttt

I in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG _ _ 0.0000000
oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist ’

mm)  Ertrdgei.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG = 0,0000000 -

nn) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Marz 2013 a 0,0000000 _

i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Marz 2013 i.V.m.
w) § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist Lttt

1d)  zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrige

aa) i.5.d.§7 Abs. 1 und 2 0,0851721 0,0851721 0,0851721
bb) i.5.d.§7Abs. 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000

davon inldndische Mietertrdge 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d.§7 Abs. 1S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000

108 JAHRESBERICHT 2014



Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAgeldmarkt
ISIN: DE0009766212

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

d0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 0,0000000
20. Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0220687 0,0220687 0,0220687
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermoégens: HANSAzins
ISIN: DE0008479098

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5Abs. 1S.1Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,3300000 0,3300000 0,3300000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0182205 0,0182205 0,0182205

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

- in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Mdrz 2013 0,0000000
i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge

0,0010751

i.5.d.§7 Abs. 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermoégens: HANSAzins
ISIN: DE0008479098

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermdgen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

d0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.5.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 0,0000000
20. Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0182205 0,0182205 0,0182205
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSArenta
ISIN: DE0008479015

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5Abs. 1S.1Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,5900000 0,5900000 0,5900000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0237538 0,0237538 0,0237538

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

i) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

nn) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Marz 2013 i.V.m. 0,0000000
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrage

bb) i.5.d.§7 Abs. 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSArenta
ISIN: DE0008479015

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

a0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. 0,0000000
Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0195043 0,0195043 0,0195043
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAinternational Class |
ISIN: DE0005321459

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5Abs. 1S.1Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,7000000 0,7000000 0,7000000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0105794 0,0105794 0,0105794

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2i.d.F. v. 20. Marz 2013 i.V.m. 0,0000000
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge

i.5.d.§7 Abs. 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAinternational Class |
ISIN: DE0005321459

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

d0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. 0,0000000
Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0104037 0,0104037 0,0104037
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Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschuttung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAinternational Class A
ISIN: DE0008479080

Privatvermogen Betriebs- Sonst.
§5Abs. 1S. 1Nr. InvStG vermdgen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,5800000 0,5800000 0,5800000
in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0235024 0,0235024 0,0235024

1c¢) ImBetrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG* 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
dd) 0,0000000
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

n in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Marz 2013 i.V.m. 0,0000000
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d)  zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge

nn)

i.5.d.§7Abs. 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d.§7 Abs. 1S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAinternational Class A
ISIN: DE0008479080

Privatvermdgen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermdgen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.d.F. v. 20. 0,0000000
Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0192888 0,0192888 0,0192888
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAsecur
ISIN: DE0008479023

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
5Abs. 1S.1Nr. InvStG
§ - S vermogen KStG" | Betriebsvermdgen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,3600000 0,3600000 0,3600000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0604765 0,0604765 0,0604765

1c) ImBetrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG*Y 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 00166233
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Marz 2013 i.V.m. 0,0000000
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge

i.5.d.§7 Abs. 3 0,3771368 0,3771368 0,3771368
cc) i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0482819 0,0482819 0,0482819
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Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschuttung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAsecur
ISIN: DE0008479023

Privatvermogen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermdgen?

§5 Abs. 1S. 1 Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entféllt,

bt in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0049421
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ff) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.d.F. v. 20. 0,0000000
Marz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

19) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0581957 0,0581957 0,0581957
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Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAeuropa
ISIN: DE0008479155

Privatvermdgen Betriebs- Sonst.
5 Abs. 1S. 1 Nr. InvStG
§ - e vermogen KStG" | Betriebsvermdgen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,4800000 0,4800000 0,4800000
aa) in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0159155 0,0159155 0,0159155
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0706850 0,0706850 0,0706850

1c) Im Betrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrage enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG* 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
0,0000000
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000
in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 01913961
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

i) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

an) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Marz 2013 i.V.m. 0,0000000
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrage

bb) i.S.d.§7Abs. 3 0,0568056 0,0568056 0,0568056
cc) i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,5558296 0,5558296 0,5558296
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermdgens: HANSAeuropa
ISIN: DE0008479155

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 00445459
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

d0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. 0,0000000
Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0706850 0,0706850 0,0706850
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Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschuttung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAsmart Select E (Class A)
ISIN: DEOOOATH44U9

Privatvermogen Betriebs- Sonst.
§5Abs. 1S.1Nr. IvStG vermdgen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,5000000 0,5000000 0,5000000
in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungsbetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,2349907 0,2349907 0,2349907

1c¢) ImBetrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrége enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG* 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
dd) 0,0000000
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerauBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000

hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

n in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Marz 2013 i.V.m. 0,0000000
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d)  zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrdge

0,5914611

nn)

i.5.d.§7Abs. 3 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d.§7 Abs. 1S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,9545836 0,9545836 0,9545836
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschuttungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermogens: HANSAsmart Select E (Class A)
ISIN: DEOOOATH44U9

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrdgen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 01139479
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

d0) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0000000
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. 0,0000000
Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0827014 0,0827014 0,0827014
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschuttung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschittungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermdégens: HANSAsmart Select E (Class I)
ISIN: DEOOOATJXM68

Privatvermogen Betriebs- Sonst.
§5Abs. 1.1 Nr. InvStG vermdgen KStG" | Betriebsvermogen?
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
Barausschiittung 0,8500000 0,8500000 0,8500000
in der Ausschiittung enthaltene ausschiittungsgleiche Ertrége der Vorjahre 0,0000000 0,0000000 0,0000000
Teilthesaurierungshetrag/ausschiittungsgleicher Ertrag 0,0568755 0,0568755 0,0568755

1c¢) Im Betrag der ausgeschiitteten/ ausschiittungsgleichen Ertrage enthaltene

VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG* 0,0000000 0,0000000

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3Nr. 1 S. 1 in der am 31. Dezember 2008
dd) 0,0000000
anzuwendenden Fassung

steuerfreie VerduBerungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 in der ab 1. Januar 2009 anzuwendenden Fassung 0,0000000
in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 0,0000000

i in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 06330779
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im 0,0000000
Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. Médrz 2013 i.V.m. 0,0000000
§ 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d)  zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertréage

nn)

i.5.0.8§7 Abs. 3 0,0559537 0,0559537 0,0559537
cC) i.5.d. §7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 1,0238505 1,0238505 1,0238505
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Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschéaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Ex-Tag der Ausschiittung: 02.03.2015

Valuta: 04.03.2015

Datum des Ausschittungsbeschlusses: 05.01.2015

Name des Investmentvermégens: HANSAsmart Select E (Class I)
ISIN: DEOOOA1JXM68

Privatvermégen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" | Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S. 1 Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrégen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt,

bb) in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder 0,0901373
§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

dd) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 0,0000000
40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 0,0000000
Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entfllt, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. 0,0000000
Marz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1g) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000
1i)  nicht abzugsfahige Werbungskosten i.S.d. § 3 Abs. 3 S. 2 Nr. 2 i.d.F. v. 26. Juni 2013 (in Abs. 1 Nr. 2 enthalten) 0,0518890 0,0518890 0,0518890
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Steuerlicher Anhang

1)

Angaben fir Anleger, die nach dem
KStG besteuert werden. Bei den Anga-
ben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1

schen Quellensteuer. Soweit die erstat-
tete Quellensteuer die gezahlte Quellen-
steuer Ubersteigt, erfolgt der Ausweis

bis 6 KStG fur Anleger, die bestimmte
K&rperschaften sind, keine Anwendung

als negativer Betrag.

findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter
Vorschriften kann auch Einfluss auf die
Anrechenbarkeit ausléndischer Quel-
lensteuern haben.

2 Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im
Betriebsvermégen halten und nach dem
EStG besteuert werden (z. B. Einzelun-
ternehmer oder Mitunternehmer in ge-

werblichen Personengesellschaften).

9 Der Betrag der Ausschittung ist ausge-
wiesen zuzuglich auf Ebene des Invest-
mentvermdgens abzufihrender Kapital-
ertragsteuer und Solidaritatszuschlag
sowie gezahlter, abzlglich erstatteter
ausléndischer Quellensteuern, soweit
§ 4 Abs. 4 InvStG nicht angewendet
wurde (BMF-Schreiben v. 18.08.2009,
Tz. 12).

4 Die Einklinfte sind zu 100 % ausgewie-
sen.

® Der Ausweis der ausléndischen anre-
chenbaren (fiktiven) Quellensteuer er-
folgt beim Privatanleger unter Beach-
tung der Héchstbetragsberechnung.

® Der Ausweis der gezahlten Quellensteu-
er des aktuellen Geschaftsjahres ver-
mindert um die erstattete Quellensteuer
aus Vorjahren nach § 5Abs. 1S. 1 Nr. 1
h) InvStG erfolgt unter Berticksichtigung
der auf Fondsebene bereits nach § 4
Abs. 4 InvStG als Werbungskosten ab-
gezogenen anrechenbaren auslandi-
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Bescheinigung iiber die Angaben i.S5.d. § 5
Abs.1S.1 Nr. 1 und 2 InvStG

nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir die
vorstehenden Investmentvermdgen
fliir den genannten Zeitraum

An die HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH (nachfolgend: die Gesell-
schaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemas
§ 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 Investmentsteuerge-
setz (InvStG) zu priifen, ob die von der Ge-
sellschaft fur die oben genannten Invest-
mentvermdgen fir den genannten Zeit-
raum zu verdffentlichenden Angaben nach
§5ADbs.1S.1Nr.1und2 InvStG nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts ermit-
telt wurden.

Die Verantwortung fiur die Ermittlung der
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1
Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts
liegt bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und
dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG
bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) fir den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitungsrechnung
aufgrund steuerlicher Vorschriften und der
Zusammenstellung der zur Bekanntma-
chung bestimmten steuerlichen Angaben
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen
Angaben sind Werte aus einem Ertragsaus-
gleich eingegangen. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an anderen Invest-
mentvermdégen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fir diese Zielfonds

vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung abzugeben, ob die von der Ge-
sellschaft nach den Vorschriften des
InvStG zu veréffentlichenden Angaben in
Ubereinstimmung mit den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage
der von einem Abschlussprifer nach § 44
Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriften
Buchfuhrung/Aufzeichnungen und des ge-
priften Jahresberichtes. Unserer Beurtei-
lung unterliegen die darauf beruhende
Uberleitungsrechnung und die zur Be-
kanntmachung bestimmten Angaben. Un-
sere Prifung erstreckt sich insbesondere
auf die steuerliche Qualifikation von Kapi-
talanlagen, von Ertragen und Aufwendun-
gen einschlieBlich deren Zuordnung als
Werbungskosten sowie sonstiger steuerli-
cher Aufzeichnungen. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an Zielfonds inves-
tiert hat, beschrénkte sich unsere Priifung
auf die korrekte Ubernahme der fiir diese
Zielfonds von anderen zur Verfligung ge-
stellten steuerlichen Angaben durch die
Gesellschaft nach MaBgabe vorliegender
Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns

nicht gepruift.

Wir haben unsere Priifung unter entspre-
chender Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaBiger Abschluss-
prufung vorgenommen. Danach ist die Pri-

fung so zu planen und durchzufihren, dass
mit hinreichender Sicherheit beurteilt wer-
den kann, ob die Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentli-
chen Fehlern sind. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnis-
se Uber die Verwaltung des Investmentver-
maogens sowie die Erwartungen tber még-
liche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des auf
die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1und 2 InvStG bezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
steuerlichen Angaben Giberwiegend auf der
Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung
der Auslegung der angewandten Steuerge-
setze durch die Gesellschaft. Die von der
Gesellschaft gewahlte Auslegung ist dann
nicht zu beanstanden, wenn sie in vertret-
barer Weise auf Gesetzesbegriindungen,
Rechtsprechung, einschlégige Fachlitera-
tur und veroffentlichte Auffassungen der
Finanzverwaltung gestuitzt werden konnte.
Wir weisen darauf hin, dass eine kinftige
Rechtsentwicklung oder insbesondere
neue Erkenntnisse aus der Rechtspre-
chung eine andere Beurteilung der von der
Gesellschaft vertretenen Auslegung not-
wendig machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Pri-

fung eine hinreichend sichere Grundlage
fir unsere Beurteilung bildet.
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Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3
InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-

den.

Frankfurt am Main, den 10.04.2015

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sebastian Meinhardt Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater Steuerberater
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Besteuerung der Wiederanlage

Besteuerungsgrundlagen gemdf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Steuerlicher Zufluss: 31.12.2014

Name des Investmentvermégens: HANSAertrag
ISIN: DE0009766238

§5Abs.18.1Nr. IvStG R vernI::i:;:b:StG‘) Betriebss.:l':;iigen‘)
EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil
2) Betrag der Thesaurierung/ausschittungsgleichen Ertrége 0,0527580 0,0527580 0,0527580
1c) In der Thesaurierung enthaltene
) gr;fii;‘_sidk;é:\bs' 2S.1i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. _ _ 00527580
cc) Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke) - 0,1491708 0,1491708
qg) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1 0,0000000 0,0000000 0,0000000
hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen 0,0000000 - 0,0000000

Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatsdchlich auslandische Quellensteuer
ii) einbehalten wurde oder als einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 0,0085607 0,0085607 0,0085607
vorgenommen wurde

i) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. _ _ 0.0000000
) 40 EStG oder im Fall des § 16 1.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist :

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung

kk) einer als gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer 0,0085607 0,0085607 0,0085607
berechtigen

) in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. _ _ 0.0000000
40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist !

mm) Ertrédge i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG = 0,0000000 -

nn) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2 i.d.F. v. 20. _ 0,0000000 _

Marz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4, auf die § 2 Abs. 2i.d.F. v. 20.
0o) Mérz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist - 0,0000000 -

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrége
aa) i.5.d. § 7 Abs. 1 und 2 0,0000000 0,0000000 0,0000000
bb) i.5.d. §7 Abs. 3 0,0527580 0,0527580 0,0527580
davon inlandische Mietertréage 0,0000000 0,0000000 0,0000000
cc) i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten 0,0000000 0,0000000 0,0000000
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Besteuerungsgrundlagen gemaf3 § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschaftsjahr vom 01.01.2014 bis 31.12.2014
Steuerlicher Zufluss: 31.12.2014

Name des Investmentvermégens: HANSAertrag
ISIN: DE0009766238

Privatvermdgen Betriebs- Sonst.
vermogen KStG" Betriebsvermogen?

§5Abs. 1S.1Nr. InvStG

EUR EUR EUR
je Anteil je Anteil je Anteil

11 Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertragen enthaltenen Einkiinfte i.S.d.
§ 4 Abs. 2 entféllt, und

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2
bb) KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden - - 0,0075017

IS

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2.i.V.m. § 8b Abs. 2
dd) KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden - - 0,0000000

ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2
ff) KStG oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden - - 0,0000000

ist

hh) in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte i.S.d. § 21 Abs. 22 S. 4 entféllt, auf die
§ 2 Abs. 2i.d.F. v. 20. Mdrz 2013 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

109) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000000 0,0000000 0,0000000

10 ?i:::tb:bﬁus;fzh;?]:hva\ll:;l;;lngskosten i.5.d. § 3Abs. 3S.2Nr. 2i.d.F. v. 26. Juni 2013 0,0088544 0,0088544 0,0088544

0,0000000
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Steuerlicher Anhang

" Angaben flr Anleger, die nach dem

n

3

4

5

6)

KStG besteuert werden. Bei den Anga-
ben ist zu beachten, dass § 8b Abs. 1
bis 6 KStG flr Anleger, die bestimmte
Kdrperschaften sind, keine Anwendung
findet. Die Anwendbarkeit vorgenannter
Vorschriften kann auch Einfluss auf die
Anrechenbarkeit auslandischer Quel-
lensteuern haben.

Angaben fiir Anleger, die ihre Anteile im
Betriebsvermdgen halten und nach dem
EStG besteuert werden (z. B. Einzelun-
ternehmer oder Mitunternehmer in ge-
werblichen Personengesellschaften).

Der Betrag der Ausschuttung ist ausge-
wiesen zuziglich auf Ebene des Invest-
mentvermdgens abzuflihrender Kapital-
ertragsteuer und Solidaritatszuschlag
sowie gezahlter, abziglich erstatteter
auslandischer Quellensteuern, soweit
§ 4 Abs. 4 InvStG nicht angewendet
wurde (BMF-Schreiben v. 18.08.2009,
Tz. 12).

Die Einklnfte sind zu 100 % ausgewie-

sen.

Der Ausweis der auslandischen anre-
chenbaren (fiktiven) Quellensteuer er-
folgt beim Privatanleger unter Beach-
tung der Héchstbetragsberechnung.

Der Ausweis der gezahlten Quellensteu-
er des aktuellen Geschéftsjahres ver-
mindert um die erstattete Quellensteuer
aus Vorjahrennach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1
h) InvStG erfolgt unter Beriicksichtigung
der auf Fondsebene bereits nach § 4
Abs. 4 InvStG als Werbungskosten ab-
gezogenen anrechenbaren auslandi-

schen Quellensteuer. Soweit die erstat-
tete Quellensteuer die gezahlte Quellen-
steuer Ubersteigt, erfolgt der Ausweis
als negativer Betrag.
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Bescheinigung iiber die Angaben i.S5.d. § 5
Abs.1S.1 Nr. 1 und 2 InvStG

nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG fiir das
vorstehende Investmentvermdgen
fliir den genannten Zeitraum

An die HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH (nachfolgend: die Gesell-
schaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, ge-
maB § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 Investmentsteu-
ergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der
Gesellschaft fir die oben genannten In-
vestmentvermégen flr den genannten
Zeitraum zu veroffentlichenden Angaben
nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG
nach den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiur die Ermittlung der
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1
Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den
Vorschriften des deutschen Steuerrechts
liegt bei den gesetzlichen Vertretern der
Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der
Buchfiihrung/den Aufzeichnungen und
dem Jahresbericht nach § 44 Abs. 1 InvG
bzw. § 101 Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) fur den betreffenden Zeitraum. Sie
besteht aus einer Uberleitungsrechnung
aufgrund steuerlicher Vorschriften und der
Zusammenstellung der zur Bekanntma-
chung bestimmten steuerlichen Angaben
nach § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG. In
den Jahresbericht sowie in die steuerlichen
Angaben sind Werte aus einem Ertragsaus-
gleich eingegangen. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an anderen Invest-
mentvermdégen (Zielfonds) investiert hat,
verwendet sie die ihr fir diese Zielfonds

vorliegenden steuerlichen Angaben.
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Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach den Vorschriften des
InvStG zu verdéffentlichenden Angaben in
Ubereinstimmung mit den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Unsere Prifung erfolgt auf der Grundlage
der von einem Abschlusspriifer nach § 44
Abs. 5 InvG bzw. § 102 KAGB gepriften
Buchflihrung/Aufzeichnungen und des
gepruften Jahresberichtes. Unserer Beur-
teilung unterliegen die darauf beruhende
Uberleitungsrechnung und die zur Be-
kanntmachung bestimmten Angaben. Un-
sere Priifung erstreckt sich insbesondere
auf die steuerliche Qualifikation von Kapi-
talanlagen, von Ertragen und Aufwendun-
gen einschlieBlich deren Zuordnung als
Werbungskosten sowie sonstiger steuer-
licher Aufzeichnungen. Soweit die Gesell-
schaft Mittel in Anteile an Zielfonds inves-
tiert hat, beschrénkte sich unsere Prifung
auf die korrekte Ubernahme der fiir diese
Zielfonds von anderen zur Verfligung ge-
stellten steuerlichen Angaben durch die
Gesellschaft nach MaBgabe vorliegender
Bescheinigungen. Die entsprechenden
steuerlichen Angaben wurden von uns

nicht gepruift.

Wir haben unsere Prifung unter entspre-
chender Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-

schlussprifung vorgenommen. Danach ist

die Priifung so zu planen und durchzufiih-
ren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5 Abs. 1S. 1 Nr. 1und 2 InvStG frei
von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse tber die Verwaltung
des Investmentvermdgens sowie die Er-
wartungen tber mdégliche Fehler berlick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des auf die Ermittlung der
Angaben nach § 5 Abs.1S.1 Nr. 1 und 2
InvStG bezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fiir die steuerlichen
Angaben Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst auch eine Beurtei-
lung der Auslegung der angewandten
Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die
von der Gesellschaft gewéhlte Auslegung
ist dann nicht zu beanstanden, wenn sie
in vertretbarer Weise auf Gesetzesbe-
grindungen, Rechtsprechung, einschla-
gige Fachliteratur und veréffentlichte Auf-
fassungen der Finanzverwaltung gestitzt
werden konnte. Wir weisen darauf hin,
dass eine kunftige Rechtsentwicklung
oder insbesondere neue Erkenntnisse aus
der Rechtsprechung eine andere Beurtei-
lung der von der Gesellschaft vertretenen
Auslegung notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Pri-
fung eine hinreichend sichere Grundlage
fir unsere Beurteilung bildet.



Auf dieser Grundlage bescheinigen wir
der Gesellschaft nach § 5 Abs.1S.1Nr. 3
InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-

den.

Frankfurt am Main, den 10.04.2015

KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sebastian Meinhardt Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater Steuerberater
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Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstellen

und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:
Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 3 00 57 - 61 42
Internet: www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital:

€10.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:
€10.208.910,33

(Stand: 31.12.2013)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG
fir Handwerk, Handel und Gewerbe,

Hamburg

Verwahrstellen:

Fur die Sondervermdgen
HANSAgeldmarkt, HANSAzins,
HANSArenta, HANSAsecur und
HANSAeuropa:

National-Bank AG, Essen
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 39.936.000,-

Haftendes Eigenkapital:

€ 336.321.000,—

(Stand: 31.12.2013)

Fur die Sondervermdgen
HANSAertrag, HANSAsmart Select E
und HANSAinternational:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€20.500.000,-

Haftendes Eigenkapital:
€208.585.000,—

(Stand: 30.06.2014)

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),

stv. Mitglied der Vorsténde der
SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Michael Petmecky (stellvertretender
Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der

SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Aufsichtsrats-Mitglied der
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH)

Thomas Gollub,

Vorstandsvorsitzender der

Aramea Asset Management AG, Hamburg
(zugleich stellvertretender Prasident des
Verwaltungsrats der

HANSAINVEST LUX S.A)

Thomas Janta,
Direktor NRW.BANK, Leiter Parlaments-

und Europaangelegenheiten, Disseldorf

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer,
Geschaftsfuhrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Neufahrn

Wirtschaftspriifer:
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-

gesellschaft, Hamburg

Geschéftsfiihrung:
Nicholas Brinckmann

Dr. Jérg W. Stotz

(zugleich Préasident des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A. sowie
Mitglied der Geschéftsfihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57-62 96
Fax (040) 3 00 57-61 42

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de

HANSAINVEST

7788206 Mrz15




