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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber
die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSAINVEST LUX UMBRELLA
in der Zeit vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2021.

Hamburg, im Oktober 2021
Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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So behalten Sie den Uberblick:

Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2020/2021 .. 4
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens zum 30. September 2021 ... 6
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung ... 24

Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebs-
stelle der jeweiligen Vertriebsldander kostenlos per Post, per Telefax oder per E-Mail erhéltlich. Weitere Informationen sind jeder-
zeit wahrend der liblichen Geschaftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur giiltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBSlich seiner

Anhénge) in Verbindung mit dem letzten erhéltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veroffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2020/2021

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Teilfonds Interbond investiert an den
internationalen Rentenmérkten. Der Teil-
fonds stellt in Aussicht, auf Dauer von
den Renditeunterschieden der Fremd-
wahrungszinsmarkte zu profitieren. Fer-
ner werden seit 2021 Uber den Aramea
Rendite Plus Nachhaltig Fonds, Nach-
rang- und Hybridanleihen unter Berlck-
sichtigung von ESG Kriterien aufgenom-
men. Die Titelselektion erfolgt anhand
eines Bottom-up-Ansatzes unter Beach-
tung fundamentaler Gesichtspunkte, die

eine Bonitatsprognose des Anleiheemit-
tenten ermdglichen sollte. Zinsénde-
rungsrisiken werden je nach Marktlage
entweder Uber Derivate oder entspre-
chende Tauschaktionen von Anleihen

verschiedener Laufzeiten gesteuert.

Das Basisinvestment im Interbond sind
weiterhin  hochwertige Staatsanleihen
und Emissionen supranationaler Instituti-
onen. Félligkeiten wurden vorwiegend in
diesem Segment in Green Bond Forma-

ten angelegt.

Portfoliostruktur

Veranderungen in der Portfoliostruktur
wurden durch die VerduBerung des Wan-
delanleihen Fonds und Aufnahme der
Aramea Rendite Plus Nachhaltig vorge-
nommen und in diesem Kontext wurden

Unternehmensanleihen reduziert.

Aufgrund der gestiegenen Renditen in
den Industrielandern wurde die Portfolio-
Modified Duration im Berichtszeitraum
von 9,73 auf 6,71 reduziert.
schnittliche Rating der im Fonds befindli-

Das durch-

chen Anleihen hat sich von A+ auf AA-

verbessert.
Wadhrungen - Anteil in %
30.09.2020 30.09.2021
. US-Dollar 52,7 % . US-Dollar 49,3 %
Euro 35,2 % Euro 32,7 %
\ \‘ Britisches Pfund 56 % \\\ Britisches Pfund 9.0 %
. Renminbi Yuan 1,9 % . Renminbi Yuan 22 %
Rupiah 11 % Kanadischer Dollar 1,6 %
Kanadischer Dollar 1,0 % Australischer Dollar 11 %
Schwedische Krone 0,9 % Neuseeland-Dollar 11 %
. Australischer Dollar 0,7 % . Indische Rupie 0,9 %
. Japanischer Yen 0,6 % . Schwedische Krone 0,9 %
Sonstige 0,5 % Sonstige 1,2 %
Restlaufzeiten — Anteil in %
30.09.2020 30.09.2021
M 5 bis 10 Jahre 32,8 % [l 5 bis 10 Jahre 45,6 %
mehr als 20 Jahre 30,3 % 3 bis 5 Jahre 20,4 %
~ 1 bis 3 Jahre 13,8 % mehr als 20 Jahre 11,0 %
M bis 1 Jahr 71% [l Unbekannt 9,4 %
3 bis 5 Jahre 6,3 % bis 1 Jahr 49 %
Unbekannt 55 % 1 bis 3 Jahre 47 %
10 bis 20 Jahre 41 % 10 bis 20 Jahre 3,9 %
Info: ,Unbekannt® steht fiir ,Kasse und Sonstiges“ und den Fonds ,, Aramea Rendite Plus Nachhaltig*
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Risikoanalyse des Sonder-
vermdgens im Berichtszeitraum

Marktpreisrisiken:

Wéhrend des Berichtszeitraums bestan-
den in dem Fonds Marktpreisrisiken, ins-
besondere in Form von Anleihe- und
Waéhrungsrisiken.

Wahrungsrisiken:

Wegen des Grundsatzes der Diversifika-
tion investiert der Fonds weltweit. Denn
dadurch bestehenden Wahrungsrisiken
stehen entsprechend Chancen gegen-
Uber.

Liquiditatsrisiken:

Aufgrund der zumeist hohen Liquiditat
der investierten Papiere war flr fast alle
eine jederzeitige Liquidierbarkeit gewahr-
leistet.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Ge-
fahr von Verlusten verstanden, die durch
die Unangemessenheit oder das Versa-
gen von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Beim operatio-

nellen Risiko differenziert die Gesell-

schaft zwischen technischen Risiken,
Personalrisiken,  Produktrisiken  und
Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden-
und Geschéaftsbeziehungen und hat hier-
zu u.a. die folgenden Vor-kehrungen ge-

troffen:

Ex ante und ex Post Kontrollen sind Be-
standteil des Orderprozesses.

Rechts-
durch Rechtsberatung und Schulungen

und Personalrisiken werden

der Mitarbeiter minimiert.

Darliber hinaus werden Geschafte in Fi-
nanzinstrumenten ausschlieBlich Uber
kompetente und erfahrene Kontrahenten
abgeschlossen. Die Verwahrung der Fi-
nanzinstrumente erfolgt durch eine etab-
lierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Son-
dervermdgen relevanten Aktivitaten und
Prozesse wird regelmaBig durch die In-
terne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat weltweit zu massiven
Einschnitten in das 6ffentliche Leben mit

erheblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft
und deren Unternehmen gefuhrt. In die-
sem Zusammenhang kam es zu hohen
Kursschwankungen an den Kapitalmark-
ten. Die weiteren Auswirkungen von CO-
VID-19 auf die Realwirtschaft bzw. die Fi-
nanzmérkte sind auch weiterhin mit
Unsicherheiten behaftet.

VerduB3erungsergebnis

Das VerauBerungsergebnis wurde im We-
sentlichen durch die VerduBerung von
Anleihen erzielt und betragt 169.759,03
EUR.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermdgens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment- GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den
HANSAINVEST LUX UMBRELLA -
INTERBOND ist ausgelagert an die SIG-
NAL IDUNA Asset Management GmbH.

Weitere fir den Anleger wesentliche Er-
eignisse haben sich nicht ergeben.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-

vermdgens zum 30. September 2021

Netto-Teilfondsvermogen: EUR 25.772.292,32 (27.571.209,07)
Umlaufende Anteile: 245.802 (257.567)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbgensgegenstidnde 25.827 100,21

1. Anleihen 23177 89,93 (93,72)
2. Sonstige Wertpapiere 985 3,82 (1,73)
3. Derivate 0,00 0,00 (0,05)
4. Bankguthaben 1.495 5,80 (3,92)
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 170 0,66 (0,81)
Il. Verbindlichkeiten -54 -0,21 (-0,23)
IIl. Netto-Teilfondsvermogen 25.773 100,00

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA 6



Geografische Linderaufteilung **)

% des
NTFV *)

Vereinigte Staaten von Amerika 12.578.595,77 48,81
senstge  eskamse 29
Italien 1.431.740,50 5,56
Cseen  mows e
Deutschland 984.926,20 3,82
i
Kanada 400.068,69 1,55
Nessesland  medme e
Australien 288.999,48 1,12
Csewedsn  zewma 085
Danemark 2,09 0,00
Wertpapiervermdgen 24.161.618,82 93,75
Bankguthaben 1.495.371,08 5,80
 Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 153242 045
25.772.292,32 100,00

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen.
**) Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen geringfiigig vom tatsachlichen Wert abweichen.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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Vermogensaufstellung des Teilfonds

per 30. September 2021

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,500000000% Caixabank S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN

Sy X52297549391  EUR 500 500 0 % 98870516 49435258 1,02
3,375000000% ENI S.p.A. EO-FLR Nts 2020(29/Und.) X52242031603  EUR 200 300 100 % 106868500 21373700 0,83
1,750000000% Frankreich EO-OAT 16/66 FRO013154028  EUR 400 500 400 % 127106750  508.427,00 1,97
1,400000000% Indonesien, Republik EO-Notes 2019(31)  XS2069959398  EUR 100 0 0 % 101671000  101.671,00 0,39
0,900000000% Indonesien, Republik EO-Notes 2020(27)  XS2100404396  EUR 200 0 0 % 101148500  202.297,00 078
2,950000000% ltalien, Republik EO-B.T.P. 2018(38) IT0005321325  EUR 300 0 0 % 124388500 37316550 1,45
1,350000000% talien, Republik EO-B.T.P. 2019(30) 70005383309 EUR 1.000 800 300 % 105857500  1.05857500 411
0,875000000% Philippinen EO-Bonds 2019(27) X$1991219442  EUR 100 0 0 % 102,298000  102.20800 0,40
2,875000000% Ruménien EO-MTN 14/24 XS1120788524  EUR 200 0 0 % 108267083 21653417 0,84
1,850000000% Spanien EO-Bonos 2019(35) ES0000012E69  EUR 300 0 0 % 115100000  345327,00 1,34
1,000000000% Spanien EO-Bonos 2021(42) ES0000012J07  EUR 500 500 0 % 99266500 49633250 1,93
1,000000000% Spanien EO-Obligaciones 2020(50) ES0000012600  EUR 200 0 0 % 92602500  185.38500 0,72
éosnodosozo(%%(:g;ﬁ; BB D MG SRR renam| A 250 0 0 % 109676000 16970879 0,66
1,250000000% New South Wales Treasury Gorp. AD-Loan  py3560002348  AUD 200 200 0 % 96366000  119.29069 0,46
1,850000000% Ontario, Provinz CD-Bonds 2020(27) CA68333ZAJ62  CAD 200 200 0 % 102,393000  138.32219 0,54
2,000000000% Asian Development Bank YC-MTN 19/24  XS1958237403  CNY 3.000 0 0 % 100293500  400.39723 1,55
2,700000000% KFW 2019/2022 XS2036825227  CNY 1.000 0 0 % 100191651 13333021 0,52
[ZJé[:OZ%OS%OOOO% Nykredit Realkredit A/S DK-Anl. Serie 01E DK0009515876 DKK %) %) 0+%) % 101,570000 2,09 0,00
2,000000000% AT & T Inc. LS-Notes 2018(18/26) XS1879223565  GBP 500 0 0 % 106930875  618.061,82 2,40
ﬁ,t?zooozoo(igg%ongp D T I e o 0] IGE 500 0 0 % 106698333 61671773 2,39
}ézr;‘)ﬁgt%gozogfg(”ztg;"a“"”a' Finance Corp. LS-Medium-  yq1854000343  GBP 400 400 0 % 101702500 47027339 1,82
o 00000% BT CILAET D R A, XS1377496457 DR 1.000.000 0 0 %  104,581500 6300352 0,24
gg;&gg?ﬁg%ggg‘m“”i""e“ e SE0013745452  SEK 2.200 0 0 % 101512000 21897643 0,85
;,9397-2000000% Bharti Airtel Ltd. DL-Notes 2015(15/25)  qypggoyango  USD 300 0 0 % 107640000  278.04374 108
gb%s(g%oooo"/o Bl e T T R US298785HM16  USD 2.200 2.200 0 % 106704500 202126657 7,84
;':2215([3’5’)0000% e A IR, 0 US298785IN70  USD 100 100 0 % 100674000 8668331 0,34
3,150000000% Israel DL-Bonds 2013(23) US4651387M19  USD 300 0 0 % 104670000 27037196 1,05
4,000000000% ltalien, Republik DL-Bonds 2019/49 US465410B207  USD 500 0 200 % 111244500 47892414 1,86
1,250000000% talien, Republik DL-Notes 2020(26) US465410CA47  USD 300 300 0 % 98579900 25464069 0,99

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA 8



Vermogensaufstellung per 30.09.2021

Gattungsbezeichnung

1,500000000% United States of America DL-Notes 2020(30)
1,250000000% United States of America DL-Notes 2020(50)

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,875000000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2021/2025

3,750000000% Daimler Finance North Amer.LLC DL-Notes
2018(18/21) Reg.S

1,750000000% Kreditanst.f.Wiederaufbau DL-Anleihe v.19(29)
2,200000000% Novartis Capital Corp. DL-Notes 2020(20/30)
5,625000000% TransCanada Trust DL-FLR Notes 2015(25/75)
0,625000000% United States of America DL-Bonds 2020(30)
2,750000000% United States of America DL-Notes 12/42
1,625000000% United States of America DL-Notes 16/26
2,875000000% United States of America DL-Notes 2018(28)

5,310000000% International Bank Rec. Dev. RC-Medium-Term
Notes 2021(26)

4,900000000% International Bank Rec. Dev. IR/DL-Medium-
Term Nts 2021(26)

1,000000000% CDP Financial Inc. DL-Notes 2021(26) Reg.S

2,550000000% Chile, Republik DL-Notes 2020(31/32)

3,000000000% Bayer US Finance LLC DL-Notes 2014(14/21)
Reg.S

1,10600000% Codperatieve Rabobank U.A. DL-MTN 21(26/27)
RegS

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,830000000% Chile, Republik EO-Bonds 2019(31/31)
3,000000000% Netflix Inc. EO-Notes 2020(20/25) Reg.S
1,000000000% Canada CD-Bonds 2016(27)
1,125000000% Burberry Group plc GBP 20/25

1,875000000% European Investment Bank ND-Medium-Term
Notes 2021(28)

4,250000000% International Bank Rec. Dev. RL-Medium-Term
Notes 2021(26)

0,050000000% Ontario Teachers Finance Trust EO-Notes
2020(30) Reg.S

Summe der nicht notierten Wertpapiere
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Aramea Rendite Plus Nachhaltig Inhaber-Anteile |
Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermégen

US9128287948
US912810SN90

X$2296201424

USU2339CDK19

US500769JD71
US66989HAR93
US89356BAA61
US9128282064
US912810QX90
US912828P469
US9128284V99

XS2295730803

XS$2298593075

USC23264AL58
US168863DN50

USU07264AF85

US74977SDK50

XS1843433639
XS2166217278
CA135087F825
X$2231790960

NZEIBDT006C7

XS2288097137

XS$2259210677

DEO0OA2DTL86

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil

dieses Jahresabschlusses.

usD
usD

EUR

Usb

usb
usb
Usb
Usb
Usb
usD
usD

ZAR

INR

Usb
Usb

Usb

UsD

EUR
EUR
CAD
GBP

NZD

RUB

EUR

ANT

1.550
250

500

500

1.000
500
250
800

1.000

1.500

1.250

2.000

20.000

500
200

800

300

200
500
390
100

500

10.000

1.000

9.980
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1.300

500

1.000

2.000

20.000

500
200

100

500

10.000

1.000

9.980

1.250

1.000

500

%
EUR

%

%

%
%
%
%
%
%

%

%

%

%

%

%

%

EUR

%
%
%

%

%

%

%

EUR

EUR
EUR
EUR

100,609375
82,250000

103,434500
100,366000

102,407000
102,866000
108,213500

93,312500
112,898438
103,140625

110,417969

95,470000

97,918500

99,470500

99,888500

100,041500

98,534000

100,143750
108,846000
99,363000

99,317000

97,825181

94,763500

97,698000

98,690000

1.342.728,87
177.049,25
12.155.894,37

517.172,50
432.090,58

881.754,78
442.853,45
232.937,62
642.758,74
972.089,19
1.332.107,27

1.188.414,51

108.298,50

226.846,98

428.235,32

172.013,95

689.109,70

254.522,13

8.521.205,22

200.287,50
544.230,00
261.746,50

114.810,70

289.432,18

112.106,15

976.980,00

2.499.593,03

984.926,20
984.926,20
24.161.618,82

5,21
0,69
4717

1,68

3,42
1,72
0,90
2,49

3,77

0,88

0,99

33,06

0,78
2,11
1,02

0,45

112

0,43

3,79

9,70

3,82
3,82

93,75
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Vermogensaufstellung per 30.09.2021

Gattungsbezeichnung

Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.
Verwahrstelle: DZ Privatbank S.A.

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Zinsanspriiche

Summe sonstige Vermdgensgegenstande
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme
Kredite in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen

Summe der Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

Sonstige Verbindlichkeiten "
Netto-Teilfondsvermdgen

HANSAINVEST LUX UMBRELLA - INTERBOND
Anteilwert

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

*) NTFV = Netto-Teilfondsvermogen.

***) Aufgrund des Ausweises in 1.000 wird weder Bestand noch Kéaufe und Verkédufe gezeigt bzw. mit 0 ausgewiesen.

ISIN/
Verpflichtung

Stiicke
bzw.
Anteile
bzw.
Whg. in
1.000

EUR

DKK
SEK
NOK

GBP
usD
CAD
NZD
JPY
MXN
CNY
RUB
AUD
TRY
ZAR

EUR

PLN

CHF

EUR

Bestand
30.09.2021

925.318,97

38,81
18.766,22
765,54

405.475,03
60.932,00
6.415,18
575,10
127.361,00
17.059,18
188.322,44
379.714,79
5.344,63
3.220,59
130.324,47

169.615,32

-0,01

-408,29

-53.936,20

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

925.318,97

5,22
1.840,07
75,40

468.730,17
52.464,27
4.333,12
340,31
979,89
718,35
25.061,04
4.492,06
3.308,04
312,35
7.391,82
EUR 1.495.371,08

169.615,32
EUR 169.615,32

0,00

-376,70

EUR -376,70
EUR -53.936,20
EUR 25.772.292,32

EUR 104,85
STK 245.802

1) Noch nicht abgefiihrte Portfoliomanagementverglitung, CSSF-Kosten, Register-/Transferstellengebihr, Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Taxe d'abonnement,

Verwahrstellenverglitung, Verwaltungsvergttung.

2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil

dieses Jahresabschlusses.

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA

% des
NTFV

%)

3,59

0,00
0,01
0,00

1,82
0,20
0,02
0,00
0,00
0,00
0,10
0,02
0,01
0,00
0,03
5,80

0,66
0,66

0,00
0,00
0,00
-0,21
1002
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Netto-Teilfondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 30.09.2021 _

Australischer Dollar 1,615650 =1 Euro (EUR)

Schweizer Franken 1,083850 =1 Euro (EUR)

Dénische Krone 7,435850 =1 Euro (EUR)

Rupiah 16.599,310000 =1 Euro (EUR)

Japanischer Yen 129,975000 =1 Euro (EUR)

Norwegische Krone 10,152500 =1 Euro (EUR)

Rubel 84,530150 =1 Euro (EUR)

Neue Tiirkische Lira 10,311000 =1 Euro (EUR)

Siidafrikanischer Rand 17,630900 =1 Euro (EUR)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

2,700000000% Italien, Republik EO-B.T.P. 2016(47)
1,700000000% Belgien, Konigreich E0-0bl. Lin. 19/50

4,875000000% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes
2015(23/Und.)

3,250000000% Eurofins Scientific S.E. EO-FLR Notes
2017(25/Und.)

1,514000000% Ford Motor Credit Co. LLC EO-MTN 19/23
0,500000000% Frankreich EO-OAT 2021(72)

2,125000000% Fraport AG Frankfurt Airport Services
Worldwide 20/27

2,750000000% Petréleos Mexicanos (PEMEX) EO-MTN
15/27

2,500000000% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) EO-Med.-
Term Notes 2017(17/21)

4,625000000% Ruménien EO-MTN 19/49

0,625000000% VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG Med.
Term Notes v.19(22)

4,625000000% Volkswagen Intl Finance N.V. EO-FLR Notes
2018(28/Und.)

5,750000000% Orange S.A. LS-FLR Med.-T. Nts 14(23/
Und.)

9,250000000% European Bank Rec. Dev. RP/DL-Medium-
Term Nts 2015(20)

5,500000000% Inter-American Dev. Bank IR/DL-MTN 17/21

2,350000000% Goldman Sachs Group Inc., The DL-Notes
2016(16/21)

5,500000000% Petrdleos Mexicanos (PEMEX) DL MTN
10/21

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,000000000% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2019 (2050)

0,500000000% China, People's Republic of EO-Notes
2019(31/31)

2,875000000% ENEL Finance Intl N.V. DL-Notes
2017(17/22) 144A

8,500000000% Ford Motor Co. DL-Notes 2020(20/23)
2,875000000% United States of America DL-Notes 2019(49)
Nicht notierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,250000000% National Express Group PLC LS-FLR MTN
20(25/Und.)

Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile

Aramea Balanced Convertible

IT0005162828
BE0000348574

XS1224953882

XS1716945586

XS$2013574202
FRO014001NN8

XS2198879145

X$1172951508

XS1568875444

XS1968706876

XS$1972547183

XS$1799939027

XS1115502988

XS$1327550783

XS$1665173974

US38145GAG55

US71654QAX07

DE0001102481

XS2078533218

US29278GAB41

US345370CV02
US912810SH23

XS2259808702

DEOOOAOM2JF6

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil

dieses Jahresabschlusses.

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

GBP

IDR

INR

UsD

USD

EUR

EUR

UsD

UsD
UsD

GBP

ANT

200 500

= 300
500 500

= 450

= 600

= 1.000
= 300
= 200

= 4.000.000
= 10.000

= 500

= 1.000

400 400

= 400

= 1.500

300 300

- 7.500
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Oktober 2020 bis 30. September 2021

I. Ertrdge

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)

4. Ertrage aus Investmentanteilen

5. Sonstige Ertrdge

Summe der Ertrége

II. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten
5. Taxe d'Abonnement

6. Register- und Transferstellenvergiitung
7. Portfoliomanagementvergiitung

8. Sonstige Aufwendungen

9. Aufwandsausgleich

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres

Ongoing Charges in %"

Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt

Portfolio Turnover Rate in %?

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil

dieses Jahresabschlusses.

HANSAINVEST LUX

UMBRELLA - INTERBOND

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA

2.604,87
515.956,23
-8.566,44
22.476,36
10.793,40
543.264,42

-31,07
-251.296,54
14.520,78
11.977,96
-13.003,73
-3.000,00
-39.410,81
-18.980,42
7.210,44
-345.010,87
198.253,55

710.482,96
-540.723,93
169.759,03
368.012,58
-836.386,84
-109.655,27
-946.042,11
-578.029,53
1,33
4198,48
112,04
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Entwicklung des Netto-Teilfondsvermdgens

1. Wert des Netto-Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 27.571.209,07
CMtemtus et R Az
) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 14.315,67
| DMtoRfiseas Aalschon fldeatmer, BRdamoss
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 11.837,97
CSEmemsdsGenfsaes  ER omems
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -836.386,84
CdmenmetrealserteVerbste R ez
1l. Wert des Netto-Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 25.772.292,32

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

. Netto-Teilfondsvermdgen am
Geschaftsjahr Ende des Geschaftsjahres m

2019 Mio. EUR 27,78 EUR 106,28
2021 Mio. EUR 25,77 EUR 104,85

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil
dieses Jahresabschlusses. JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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HANSAINVEST LUX UMBRELLA der“rondsy mit seinem
Teilfonds HANSAINVEST LUX UMBRELLA - Interbond
Erlduterungen zum Jahresbericht zum

30. September 2021

1. Allgemeines

Der Fonds ist ein Fonds nach Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 Uber Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen (das ,,Gesetz von 2010%) und
wurde als rechtlich unselbstandiges Son-
dermdgen ,fonds commun de place-
ment“ auf unbestimmte Zeit errichtet. Der
Fonds erflllt die Anforderungen der
Richtlinie des Rates der Europdischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom
13. Juli 2009 in seiner jeweils aktuellen
Fassung (,OGAW-Richtlinie®). Der Fonds
wurde als Umbrella-Fonds mit einem
oder mehreren Teilfonds errichtet.

Da der Umbrellafonds HANSAINVEST
LUX UMBRELLA zum 30. September
2021 aus nur einem Teilfonds, dem HAN-
SAINVEST LUX UMBRELLA - Interbond
besteht, entsprechen die Zusammenset-
zung des Netto-Teilfondsvermdgens, die
Veranderung des Netto-Teilfondsvermo-
gens sowie die Ertrags- und Aufwands-
rechnung des Teilfonds gleichzeitig den
konsolidierten obengenannten Aufstel-
lungen des Umbrellafonds HANSAIN-
VEST LUX UMBRELLA.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist
die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, eine Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung nach deutschem
Recht mit Sitz in D-22297 Hamburg, Kap-
stadtring 8 (die ,Verwaltungsgesell-
schaft®). Sie wurde am 2. April 1969 auf
unbestimmte Zeit gegriundet und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Ham-
burg unter der Registernummer HRB
12891 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des deutschen Kapitalanlagegesetzbu-
ches (KAGB). Sie hat der fir sie zusténdi-
gen Finanzaufsichtsbehdrde ,,Bundesan-
stalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht®
(BaFin) mit Datum vom 12. Dezember
2017 die Absicht angezeigt, im GroBher-
zogtum Luxemburg die kollektive Vermo-
gensverwaltung von OGAW auszuliben.
Mit Datum vom 26. Januar 2018 hat die
BaFin der Verwaltungsgesellschaft mit-
geteilt, dass sie der CSSF die Absichts-
anzeige der Verwaltungsgesellschaft

weitergeleitet hat.

2. Wesentliche Buchfiihrungs-
und Bewertungsgrundsitze

Dieser Bericht wird in der Verantwortung
der Geschéftsfiihrung der Verwaltungs-
gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Er-
stellung und Darstellung von Berichten
erstellt. Die Buchflihrung des Fonds er-
folgt auf Basis der Going-Concern-Pra-
misse. Daneben gelten die gemaB Artikel
6 des Verwaltungsreglements nachfol-

genden wesentlichen Bewertungsregeln:

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds
lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwah-

rung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert®)
lautet auf die im jeweiligen Anhang
zum Verkaufsprospekt angegebene
Wahrung (,Teilfondswéahrung®), sofern
nicht fir etwaige weitere Anteilklassen

im jeweiligen Anhang zum Verkaufs-

prospekt eine von der Teilfondswéh-
rung abweichende Wéhrung angege-
ben ist (,Anteilklassenwahrung®).

. Der Anteilwert wird von der Verwal-

tungsgesellschaft oder einem von ihr
Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem Bankarbeitstag,
der zugleich Borsentag in Luxemburg,
Frankfurt am Main und Hamburg ist,
mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres (,Bewertungs-
tag“) berechnet und bis auf zwei Dezi-
malstellen gerundet. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann fir einzelne
Teilfonds eine abweichende Regelung
treffen, wobei zu berlicksichtigen ist,
dass der Anteilwert mindestens zwei-
mal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann je-
doch beschlieBen, den Anteilwert am
24. und 31. Dezember eines Jahres zu
ermitteln, ohne dass es sich bei diesen
Wertermittlungen um Berechnungen
des Anteilwertes an einem Bewer-
tungstag im Sinne des vorstehenden
Satz 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich
kénnen die Anleger keine Ausgabe,
Ricknahme und/oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am
24. Dezember und/oder 31. Dezember
eines Jahres ermittelten Anteilwertes

verlangen.

. Zur Berechnung des Anteilwertes wird

der Wert der zu dem jeweiligen Teil-
fonds gehdrenden Vermdgenswerte
abzlglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,Netto- Teilfonds-
vermogen”) an jedem Bewertungstag
ermittelt und durch die Anzahl der am

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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Bewertungstag im Umlauf befindli-
chen Anteile des jeweiligen Teilfonds
geteilt.

. Soweit in Jahres- und Halbjahresbe-
richten sowie sonstigen Finanzstatisti-
ken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemdB den Regelungen
dieses Verwaltungsreglements Aus-
kunft Uber die Situation des Fondsver-
mogens des Fonds insgesamt gege-
ben werden muss, werden die

Vermogenswerte des jeweiligen Teil-

fonds in die Referenzwahrung umge-

rechnet. Das jeweilige Netto-Teil-
fondsvermdgen wird nach folgenden

Grundséatzen berechnet:

a. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amt-
lich notiert sind, werden zum letz-
ten verfligbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorherge-
henden Bérsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die an einer Wertpapier-
bdérse amtlich notiert sind, zum
letzten verfligbaren Schlusskurs,
der eine verlassliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden.
Dies findet im Anhang der betroffe-
nen Teilfonds Erwdhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktins-
trumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapier-
bérsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der hochsten Liquiditat
maBgeblich.

b. Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-
te, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die nicht an einer Wertpapierbérse
amtlich notiert sind (oder deren
Bérsenkurs z.B. aufgrund man-

gelnder Liquiditat als nicht repréa-
sentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden zu ei-
nem Kurs bewertet, der nicht gerin-
ger als der Geldkurs und nicht ho-
her als der Briefkurs des dem
Bewertungstag  vorhergehenden
Handelstages sein darf und den die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu
und Glauben fiir den bestmdgli-
chen Kurs halt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden kdénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die nicht an einer Wert-
papierbdérse amtlich notiert sind
(oder deren Boérsenkurse z.B. auf-
grund mangelnder Liquiditat als
nicht reprasentativ angesehen wer-
den), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem
letzten dort verfligbaren Kurs, den
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben flr den bestmog-
lichen Kurs hélt, zu dem die Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente,
abgeleitete Finanzinstrumente (De-
rivate) sowie sonstige Anlagen ver-
kauft werden konnen, bewertet
werden. Dies findet im Anhang der
betroffenen Teilfonds Erwahnung.

. OTC-Derivate werden auf einer von

der Verwaltungsgesellschaft fest-
zulegenden und (berprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewer-
tet.

. Anteile an OGAW bzw. OGA wer-

den grundsétzlich zum letzten vor
dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder
zum letzten verfliigbaren Kurs, der
eine verldssliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet. Falls fir In-
vestmentanteile die Ricknahme

ausgesetzt ist oder keine Riicknah-
mepreise festgelegt werden, wer-
den diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft
nach Treu und Glauben, allgemein
anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln festlegt.

. Falls die jeweiligen Kurse nicht

marktgerecht sind, falls die unter b)
genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehan-
delt werden und falls fir andere als
die unter Buchstaben a) bis d) ge-
nannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden
diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zulés-
sigen Vermdgenswerte zum jeweili-
gen Verkehrswert bewertet, wie ihn
die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein aner-
kannten und nachprifbaren Be-
wertungsregeln (z.B. geeignete Be-
wertungsmodelle unter Berick-
sichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu de-
ren Nennwert zuzlglich Zinsen be-
wertet.

. Forderungen, z.B. abgegrenzte

Zinsanspriche und Verbindlichkei-
ten, werden grundsatzlich zum
Nennwert angesetzt.

. Der Marktwert von Wertpapieren,

Geldmarktinstrumenten, abgeleite-
ten Finanzinstrumenten (Derivate)
und sonstigen Anlagen, die auf eine
andere Wé&hrung als die jeweilige
Teilfondswahrung lauten, wird zu
dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr
(16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittel-
ten Devisenkurs des dem Bewer-
tungstag vorhergehenden Borsen-
tages in die entsprechende Teil-
fondswahrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisen-
transaktionen, werden jeweils hin-
zugerechnet oder abgesetzt.

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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Die Verwaltungsgesellschaft kann
fur einzelne Teilfonds festlegen,
dass Wertpapiere, Geldmarktinst-
rumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen, die auf eine andere Wah-
rung als die jeweilige Teilfondswah-
rung lauten, zu dem unter Zugrun-
delegung des am Bewertungstag
ermittelten Devisenkurs in die ent-
sprechende Teilfondswéhrung um-
gerechnet werden. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen
werden jeweils hinzugerechnet
oder abgesetzt. Dies findet im An-
hang der betroffenen Teilfonds Er-
wahnung.
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermo-
gen wird um die Ausschlttungen re-
duziert, die gegebenenfalls an die An-
betreffenden Teilfonds

leger des

gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach
den vorstehend aufgeflihrten Kriterien
fir jeden Teilfonds separat. Soweit je-
doch innerhalb eines Teilfonds Anteil-
klassen gebildet wurden, erfolgt die
daraus resultierende Anteilwertbe-

rechnung innerhalb des betreffenden

Teilfonds nach den vorstehend aufge-

fuhrten Kriterien fur jede Anteilklasse

getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Ta-
bellen kénnen aus rechnerischen Griin-
den Rundungsdifferenzen in Héhe von
+/- einer Einheit (Wahrung, Prozent, etc.)
enthalten.

3. Besteuerung

Besteuerung des Investmentfonds

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroB-
herzogtum Luxemburg einer Steuer, der
sog. ,taxe d'abonnement” in Héhe von
derzeit 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. fir die
Teilfonds oder Anteilklassen, deren Antei-

le ausschlieBlich an institutionelle Anleger

ausgegeben werden. Die ,taxe d'abonne-
ment“ ist vierteljahrlich auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermégen zahlbar. Die H6he der
taxe d’abonnement ist fir den jeweiligen
Teilfonds oder die Anteilklassen im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt er-

wahnt.

Soweit das Fondsvermdgen in anderen
Luxemburger Investmentfonds angelegt
ist, die ihrerseits bereits der taxe d'abon-
nement unterliegen, entféllt diese Steuer
fur den Teil des Fondsvermdgens, wel-
cher in solche Luxemburger Investment-

fonds angelegt ist.

Die Einklnfte des jeweiligen Teilfonds aus
der Anlage des Fondsvermdgens werden
im GroBherzogtum Luxemburg nicht be-
steuert. Allerdings kénnen diese Einklinf-
te in Landern, in denen das Fondsvermo-
gen angelegt ist, der Quellenbesteuerung
unterworfen werden. In solchen Fallen
sind weder die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrdage aus Anteilen
an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Lu-
xemburg anséssig sind, bzw. dort keine
Betriebsstatte unterhalten, miussen auf
ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im
GroBherzogtum Luxemburg dartber hin-
aus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch
Vermdgensteuer entrichten. Fur sie gel-
ten die jeweiligen nationalen Steuervor-
schriften.

Natlrliche Personen, mit Wohnsitz im
GroBherzogtum Luxemburg, die nicht in
einem anderen Staat steuerlich ansassig
sind, mussen seit dem 1. Januar 2017
unter Bezugnahme auf das Luxemburger
Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie auf
die dort genannten Zinsertrage eine ab-
geltende Quellensteuer in Héhe von 20%
zahlen. Diese Quellensteuer kann unter

bestimmten Bedingungen auch Zinser-
tréage eines Investmentfonds betreffen.
Interessenten und Anlegern wird empfoh-
len, sich Uber Gesetze und Verordnun-
gen, die auf die Besteuerung des Fonds-
vermogens, den Kauf, den Besitz und die
Ricknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich gegebe-
nenfalls beraten zu lassen.

4.Verwendung der Ertrdage

Nahere Informationen zur Vertragsver-
wendung sind fur den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt enthalten.

5. Informationen zu den Gebiihren
und Aufwendungen

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahr-
stellengeblhren kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

6. Transaktionskosten

Die Transaktionskosten berilicksichtigen
samtliche Kosten, die im Geschéaftsjahr
auf Rechnung des Fonds separat ausge-
wiesen bzw. abgerechnet wurden und in
direktem Zusammenhang mit einem Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten, Derivaten oder ande-
ren Vermdgensgegensténden stehen. Zu
diesen Kosten z&hlen im Wesentlichen
Kommissionen,  Abwicklungsgebiihren

und Steuern.
7. Ertragsausgleich

Im ordentlichen Nettoergebnis sind ein
Ertragsausgleich und ein Aufwandsaus-
gleich verrechnet. Diese beinhalten wéh-
rend der Berichtsperiode angefallene
Nettoertréage, die der Anteilerwerber im
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteil-
verkdufer im Ricknahmepreis vergutet

erhalt.
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8. Ereignisse im Berichtszeitraum

Die Ausbreitung der Atemwegserkran-
kung COVID-19 hat aktuell weltweit zu
massiven Einschnitten in das 6ffentliche
Leben mit erheblichen Folgen u.a. fir die
Wirtschaft und deren Unternehmen ge-
fahrt. Ungewohnlich hohe Riickgaben so-
wie Liquiditatsprobleme des Fonds und
seines jeweiligen Teilfonds sind vor die-
sem Hintergrund nicht zu verzeichnen.
Weiterhin hat der Fonds sowie sein jewei-

liger Teilfonds keine Going Concern Pro-
bleme und die Dienstleister haben keine
operationellen Schwierigkeiten. Die stéan-
dige Uberwachung des Fonds und seines
jeweiligen Teilfonds lassen die Risiken
durch die Pandemie einddmpfen.

Als Geschaftsfuhrer der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH wurde
Andreas Hausladen zum 16. April 2021
abberufen.

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA

Weitere wesentliche Anderungen sowie
sonstige wesentliche Ereignisse haben
sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

9. Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Nach dem Abschlussstichtag ergaben
sich keine wesentlichen Anderungen so-
wie sonstige wesentliche Ereignisse.

18



m KPMG Luxembourg, Société anonyme Tel.: #4352 22 51 51 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des HANSAINVEST LUX UMBRELLA und seiner jeweiligen
Teilfonds (,der Fonds*), bestehend aus der Vermoégensaufstellung zum 30. September 2021,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Nettofondsvermogens fir das
an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie den Anhang mit einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des HANSAINVEST LUX UMBRELLA
zum 30. September 2021 sowie der Ertragslage und der Veranderung des Nettovermdgens
fur das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016%) und nach den flr Luxemburg von der
»,Ccommission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF*) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemalt dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé® fir die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ,International Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards
Board for Accountants® (,JESBA Code“), zusammen mit den beruflichen
Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten
haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil
zu dienen.

Sonstige Informationen

Die Geschéaftsfuhrung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die sonstigen
Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im
Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren
Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung der Geschéftsfiilhrung der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Die Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich flr die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die die Geschaftsfuhrung
der Verwaltungsgesellschaft des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschaftsfuhrung der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner
jeweiligen Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig,
Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfuhrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht die Geschaftsfihrung der
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds oder einzelne seiner jeweiligen Teilfonds zu
liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr
hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser
pflichtgemalBies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoRBen, planen und flihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstole
betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefGhrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschaftsfuhrung der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern ~ wir  Uber die = Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die
Geschaftsfihrung der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
einzelner seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prufungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé® erlangten
Priufungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fihren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kénnen.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielllich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliellich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 31. Januar 2022 KPMG Luxembourg, Société anonyme
Cabinet de révision agréé

Ch e &AL

M. Wirtz-Bach



Weitere Informationen (ungepriift)
zum Jahresabschluss zum 30. September 2021

1. Transparenz von Wertpapier-
finanzierungsgeschiaften und
deren Weiterverwendung

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH, als Verwaltungsgesell-
schaft fir Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) sowie
als Manager alternativer Investmentfonds
(AIFM), fallt per Definition in den Anwen-
(EV)
2015/2365 des Européischen Parlaments

dungsbereich der Verordnung
und des Rates vom 25. November 2015
Uber die Transparenz von Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéaften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Ver-
ordnung (EU) Nr. 648/2012 (SFTR).

Im Berichtszeitraum des Fonds kamen
keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
und Gesamtrendite-Swaps im Sinne die-
ser Verordnung zum Einsatz. Somit sind
im vorliegenden Bericht keine Angaben
im Sinne von Artikel 13 der genannten

Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den ein-
gesetzten Finanzinstrumenten des Fonds
kénnen jeweils aus dem aktuellen Ver-
kaufsprospekt enthommen werden.

2. Risikomanagement
Commitment Approach:

Bei der Methode
proach® werden die Positionen aus deri-

,Commitment Ap-

vativen Finanzinstrumenten in ihre ent-

(9gf.
Basiswertdquivalente oder Nominale um-

sprechenden delta-gewichteten)
gerechnet. Dabei werden Netting- und
Hedgingeffekte zwischen derivativen Fi-
nanzinstrumenten und ihren Basiswerten
berilicksichtigt. Die Summe dieser Basis-
wertaquivalente darf den Gesamtnetto-

wert des Fondsportfolios nicht Uber-
schreiten.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein
mathematisch-statistisches Konzept und
wird als ein Standard-RisikomaB im Fi-
nanzsektor verwendet. Der VaR gibt den
maoglichen Verlust eines Portfolios wah-
rend eines bestimmten Zeitraums (so ge-
nannte Halteperiode) an, der mit einer be-
stimmten Wahrscheinlichkeit (so
genanntes Konfidenzniveau) nicht Uber-
schritten wird.

- Relativer VaR-Ansatz:
Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der
VaR des Fonds den VaR eines Refe-
renzportfolios um einen von der Héhe
des Risikoprofils des Fonds abhéngi-
gen Faktor nicht Ubersteigen. Der auf-
sichtsrechtlich maximal zuldssige
Faktor betrédgt 200%. Dabei ist das
Referenzportfolio grundséatzlich ein
korrektes Abbild der Anlagepolitik des
Fonds.

— Absoluter VaR-Ansatz:
Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf
der VaR (99% Konfidenzniveau, 20
Tage Haltedauer) des Fonds einen von
der Hohe des Risikoprofils des Fonds
abhangigen Anteil des Fondsvermo-
gens nicht Uberschreiten. Das auf-
sichtsrechtlich maximal zuldssige Li-
mit betrédgt 20% des Fondsvermégens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamt-
risikos durch die VaR-Ansitze erfolgt,
schatzt die Verwaltungsgesellschaft den
erwarteten Grad der Hebelwirkung. Die-
ser Grad der Hebelwirkung kann in Ab-
hangigkeit der jeweiligen Marktlagen vom
tatséchlichen Wert abweichen und Uber-

als auch unterschritten werden. Der An-
leger wird darauf hingewiesen, dass sich
aus dieser Angabe keine Riickschllisse
auf den Risikogehalt des Fonds ergeben.
Darlber hinaus ist der verdéffentlichte er-
wartete Grad der Hebelwirkung explizit
nicht als Anlagegrenze zu verstehen.

Im Zeitraum vom 1. Oktober 2020 bis zum
30. September 2021 wurde zur Uberwa-
chung und Messung des mit Derivaten
verbundenen Gesamtrisikos flr den
Fonds HANSAINVEST LUX UMBRELLA
der Commitment Approach verwendet.

3. Angaben zum Vergiitungs-
system

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unterliegt den fur Kapital-
verwaltungsgesellschaften geltenden
aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hin-
blick auf die Gestaltung ihres Vergi-
tungssystems. Die Ausgestaltung des
VerglUtungssystems hat die Gesellschaft
in einer internen Richtlinie Uber die Ver-
gutungspolitik und Vergitungspraxis ge-
regelt. Ziel ist es, ein Vergitungssystem
sicherzustellen, das Fehlanreize zur Ein-
gehung UbermaBiger Risiken verhindert.
Das Vergitungssystem der HANSAIN-
VEST Hanseatische

wird unter Einbeziehung des Risikoma-

Investment-GmbH

nagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben Uberpruft. Eine Er-
orterung des Vergltungssystems mit
dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet
sich grundsatzlich nach dem Manteltarif-

vertrag fir das Versicherungswesen.

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA

22



Je nach Tétigkeit und Verantwortung er-
folgt die Vergltung gem&B der entspre-
chenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung
und Vergltungshéhen der Tarifgruppen
werden zwischen Arbeitgeber- und Ar-
beithnehmerverbanden bzw. der Konzern-
mutter und den Betriebsraten verhandelt,
die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH hat hierauf keinen Einfluss.
Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der
leitenden Angestellten sind finanzielle
Anreizsysteme flr variable Vergltungen
und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der
variablen Vergltung darf dabei maximal
30% der Gesamtvergltung ausmachen.
Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes
Risiko fir die Gesellschaft einzugehen,
resultiert aus der variablen Vergiltung
nicht.

Die Vergutung fir die Geschaftsfihrer
der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH erfolgt auf einzelvertragli-
cher Basis. Sie setzt sich zusammen aus
einer monatlichen festen Vergitung und
einer jahrlichen Tantieme.

Die H6he der Tantieme wird im gesamten
Aufsichtsrat erortert und festgelegt und
orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit ist nur die Geschéftsfihrung als
Risikotrédger der Gesellschaft eingestuft.
Die Gesellschaft Uberprift die Vergu-
tungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH erflllt die Anforderun-
gen des § 37 KAGB, als auch die
Leitlinien flir solide Vergitungspolitiken
AIFMD

unter Berlcksichtigung der

(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jihrlichen Uberprii-
fung der Vergutungspolitik

Im Rahmen der internen jéhrlichen Uber-
prifung der Einhaltung der Vergitungs-
politik ergaben sich keine Anhaltspunkte
daflr, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergltungen sich
nicht an den Regelungen der Richtlinie
Uber die Vergutungspolitik und Vergu-

tungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen
der festgelegten Vergitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur
der HANSAINVEST Hanseatische
(KVG) fiir

Mitarbeitervergiitung
Investment-GmbH das
Geschaftsjahr 2020
Gesamtsumme der im abgelaufenen
Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mit-
arbeitervergutung (inkl. Geschéaftsfihrer):
EUR 16.990.377,86
EUR 13.478.569,31
EUR 3.511.808,55

davon fix:
davon variabel:

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl.

Geschaftsflhrer (Durchschnitt): 225
Gesamtsumme der im abgelaufenen
Wirtschaftsjahr 2020 der KVG gezahlten
Vergutung an Geschaftsleiter (Risikotra-
ger): EUR 1.231.250,20

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung
beziehen sich auf den Zeitraum 1. Januar
bis 31. Dezember 2020 und betreffen
ausschlieBlich die in diesem Zeitraum bei
der Gesellschaft beschéaftigten Mitarbei-
ter.

JAHRESBERICHT HANSAINVEST LUX UMBRELLA
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Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Geschiftsfiihrung

Dr. Jorg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsit-
zender der HANSAINVEST LUX S.A,,
Mitglied der Geschéftsfihrung der
SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH und der HANSAINVEST Real
Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann

(zugleich Sprecher der Geschéaftsfiuhrung

HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke

(zugleich stellvertretender Aufsichtsrats-

vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A. sowie Vorsitzender des Aufsichts-
rates der WohnSelect Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH)

Aufsichtsrat

Martin Berger (Vorsitzender)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender
Vorsitzender)

Markus Barth

Dr. Thomas A. Lange

Prof Dr. Harald Stutzer

Prof. Dr. Stephan Schiller

Verwabhrstelle /
Register- und Transferstelle

DZ Privatbank S.A.
Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

Zahlstelle

DZ Privatbank S.A.
Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen

Fondsmanager /
Portfolioverwaltung

SIGNAL IDUNA

Asset Management GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg
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Anlageberater und Vertriebsstelle

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

D-22297 Hamburg

Abschlusspriifer des Fonds

KPMG Luxembourg

Société anonyme

39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Abschlusspriifer der
Verwaltungsgesellschaft

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

D-20355 Hamburg
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