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TATIGKEITSBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021/2022

Die mit der Verwaltung des Sondervermdgens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH. Das Portfoliomanagement des
Sondervermdgens ist ausgelagert an die Aramea Asset Ma-
nagement AG.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Aramea Balanced Convertible investiert in das Segment
der Wandelanleihen mit Fokus auf Europa. Das Ziel der An-
lagepolitik des Aramea Balanced Convertible ist der Vermé-
gensaufbau durch Wertzuwachs. Das Anlageziel soll durch
die gezielte Auswahl aussichtsreicher Wandelanleihen er-
reicht werden. DarUber hinaus kénnen auch derivative Ins-
trumente und Techniken zur Anwendung gelangen. Eine
zeitweilige Konzentration der Anlagepolitik auf einzelne
Marktsegmente oder marktenge Werte ist mdglich.

Im Vordergrund des Auswahlprozesses stehen dabei ge-
nerell Wandelanleihen, die ein Uberschaubares Downside-
Risiko (Ruckschlagpotential) haben und dabei gleichzeitig
ein Profil aufweisen, das eine Partizipation an steigenden
Aktienméarkten ermoglicht (sog. asymmetrisches Profil).
Insbesondere in diesem ausgewogenen Bereich kénnen
Wandelanleihen auf mittlere Sicht ihre ganzen Vorteile und
Starken ausspielen. Der Fonds ist schwerpunktmaBig in Titel
mit Investmentgrade-Rating investiert. Durch die guten Kre-
ditqualitdten ergeben sich solidere Bondfloors (Bewertung
der Anleihenkomponente). Technische Klauseln in den Be-
dingungen sind vorteilhaft fur die Investoren. Diese Klauseln
bieten Schutz z.B. bei Ubernahmen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien flr ékologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Fonds ist damit
gemaB Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu quali-
fizieren.

PORTFOLIOSTRUKTUR SOWIE WESENTLICHE
ANDERUNGEN

Regional liegt der Schwerpunkt des Portfolios in Europa
(72,0 %), gefolgt von Nordamerika (19,6 %), Asien (5,1 %) und
SUdamerika (1,9 %). Sonstige Regionen machen 1,4 % aus.

Das Exposure gegenuber Europa wurde damit um 6,0 Pro-
zentpunkte gegenUber dem Vorjahr gesenkt (2021: 78,0 %).
Der Anteil an US-Titeln wurde relativ zum Vorjahr um 3,5 Pro-
zentpunkte erhoht (2021: 16,1 %). Asien ex. Japan weist einen
Wert von 3,8 % auf, in Japan ist der Fonds zu 1,3 % investiert.

Wahrungsseitig ist das Sondervermdgen mit 55,7 % im We-
sentlichen in Euro investiert. US-Dollar denominierte Titel
machen 35,2 % aus. Des Weiteren sind Positionen in Bri-
tischem Pfund (3,0 %) und Schweizer Franken (2,5 %) ver-
treten. Sonstige Wahrungen machen 3,6 % aus. Zur Redu-
zierung von Wahrungsrisiken wurden auf Fremdwahrungen
teilweise Devisentermingeschafte vorgenommen.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der im Fonds enthalte-
nen Titel betr&gt zum Berichtszeitpunkt 3,6 Jahre. Zum Be-
richtsstichtag ist der Fonds zu 97,4 % in Wandelanleihen
investiert. Das Wandelanleihenexposure besteht dabei voll-
standig aus Unternehmensanleihen.
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VERAUSSERUNGSERGEBNIS

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften belauft sich fur
die A-Anteilklasse des Fonds auf EUR -783.313,89, dabei
belaufen sich die realisierten Gewinne auf EUR 564.350,38
und die realisierten Verluste auf EUR -1.347.664,27.

Fur die I-Anteilklasse belauft sich das Ergebnis aus Verau-
Berungsgeschaften auf EUR -1.581.294,50, dabei belaufen
sich die realisierten Gewinne auf EUR 1.167.879,23 und die
realisierten Verluste auf EUR -2.749.173,73.

Fur die S-Anteilklasse belduft sich das Ergebnis aus Verau-
Berungsgeschaften auf EUR -1.753.868,29, dabei belaufen
sich die realisierten Gewinne auf EUR 1.272.051,50 und die
realisierten Verluste auf EUR -3.025.919,79.

Die oben genannten Gewinne aus VerauBerungsgeschaften
resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf von Anleihen
(Wandelanleihen). FUr die realisierten Verluste hingegen
sind Devisentermingeschafte ursachlich.

Das Fondsvolumen belief sich zum Berichtszeitpunkt auf
EUR 149.029.349,59. Davon entfielen EUR 28.290.469,29
auf die Anteilklasse A, EUR 57.053.060,07 auf die Anteil-
klasse | und EUR 63.685.820,23 auf die Anteilklasse S.

Der Aramea Balanced Convertible Anteilklasse A erzielte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von -7,4 %.

Der Aramea Balanced Convertible Anteilklasse | erzielte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von -7,2 %.

Der Aramea Balanced Convertible Anteilklasse S erzielte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von -6,7 %.

RISIKOBERICHTERSTATTUNG

Marktpreisrisiko

Der Uberwiegende Teil der Positionen unterliegt Marktpreis-
risiken. Allerdings erfolgt im Fonds eine Diversifizierung
nach Einzeltiteln und Branchen. Im Fokus stehen Anleihen
mit guter Kreditqualitat und einem ausgewogenen Wandel-
anleihen-Profil. Der VaR (1Tag, Konfidenzniveau 99 %) be-
tragt zum Berichtszeitpunkt 0,76 %. Die gréBten Positionen
im Fonds sind Wandelanleihen der Emittenten Engie SA,

TotalEnergies SE, Deutsche Post AG, Veolia SA und America
Movil BV.

Adressenausfalirisiko

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem mdéglichen Aus-
fall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelinvestments
in Renten, die so weit wie moglich diversifiziert werden, um
Konzentrationsrisiken zu verringern. Dies betrifft nicht nur
die Auswahl der Schuldner, sondern auch die Auswahl der
Sektoren und Lander.

Zinsanderungsrisiko

Beim Laufzeitenmanagement bevorzugte das Fondsma-
nagement unverandert klrzere Laufzeiten, um den ne-
gativen Effekten wie Zinsanderungsrisiken weniger stark
ausgesetzt zu sein. Die durchschnittliche Restlaufzeit der
im Fonds enthaltenen Titel betrug zum Berichtszeitpunkt
3,6 Jahre.

Wahrungsrisiko

Der Fonds investiert gréBtenteils in Euro denominierte Wert-
papiere. Zur Reduzierung von Wahrungsrisiken wurden auf
Fremdwahrungen teilweise Devisentermingeschafte vor-
genommen.

Liquiditatsrisiko

Grundsatzlich kénnen fur Wandelanleihen in bestimmten
Marktphasen Liquiditatsrisiken auftreten. Der Fonds in-
vestiert allerdings schwerpunktmaBig in Anleihen mit In-
vestmentgrade-Rating. Somit traten im Berichtsjahr keine
Probleme mit der Liquidierbarkeit der gehaltenen Titel auf.

Operationelles Risiko

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Syste-
men oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Beim operationellen Risiko differenziert die Gesellschaft
zwischen technischen Risiken, Personalrisiken, Produkt-
risiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus Kunden- und
Geschaftsbeziehungen und hat hierzu u.a. die folgenden
Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Order-
prozesses.

Jahresbericht zum 31. Juli 2022
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Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschafte in Finanzinstrumenten
ausschlieBlich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
ten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.
Die OrdnungsmaBigkeit der fUr das Sondervermdgen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmaBig durch die
Interne Revision Uberwacht. Die Geschaftsprozesse sind
darauf ausgelegt, dass operationelle Risiken so weit wie
maoglich vermieden werden.

Sonstige Risiken

Die Ausbreitung der Atemwegserkrankung COVID-19 hat
weltweit zu massiven Einschnitten in das offentliche Le-
ben mit erneblichen Folgen u.a. fur die Wirtschaft und deren
Unternehmen geflhrt. In diesem Zusammenhang kam es
zu hohen Kursschwankungen an den Kapitalmarkten. Die
weiteren Auswirkungen von COVID-19 auf die Realwirtschaft
bzw. die Finanzmarkte sind auch weiterhin mit Unsicher-
heiten behaftet.

Seit dem 24.2.2022 fuhrt Russland Krieg gegen die Ukraine
(,Russland-Ukraine-Krieg*).

Die Kapitalmarkte sind seit Beginn des Konfliktes von einer
deutlich héheren Volatilitat gepragt. Die weitere Entwick-
lung an den Kapitalmarkten hangt von vielen Faktoren ab:
vom Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Fol-
gen infolge der gegen Russland und Belarus verhangten
Sanktionen, einer weiterhin steigenden bzw. hohen Infla-
tion, der Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden
geldpolitischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen,
dass die Rahmenbedingungen der Weltwirtschaft und an
den Kapitalmarkten weiterhin von erhéhter Unsicherheit
gepragt sein werden. Daher unterliegt auch die zuklnftige
Wertentwicklung dieses Sondervermdgens gréBeren Markt-
preisrisiken.

SONSTIGE HINWEISE

Es sind keine sonstigen wesentlichen Ereignisse eingetre-
ten.

Jahresbericht zum 31. Juli 2022
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. JULI 2022

Fondsvermdgen: EUR 149.029.349,59 (152.973.828,40)
Umlaufende Anteile: Class A 448.826 (447.634)
Class | 1.113.455 (960.235)
Class S 1.200.000 (1.200.000)

VERMOGENSAUFTEILUNG IN TEUR/%

a % des
Fondswihrung  Fondsvermogens _Fondsvermagens

l. Vermogensgegenstande

1. Anleihen 144.924 97,25 (92,25)

2. Derivate -1.541 -1,03 (-0,58)

3. Bankguthaben 5.594 3,75 (8,59)

4. Sonstige Vermogensgegenstande 194 0,13 0,12)

Il. Verbindlichkeiten -142 -0,10 (-0,38)

lll. Fondsvermdgen 149.029 100,00
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. JULI 2022

Stiicke
bzw. Kéaufe/ k\’a{s;-el
Anteile Bestand Zugange o Kurswert
Markt “how.  31.07.2022 Abgange in EUR
Whg. in
1.0 im Berichtszeitraum

Gattungsbezeichnung ISIN

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,000000000% JPMorgan Chase Bank N.A.

SNSRI XS2303829308 EUR 2.800 0 0 % 98736000 276460800 1,85
0,000000000% Pirelli & C. S.p.A. EO-Med.Term

Nt XS2276552508 EUR 1000 1000 0 % 93810000 93810000 0,63
0,000000000% POSCO EO-Notes 2021(26) XS2376482423 EUR 1300 1300 0 % 930987500 122183750 0,82
0,000000000% Schneider Electric SE EO-Zo Sust.

o o FROO140000G2 STK 8500 3500 0 % 186370000 158414500 1,06
0,000000000% Cembra Money Bank AG

e a0, CH0486598227 CHF 1,600 0 0 % 91550000  1508.00432 101
0,150000000% Sika AG SF-WdL.-Anl. 2018(25) CHO413990240 CHF 1700 0 900 % 12585000  2190.9471 147
%?éassoooooo'vo Swiss Prime Site AG SF-Wdl-Anl. - 110397642775 CHF 200 200 0 % 97813000 20139600 0,3
}é}ggoooooo% BP Capital MarketsPLCEOCY  yqy410519976 GBP 2,000 0 0 % 102200000 244103422 1,64
0,000000000% Zhongsheng Group Holdings Ltd.

D oo g o XS2171663227 HKD 4000 0 0 % 117,625000 50014255 0,40
gi?z%ooooooo"/o NIPPON'STEEL CORPORATION  y55387507573 JPY 250.000  250.000 0 % 103262000  1889.23854 127
1,500000000% Bharti Airtel Ltd. DL-Conv.Notes

TR USY0B89VAB63 USD 1,600 0 0 % 119945000 188945555 127
0,000000000% Carrefour S.A. DL-Zero Exch.

A FRO013326204 USD 800 0 0 % 97,597750 76871320 0,52
1,500000000% China Mengniu Dairy Co. Ltd.

B e o) XS2189122570 usD 300 0 0 % 105125000 3105005 0,21
0,000000000% Cie Génle Ets Michelin SCpA

Dbl B 1o FRO013309184 UsD 1.400 400 0 % 94850000 130737422 0,88
36312??300000/0 Lenovo Group Ltd. DL-Notes XS1937306121 USD 1.200 0 0 % 122780000 145058580 0,97
0,000000000% Meituan CV 21/28 XS2333569056 USD 1,500 0 0 % 82162000 121337994 0,81
1,000000000% Qiagen N.V. DL-Exchangeable XS1908221507 USD 2,000 0 400 % 114536000  2.2553161 151
Notes 18/24

gbc;g?oooooo"/o Qiagen N.V. DL-Zero Exch. Bonds  peqq0p 2861 po USD 2000 2000 0 % 9074000  1775.603,03 1,19
0,000000000% STMicroelectronics N.V. DL-Zero

e 2000i55) A XS2211997155 USD 2.400 400 0 % 109350000 2.583.83381 173
0,000000000% STMicroelectronics N.V. DL-Zero

2000 A XS2211997239 USD 3400 1400 0 % 108513000  3.63241311 2,44
O 0000000% TotalEnergies SE DL-Conv. Obl. - yo1357914062 usD 5000 1600 0 % 99791000 491242493 3,30
0,750000000% Cellnex Telecom S.A. EO CV 20/31  XS2257580857 EUR 1300 300 0 % 77650000  1.009.450,00 0,68
0,000000000% Oliver Capital S.ar.l. EO-Zero Exch. yg540510124 EUR 3300 1000 0 % 102320000 337656000 2,27
Bonds 20/23

0,000000000% ADM AG Holding 20/23 XS2220527001 usD 1.400 400 0 % 97000000 134941420 0,91
‘2"(%?2030000"/" Ares Capital Corp. DL-Exch. Notes ;5440101 aw37 usD 1600 0 0 % 107250000  1689.47524 113
0,000000000% Barclays Bank PLC DL-Zo Equity

TSY s US06738G8AT5 usD 1400 0 0 % 147046093 202820252 1,36
0,000000000% Barclays Bank PLC DL-Zo Equity

TP US06739GCF46 usD 1.800 400 0 % 106495729  1887.292,63 127
0,750000000% Booking Holdings Inc. DL-Conv.

N Sonore US09857LANS2 usD 1,000 0 0 % 131247000 129218273 0,87
0,750000000% Euronet Worldwide Inc. DL-Exch.

N0, US298736AL30 usD 2.400 400 0 % 98270000 232202422 156

Jahresbericht zum 31. Juli 2022 Seite 8
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. JULI 2022

Stiicke
M Ver-
bzw. Kaufe/ M % des
Anteile Bestand Zugdnge Algal'e‘itlele Kurswert Fonds-
bzw. 31.07.2022 9ang inEUR  verms-
gens

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

im Berichtszeitraum
0,000000000% Expedia Group Inc. DL-Notes 21/26 US30212PBE43 usD 1.800 1.800 0 % 90,855000 1.610.11,25 1,08
0,125000000% JPMorgan Chase Bank N.A. DL-Equ.

e o0 US48128DAC UsD 400 0 0 % 97,479700 38389170 0,26
0,250000000% JPMorgan Chase Finl Co. LLC

e han US48129KAEO1 USD 500 0 0 % 103140000 50772866 0,34
0,250000000% Pioneer Natural Resources Co.

A US723787AP23 USD 1,500 0 0 % 216000000  3189.91828 214
6,375000000% Prospect Capital Corp. DL-Conv.

o S US74348TAT97 UsD 1400 1000 0 % 100250000 138180565 0,93
1,250000000% Southwest Airlines Co. DL-Exch.

Ko Ss00 US844741BG22 USD 800 0 0 % 124168000  977.98956 0,66
0,000000000% Universe Trek Limited CV 2126 XS2349508866 UsD 1,600 800 0 % 90,875000 143152506 0,96
1,500000000% Western Digital Corp. DL-Conv.

Koo ot US958102AP07 USD 2.250 750 0 % 95,760700 2013116 142
0,000000000% BNP Paribas S.A. EO-Pref.Zero

o te) FRO0140080H3 EUR 2200 2200 0 % 105440000 231968000 1,56
0,000000000% Edenred S.A. CV 21/28 FROO14003YP6 STK 1000 3.000 0 % 63120000 69432000 047
0,000000000% Edenred S.A. OCEANE 19/24 FRO013444395 STK 21000 3.000 0 % 61110000 128331000 0,86
0,000000000% Engie S.A. EO-Z0 EXChMTN 21/24  FROO14003RF1 STK 39000  27.000 0 % 133770000  5217.030,00 3,50
g,(gg&oz())oooov/a Kering S.A. EO-Zero Exchang. MTN -pq413450483 EUR 1300 300 0 % 100079500  1.301.03350 0,87
0,000000000% Veolia Environnement S.A.

D e o008, FRO013444148 STK 132000  30.000 0 % 30854000 407272800 273
0,000000000% Worldline S.A. EO-Zero Conv. FRO013439304 STK 11,000 0 0 % 91530000  1.006.830,00 0,68
Bonds 19/26

0,000000000% Carrefour S.A. DL-Zero Exch. FRO013261062 usD 800 0 0 % 96589500 76077188 0,51
Bonds 17/23

0,000000000% GlaxoSmithkline PLC CV US36259RAA05 usb 400 0 0 % 95,768300 37715191 0,25
2020(23/23)

0,924000000% AgeasFinLux EO-ConV.FLRNS. - yq4147484074 EUR 2.250 500 0 % 77192500 173683125 117

Reg.S 02/Und.
0,000000000% Atos CV 19/24 FR0013457942 EUR 3.100 1.000 0 % 80,105000 2.483.255,00 1,67

0,000000000% Geely Sweden Finance AB (publ)
EO-Zero Exch. Bonds 2019(24)

Summe der borsengehandelten Wertpapiere EUR 88.187.815,59 59,20

XS$1933947951 EUR 2.500 300 0 % 117,879000  2.946.975,00 1,98

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,050000000% adidas EO-Wandelanleihe 2018(23) DEOOOA2LQRWS EUR 3200 1000 0 % 98490000 315168000 21
1,828000000% BNP Paribas Fortis S.A. EO-FLR

v BE0933899800 EUR 3.000 500 0 % 82089000 246267000 165
?2,(5)108??80000"/0 CelinexTelecom S.A. Conv. Notes  y 1750026186 EUR 600 0 900 % 144730000  868.380,00 0,58

0,050000000% Deutsche Post AG Wandel-

o o DE000A2GS7D4 EUR 4700 600 0 % 101000000 474700000 38
0000 Fyesenius SE & Co. KGaA UnVerz. - pegnoazpaHU1 EUR 1,000 0 0 % 95738000  957.380,00 0,64
gg%%%?ﬁgg%s'ggqg[g'; International B.V. XS1321004118 EUR 500 0 0 % 127148500 63574250 043
g;g?]?ggggg%qg(laeg)core FundingLLCDL-Zero  yq1799614232 uUsD 3400 1000 0 % 104165000 3.486.866,20 2,34
a0k Amadeus T Group S.A. EO-Med-T. - ysa154448059 EUR 1.300 0 0 % 120748000 156972400 105
0,000000000% América Movil S.A.B. de C.V. XS2308171383 EUR 3,600 600 0 % 107295000  3.862.62000 2,59

DL-Notes 2021(21/24)
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VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. JULI 2022

Stiicke
M Ver-
bzw. Kaufe/ M % des
Anteile Bestand Zugdnge Algal'e‘itlele Kurswert Fonds-
bzw. 31.07.2022 9ang in EUR vermg-
gens

Gattungsbezeichnung ISIN Markt

im Berichtszeitraum

0,000000000% Barclays Bank PLC EO-Zero

o MIN 2om XS2341843006 EUR 2000 2000 0 % 99507500  1990150,00 133
&23?%?%‘)@3;"’2%%("2%’)‘ Telecom S.A.EO-Conv.  yso0p1212332 EUR 2,000 0 0 % 114100000  2.282.00000 1,53
gfﬁfﬁg&g&% Eliott Capital S.a.r.. EO-Zero Exch. yq,05156669 EUR 1.000 0 0 % 99235000 992.350,00 0,67
g&g&a‘f%"’% GN Store Nord AS EO-Zero Bonds - y 1965536656 EUR 2,000 0 0 % 92567000  1.851.34000 1,24
gg_%%oé’x%?fﬁgﬁm;925’6‘2%{‘2355;e Finl Co. LLC XS2431434971 EUR 2300 2300 0 % 108390000  2.492.970,00 167
Ez?%%oé’x‘iﬂf’ﬁ.l’am‘i?f&%'Egass)e Finl Co.LLC XS2470870366 EUR 1400 1400 0 % 102270000 143178000 0,96
%/029‘0000000% JPMorgan Exchang.BondLVMH  y 5355315571 EUR 2,000 0 0 % 104,741000  2.094.82000 141
O -G Immobilien AG Wandel- DE000A289T23 EUR 1,500 0 0 % 83460000 125190000 0,84
2&%5,333?7?2;72'-55)6 Immobilien AG Wandel- DEO0OA2GSDH2 EUR 1.400 0 0 % 96735000 135429000 0,1
0,000000000% Mondelez International Holdings - ysp38456456 EUR 1600 1600 0 % 99277500  1588.440,00 1,07
2oy MTU Aero Engines AG Wandel- pegooazvpe7e EUR 1500 0 0 % 88570000 132855000 0,89
ggf&gﬁ’/gg)oo"/“ Rémy Cointreau S.A. E0-0DI. ConV. - rpq013200995 STK 4.800 0 4800 % 185,311000 889.492,80 0,60
0/020000000% Sagerpar S.A. EO-Obl.Conv. Notes - geg357650501 EUR 2,000 500 0 % 93560000 187120000 1,25
2&%?33328%2 /E’Q)G Immobilien AG Wandel- DEOOOA3E46Y9 EUR 1,500 0 0 % 76830000 115245000 077
égﬁgfg&%?fgf Dexus Finance Pty. Ltd. AD-Exch.  ys1951891220 AUD 1700 0 0 % 93060597  1.085.25478 073
200000000% 232‘3’&% LdnCapNo.3(JE)Ltd.  ysp010324585 GBP 2.000 0 0 % 90870000 217041858 146
El'gf)zg?g‘égg?'"’:ﬁﬁ%&“&g)""'ng Lux.SCA. 52133036603 HKD 10.000 0 0 % 97150000 121854089 0,82
&8?2%?823?@"@%‘%)2‘1[’23)"M'ng Lix.SCA.  ¥52344373134 HKD 6000  6.000 0 % 96065000 72295902 048
12'81755(2?)0\3“0,0"’“ Brenntag Finance BV. DL-Bonds  peqgoarz3xps usD 3,000 500 0 % 100700000 297430344 2,00
0,000000000% JPMorgan Chase Bank N.A. X52038088527 usD 500 0 0 %  100,200000 49325588 0,33

DL-Zero Exch.Bonds 2019(22)
0,000000000% Ping An Insurance 20/23 XS2264505566 usbD 1.000 0 0 % 95,250000 937.776,90 0,63
0,500000000% Citigroup GI.M.Fdg Lux. S.C.A.

EO-Exch.MTN 16/23 XS1466161350 EUR 2.800 0 0 % 100,725000 2.820.300,00 1,89
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 56.736.605,09 38,05
Summe Wertpapiervermégen EUR 144.924.420,68 97,25

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

GBP/EUR 3,60 Mio. oTC -149.846,93  -0,10
CHF/EUR 3,70 Mio. oTC -248.273,64 -0,17
USD/EUR 33,00 Mio. oTC -1.019.410,08  -0,68
JPY/EUR 240,00 Mio. OoTC -51.585,53  -0,03
HKD/EUR 19,00 Mio. oTC 7142164  -0,05
Summe der Devisen-Derivate EUR -1.540.537,82 -1,03
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Aramea Balanced Convertible

HANSAINVEST

VERMOGENAUFSTELLUNG ZUM 31. JULI 2022

Stiicke Ver-
bzw. Kaufe/ Kiufe/ % des
: Anteile Bestand Zugédnge = Kurswert Fonds-
Gattungsbezeichnung ISIN Markt bzw. 31.07.2022 Abgénge in EUR il
Whg. in gens
1.000 im Berichtszeitraum
Bankguthaben
EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR  5.492.165,33 5.492.165,33 3,69

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 80.343,50 82.713,23 0,05
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 1177,91 808,03 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG USD 11.623,85 11.444,18 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 5.927,49 7.078,87 0,00
Summe der Bankguthaben EUR 5.594.209,64 3,75
Sonstige Vermogensgegenstiande

Zinsanspriche EUR 193.671,22 193.671,22 0,13
Sonstige Anspriiche EUR 27,54 27,54 0,00
Summe sonstige Vermogensgegenstande EUR 193.698,76 0,13
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -142.441,67 EUR -142.441,67 -0,10
Fondsvermdgen EUR 149.029.349,59 1002)
Aramea Balanced Convertible A

Anteilwert EUR 63,03
Umlaufende Anteile STK 448.826
Aramea Balanced Convertible |

Anteilwert EUR 51,24
Umlaufende Anteile STK 1.113.455
Aramea Balanced Convertible S

Anteilwert EUR 53,07
Umlaufende Anteile STK 1.200.000

FuBnoten:

1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Veréffentlichungskosten, Zinsen laufendes Konto
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens Uber Broker ausgefihrt wurden,
die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 97,48%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 492.513.319,36 EUR.

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsdtze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) per 29.07.2022

Australischer Dollar AUD 1,457750 =1Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,971350 =1Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,837350 =1Euro (EUR)
Hongkong-Dollar HKD 7,972650 =1Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 136,645000 =1Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,015700 =1Euro (EUR)

c)oTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 31. Juli 2022
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Aramea Balanced Convertible HANSA‘ N\/EST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE,
SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:
KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND
SCHULDSCHEINDARLEHEN (MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG)

Stiicke bzw. Volumen

Gattungsbezeichnung Anteile bzw.  Kaufe/Zugange Verkaufe/ Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000 :

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,187500000% Cofinimmo S.A./N.V. EO-Convertible Bonds

2016(21) DEO00DU18209 EUR - 51
0,187500000% Cofinimmo S.A./N.V. EO-Convertible Bonds BE0002259282 STK 3.500 3.500
2016(21) . .
0,000000000% Electricité de France (E.D.F.) EO-Zo Conv.Med.-T.

Bds 2020(24) FR0013534518 STK 125.000 360.000
0,000000000% ENI S.p.A. EO-Zo Conv.Notes 16/22 XS1394957309 EUR - 1.400
0,000000000% Snam S.p.A. Conv. 17/22 XS1583310807 EUR - 1.600
0,000000000% Chugoku EI. Power Co.Inc., The YN-Zero Conv.

Bonds 17/22 XS1720963443 JPY - 60.000
0,000000000% Cie Génle Ets Michelin SCpA DL-Exchangeable :

Bonds 17/22 FR0013230745 usb 1.200
2,500000000% Universe Trek Ltd. DL-Conv. Bonds 2020(23/25) ~ XS2193653818 usb - 800

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
0,250000000% Grand City Properties S.A. EO-Conv. Bonds

2016(22) XS1373990834 EUR - 1.200
1,500000000% Immofinanz AG EO-Conv. Bonds 2017(24) XS1551932046 EUR 1.100 2.500
0,237500000% Symrise AG Senior Nts v.2017(2024) Reg.S DEOOOSYMT787 EUR - 1.800
0,000000000% Worldline S.A. EO-Zero Conv. Bonds 20/25 FR0013526803 STK - 10.000
0,925000000% BASF SE 0.Anl.v.2017(2023)mO(A2BPEW) DEOOOA2BPEUO usb - 3.250
0,000000000% Expedia Group Inc. DL-Notes 21/26 US30212PBD69 usD - 1.800
4,500000000% Goldman Sachs BDC Inc. DL-Conv. Nts 2016(22) ~ US38147UAB35 usb - 1.500
0,000000000% Hon Hai Precision Industry CV 21/26 XS2363250759 usD 1.000 1.000
0,000000000% lllumina Inc. DL-Zo Conv.Nts 2018(23) US452327AK54 usD - 1.800
421%?1?(02%(/)202())00"/0 Prospect Capital Corp. DL-Conv. Notes UST4348TAR32 USD B 1300
0,375000000% VINCI S.A. DL-Exch. Bonds 2017(22) FR0O013237856 usD - 2.400
Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% CA Immobilien Anlagen AG Anspr.auf evt. ATOO00AZNWTS EUR 400 400

Nachzahl.WSV 17

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
Basiswerte: DAX Index, ESTX 50 Index (Price) (EUR) EUR 1.187,32

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

CHF/EUR EUR 14.733,70
HKD/EUR EUR 6.284,01
GBP/EUR EUR 12.983,25
JPY/EUR EUR 3.336,06
USD/EUR EUR 17.077,79
AUD/EUR EUR 1.842,89
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Aramea Balanced Convertible

HANSAINVEST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
(INKL. ERTRAGS- UND AUFWANDSAUSGLEICH)

fiir den Zeitraum vom

Aramea Balanced

Aramea Balanced

Aramea Balanced

01. August 2021 bis 31. Juli 2022 Convertible A Convertible | Convertible S
I. Ertrage
1. Zinsen aus inldndischen Wertpapieren EUR 9.933,12 20.278,24 22.122,14
o s andischen Wertpapleren EUR 121.028,48 243.507,59 2110717
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -10.669,26 -21.317,17 -23.852,97
davon negative Habenzinsen EUR -10.671,80 -21.322,39 -23.858,76
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -160,69 -313,66 -359,68
5. Sonstige Ertrédge EUR 2.213,14 3.047,66 5.125,00
Summe der Ertrége EUR 122.344,79 245.202,66 274.141,66
Il. Aufwendungen
1. Verwaltungsvergltung
a) fix EUR -300.800,60 -440.506,64 -166.532,52
b) performanceabhangig EUR -9.940,85 -15.353,29 0,00
2. Verwahrstellenvergiitung EUR -15.051,42 -31.496,11 -16.659,35
3. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -2.675,28 -4.738,08 -4.968,07
4. Sonstige Aufwendungen EUR -5.816,21 -12.609,35 -12.812,48
5. Aufwandsausgleich EUR 3.899,88 21.993,45 0,00
Summe der Aufwendungen EUR -330.384,48 -482.710,02 -200.972,42
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR -208.039,69 -237.507,36 73.169,24
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 564.350,38 1.167.879,23 1.272.051,50
2. Realisierte Verluste EUR -1.347.664,27 -2.749.173,73 -3.025.919,79
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR -783.313,89 -1.581.294,50 -1.753.868,29
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -991.353,58 -1.818.801,86 -1.680.699,05
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -328.760,54 -797.441,51 -676.414,99
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -973.333,54 -2.087.916,82 -2.198.800,69
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.302.094,08 -2.885.358,33 -2.875.215,68
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -2.293.447,66 -4.704.160,19 -4.555.914,73
Jahresbericht zum 31. Juli 2022 Seite 13



Aramea Balanced Convertible HANSA‘ N\/EST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS

2022 Aramea Balanced Convertible A Aramea Balanced Convertible | Aramea Balanced Convertible S

I. Wert des Sondervermégens

am Beginn des Geschéftsjahres EUR 30.771.521,31 EUR 53.480.572,13 EUR 68.721.734,96

1. Ausschittung fir das
Vorjahr/Steuerabschlag EUR -296.011,30 EUR -602.617,50 EUR -480.000,00
flr das Vorjahr

2. Mittelzufluss /-abfluss

(netto) EUR 119.499,23 EUR  8.918.485,70 EUR 0,00

a) Mittelzufllisse aus EUR

Anteilschein-Verkaufen: 3.136.740,04 EUR 15.467.283,50 EUR 0,00

b) Mittelabfllsse aus
Anteilschein-Riicknahmen: EUR -3.017.240,81 EUR -6.548.797,80 EUR 0,00

3. Ertragsausgleich/ EUR

Aufwandsausgleich -11.092,29 EUR -39.220,07 EUR 0,00

4. Ergebnis des
Geschaftsjahres EUR  -2.293.447,66 EUR  -4.704.160,19 EUR  -4.555.914,73

davon nicht realisierte
Gewinne: EUR -328.760,54 EUR  -797.441,51 EUR -676.414,99

davon nicht realisierte

Verluste: EUR -973.333,54 EUR -2.087.916,82 EUR -2.198.800,69

1l. Wert des Sondervermdgens
am Ende des Geschaftsjahres EUR 28.290.469,29 EUR 57.053.060,07 EUR 63.685.820,23
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Aramea Balanced Convertible HANSA‘ N\/EST

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS

Berechnung der Ausschiittung insgesamt je Anteil

Aramea Balanced Convertible A

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 4.548.468,55 10,13
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -991.353,58 -2,21
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 1.347.664,27 3,00
11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -481.678,45 -1,07
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -4.243.570,39 -9,45
I1l. Gesamtausschiittung EUR 179.530,40 0,40

1. Endausschittung

a) Barausschiittung EUR 179.530,40 0,40

Aramea Balanced Convertible |

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 8.689.258,70 7,80
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.818.801,86 -1,63
3. Zufiihrung aus dem Sondervermdgen 3) EUR 2.749.173,73 2,47

11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -616.289,56 -0,55
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -8.557.959,01 -7,69
I1l. Gesamtausschiittung EUR 445.382,00 0,40

1. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 445.382,00 0,40

Aramea Balanced Convertible S

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 3.898.419,94 3,25
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.680.699,05 -1,40
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdégen 3) EUR 3.025.919,79 2,52
II. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -4.763.640,68 -3,97
11l. Gesamtausschiittung EUR 480.000,00 0,40

1. Endausschittung

a) Barausschittung EUR 480.000,00 0,40

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschittung notwendig ware eine Zuftihrung i.H.v. EUR 0,00)
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Aramea Balanced Convertible HANSA‘ N\/EST

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Fondsvermogen am

Ende des Geschéftsjahres Anteilwert

(TG ESELT

Aramea Balanced Convertible A

2019 EUR 25.748.796,01 EUR 64,03
2020 EUR 23.254.400,91 EUR 63,46
2021 EUR 30.771.521,31 EUR 68,74
2022 EUR 28.290.469,29 EUR 63,03

Aramea Balanced Convertible |

2019 EUR 11.480.873,94 EUR 51,56
2020 EUR 20.507.982,89 EUR 51,25
2021 EUR 53.480.572,13 EUR 55,70
2022 EUR 57.053.060,07 EUR 51,24
Aramea Balanced Convertible S

Auflegung 13.05.2020 EUR 60.000.000,00 EUR 50,00
2020 EUR 61.984.390,12 EUR 51,65
2021 EUR 68.721.734,96 EUR 57,27
2022 EUR 63.685.820,23 EUR 53,07
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Aramea Balanced Convertible

HANSAINVEST

ANHANG GEM. § 7 NR. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlcksichtigung von Netting- und Hedging-
effekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermégen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéafte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

97,25
-1,03

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde
fur dieses Sondervermégen gemaB der Derivateverordnung nach
dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens er-
mittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fir das Marktrisiko
gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,45 %
groBter potenzieller Risikobetrag 0,80 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,66 %

Risikomodell, das gemaB § 10 DerivateV verwendet wurde
Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaB § 11 DerivateV verwendet wurden
99% Konfidenzintervall, 1 Tag Haltedauer bei einem effektiven historischen
Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang
des Leverage durch Derivategeschéafte

Mittelwert 0,95
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens

§ 37 Abs. 5 DerivateV

Barclays Capital Euro Aggregate Corp 50,00 %
MSCI - World Index 50,00 %
Sonstige Angaben

Aramea Balanced Convertible A

Anteilwert EUR 63,03
Umlaufende Anteile STK 448.826
Aramea Balanced Convertible |

Anteilwert EUR 51,24
Umlaufende Anteile STK 1.113.455
Aramea Balanced Convertible S

Anteilwert EUR 53,07
Umlaufende Anteile STK  1.200.000

Aramea Aramea Aramea
Balanced Balanced Balanced
Convertible A  Convertible | Convertible S

Wahrung EUR EUR EUR
Verwaltungsvergiitung 1,00%p.a. 0,70%p.a. 0,25%p.a.
Ausgabeaufschlag 3,00% 0,00% 0,00%
Ertragsverwendung Ausschittung Ausschittung Ausschiittung
Mindestanlagevolumen - EUR100.000  EUR20.000.000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégens-
gegenstande

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse
zum Handel zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt ein-
bezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorherge-
henden Bdrsentages gem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den
letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.
Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder flr die ein handelbarer Kurs nicht
verflgbar ist, werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung
gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar
sein, wird auf den mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Ver-
kehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausi-
bilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Ver-
bindlichkeiten zum Rlckzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der
sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominal-
betrag.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Aramea Balanced Convertible A 1,07 %
Aramea Balanced Convertible | 0,78 %
Aramea Balanced Convertible S 0,30 %

Die Gesamtkostenquote drlckt samtliche vom Sondervermdgen im Jah-
resverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten)
im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sonderver-
mdgens aus

Transaktionskosten EUR 5.548,23
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und
der Kosten der VerauBerung der Vermdgensgegenstande.
Erfolgsabhangige Vergltung in % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes

Aramea Balanced Convertible A
Aramea Balanced Convertible |

0,03 %
0,02 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahite
Pauschalvergiitungen

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen ge-
zahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermdgen an
die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten VergUtung und Aufwandser-
stattungen.

Die KVG gewahrt fUr die Anteilklasse Aramea Balanced Convertible A soge-
nannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Verguitung.

Die KVG gewahrt fUr die Anteilklasse Aramea Balanced Convertible | soge-
nannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Verguitung.
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Aramea Balanced Convertible

HANSAINVEST

Die KVG gewahrt fur die Anteilklasse Aramea Balanced Convertible S nicht
sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Um-
fang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergutung.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
Wesentliche sonstige Ertrage:

Aramea Balanced Convertible A: EUR 2.188,37 Ertréage aus der Aufldsung
von Ruckstellungen

Aramea Balanced Convertible I: EUR 2.996,78 Ertrédge aus der Auflésung
von Ruckstellungen

Aramea Balanced Convertible S: EUR 5.069,25 Ertréage aus der Aufldsung
von Ruckstellungen

Wesentliche sonstige Aufwendungen:

Aramea Balanced Convertible A: EUR 4.790,94 Researchkosten

Aramea Balanced Convertible I: EUR 10.211,96 Researchkosten

Aramea Balanced Convertible S: EUR 10.542,47 Researchkosten

Sonstige Informationen

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und
Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteils-
preis einflieBenden Wertansatze der Vermdgensgegenstande mit den
jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Héhe
der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne ein-
flieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht reali-
sierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen
zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang
des Geschéaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung der HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschaftsjahr 2021
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahiten
Mitarbeitervergltung (inklusive Geschaftsfuhrer) EUR 19.375.238,71
davon feste VergUtung EUR 15.834.735,40
davon variable Vergltung EUR 3.540.503,31

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG (inkl. Geschaftsfuhrung) 263
Hbhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2021 der KVG gezahl-
ten Vergltung an Geschéaftsleiter (Risikotrager) EUR 1.273.466,81

Die Angaben zur Mitarbeitervergitung beziehen sich auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 und betreffen ausschlieBlich die in
diesem Zeitraum bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige
Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flr Kapi-
talverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im

unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauf-
tragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung
der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssys-
tems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergltung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Mantel-
tarifvertrag fUr das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwor-
tung erfolgt die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die
Ausgestaltung und VerglUtungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen
Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und
den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Ein-
fluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten sind
finanzielle Anreizsysteme fUr variable Vergitungen und Tantiemen ver-
einbart. Der Anteil der variablen VergUtung darf dabei maximal 30% der
Gesamtvergltung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes
Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Ver-
gutung nicht.

Die Vergutung fur die Geschaftsflihrer der HANSAINVEST erfolgt auf ein-
zelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen
festen Vergltung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme
wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich
nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft
eingestuft. Die Gesellschaft Uberpruft die Verglitungssysteme jahrlich.
Die VergUtungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des
§ 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide VerguUtungspolitiken unter Be-
ricksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Ver-
gutungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafir, dass die Ausge-
staltung von fixen und / oder variablen Vergtitungen sich nicht an den
Regelungen der Richtlinie Uber die Vergutungspolitik und Vergltungs-
praxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten
Vergltungspolitik
Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeiterverglitung im Auslagerungsfall fiir das
Geschaftsjahr 2021

(Portfoliomanagement Aramea Asset Management AG)

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen an Mitarbeiter des Auslage-
rungsunternehmens.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver-
offentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungs-
unternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung: EUR 8.906.940

Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung davon feste Vergltung: EUR 6]
des VergUtungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie davon variable Vergltung: EUR 0
Uber die Vergltungspolitik und Vergitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergltungen: EUR o]
VergUtungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tber- Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 22
maBiger Risiken verhindert. Das Vergltungssystem der HANSAINVEST wird

Hamburg, 04. November 2022

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfuhrung

(Dr. Jorg W. Stotz)  (Ludger Wibbeke)
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Aramea Balanced Convertible — bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 1. August 2021 bis
zum 31. Juli 2022, der VermdégensUbersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. Juli 2022, der Ertrags- und Auf-
wandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. August 2021 bis
zum 31. Juli 2022, sowie der vergleichenden Ubersicht tber
die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensauf-
stellung sind, und dem Anhang - gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeflgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den ein-
schlagigen europaischen Verordnungen und ermdglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes
Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermdgens zu verschaffen.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspru-
fers fUr die Prifung des Jahresberichts* unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhangig in Uberein-
stimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und ge-

eignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER FUR DEN JAHRESBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen
KAGB und den einschlagigen europadischen Verordnungen
in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafur, dass
der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften
ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Ver-
haltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu ver-
schaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kénnen, in
die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a,,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jah-
resberichts die FortfUhrung des Sondervermégens durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH zu be-
urteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sondervermo-
gens, sofern einschlagig, anzugeben.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der un-
ser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Jahresbericht zum 31. Juli 2022
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprufung durchgeflhrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kédnnen aus VerstdBen oder Unrichtig-
keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher
Darstellungen im Jahresbericht, planen und flhren PrU-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen héher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrligerisches Zu-
sammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das AuBer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem,
um Prlfungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der HANSAINVEST Hanseatische Investment-
GmbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflihrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH aufwerfen kédnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicher-
heit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die da-
zugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unse-
re Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachwei-
se. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flhren, dass das Sondervermédgen durch
die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht
fortgefUhrt wird.

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Son-
dervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung
sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 07. November 2022

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner LUning

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT, VERWAHRSTELLE UND GREMIEN

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT:

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45 | 22209 Hamburg

Hausanschrift: Kapstadtring 8 | 22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 300 57-62 96
Telefax: (040)30057-6070
Internet:www.hansainvest.de
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital: € 10.500.000,00
Eigenmittel: € 22.659.122,98
(Stand: 31.12.2021)

GESELLSCHAFTER:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

VERWAHRSTELLE:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: € 20.500.000,00
Eigenmittel gem. Lagebericht 2021: € 380.667.460,85
(Stand: 31.12.2021)

EINZAHLUNGEN:
UniCredit Bank AG, MlUnchen

(vorm. Bayerische Hypo- und Vereinsbank)
BIC: HYVEDEMMS300 | IBAN: DE15200300000000791178

AUFSICHTSRAT:

Martin Berger (Vorsitzender),

Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg
(zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth (stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe, Hamburg

Markus Barth, Vorsitzender des Vorstandes der
Aramea Asset Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange, Vorsitzender des Vorstandes
der National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer, GeschaftsfUhrender Gesellschafter
der STUETZER Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schuller, Kaufmann

WIRTSCHAFTSPRUFER:

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg

GESCHAFTSFUHRUNG:

Dr. J6rg W. Stotz (Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der
Geschaftsfihrung der HANSAINVEST Real Assets GmbH
sowie Mitglied des Aufsichtsrates der Aramea Asset
Management AG)

Nicholas Brinckmann (zugleich Sprecher der Geschafts-
fihrung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (zugleich stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST LUX S.A.
sowie Vorsitzender des Aufsichtsrates der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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