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Sehr geehrte Anlegerin,
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr

2017/2018

Die mit der Verwaltung des Sonderver-
mogens betraute Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ist die HANSAINVEST Hansea-
tische Investment-GmbH. Das Portfolio-
management des Sondervermodgens ist
ausgelagert an die Aramea Asset Ma-
nagement AG.

Der Aramea Global Convertible investiert
in das Segment der globalen Wandelan-
leihen. Das Ziel der Anlagepolitik des Ara-
mea Global Convertible ist der Vermo-
gensaufbau durch Wertzuwachs. Das
Anlageziel soll durch die gezielte Auswahl
aussichtsreicher internationaler Wandel-
anleihen erreicht werden. Der Fonds darf
zudem in Aktien, Bankguthaben, Geldm-
arktinstrument und Investmentfonds in-
vestieren. Dartber hinaus kdénnen auch
derivative Instrumente und Techniken zur
Anwendung gelangen. Eine zeitweilige
Konzentration der Anlagepolitik auf ein-
zelne Marktsegmente oder Werte ist

maoglich.

Wirtschaftliches Umfeld

Die internationalen Kapitalmérkte beweg-
ten sich im vergangenen Geschéftsjahr in
einem sehr herausfordernden Umfeld,
das von starken Schwankungen gepragt
war. Insbesondere auBen- sowie innen-
politische politische Spannungen um US-
Préasident Donald Trump waren maBgeb-
lich an diesen Schwankungen beteiligt.

Zunéchst belastete der Konflikt zwischen
Nordkorea und den USA die Mérkte, ins-
besondere auf einen Raketentest Nord-
koreas reagierten die Markte allergisch.
Im Herbst tendierten die Aktienméarkte

anschlieBend freundlicher. Die Europai-

sche Zentralbank steigerte den Risikoap-
petit der Anleger, indem sie bekannt gab,
nach Januar 2018 ihr Anleihekaufpro-
gramm lediglich zu drosseln und weiter-
hin Anleihen im Volumen von immerhin
noch 30 Milliarden Euro (vorher: 60 Mrd.
Euro) zu kaufen. Zudem verlief die Be-
richtssaison der Unternehmen weitge-
hend positiv. Ein weiterer Impuls kam aus
den USA. Der Beschluss einer Steuerre-
form in Form einer Senkung der Unter-
nehmenssteuern lieB die Aktienbarome-
ter zum Jahresende sowie zu Beginn des
neuen Jahres noch einmal kraftig nach
oben schnellen. Der Dow Jones Industrial
Average sprang im Januar 2018 erstmals
in seiner Geschichte Uber die Marke von
25.000 Punkten.

Im Februar kippte das positive Bild aller-
dings plétzlich. Sorgen, dass die US-
Leitzinsen starker als erwartet steigen
kénnten, sorgten fir massiven Abgabe-
druck. Dieser wurde durch automati-
schen Handel, der bei Uberschreiten be-
stimmter VerlustgréBen einsetzte, noch
verstérkt. Somit erfolgte weltweit an den
Aktienbdrsen ein regelrechter Kurssturz.
Nachdem man sich davon wieder einiger-
maBen erholt hatte, stand einmal mehr
US-Prasident Trump im Fokus, als er sein
Vorhaben bekanntgab, kilnftig Strafzdlle
auf eine Vielzahl auslandischer Produkte
zu erheben. Die Markte reagierten scho-
ckiert, und Angste vor einem Handels-
krieg machten sich breit, die bis zum Ab-
schluss des Berichtszeitraums nicht

ganzlich ausgeraumt werden konnten.

Auch aus dem politischen Europa kam
wenig, das den Markten einen entschei-
denden positiven Impuls hédtte verschaf-

fen kénnen. In Deutschland erwies sich
die Regierungsbildung als duBerst zh.
Im sich stabilisierenden Spanien wurde
Ministerprésident Rajoy via Misstrauens-
votum abgewéhlt. Die gréBte Unsicher-
heit sollte jedoch einmal mehr von ltalien
ausgehen, nachdem die Koalitionsver-
handlungen dort scheiterten.

Insgesamt verzeichneten die internatio-
nalen Aktienméarkte im Berichtszeitraum
eine positive Performance. Trotz politi-
scher Unsicherheiten waren Aktien auf-
grund der guten Konjunktur und guter
Ergebnisse der Unternehmen gefragt.
Der Dax legte 5,3 % zu, der EuroStoxx50
4,4 % und der S&P500 16,5 %.

Der USD konnte gegenliber dem EUR
leicht aufwerten (+1,3 %). Nachdem sich
das Wahrungspaar Anfang 2018 um
Hochststédnde bei 1,25 bewegte, gab es
jingst wieder nach und schloss zum
Stichtag auf einem Niveau von knapp
1,17. Darilber hinaus fiihrte die unter-
schiedliche Zinspolitik in Europa und den
USA zu einem weiteren Auseinanderklaf-
fen der beiden Zinsniveaus. Wahrend
sich die Rendite 10-jdhriger US Treasu-
ries deutlich von ca. 2,3 % auf knapp
3,0 % erhdhte, verminderte sich die Ren-
dite 10-jahriger Bundesanleihen im Be-
richtszeitraum von 0,54 % auf 0,44 %.

Gegenliber dem britischen Pfund (GBP)
verénderte sich der Euro im Berichtszeit-
raum nur geringfligig (-0,6 %). Im Ver-
gleich zum Schweizer Franken (CHF)
wertete die Europédische Gemeinschafts-
wahrung um 1,2 % auf.
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Im Berichtszeitraum sind diverse Neue-
missionen an den Wandelanleihemarkt
gekommen. Das Fondsmanagement er-
warb ausgewabhlte Titel.

Im Auswahlprozess standen generell
Wandelanleihen im Vordergrund, die ein
Uberschaubares Downside-Risiko (Ruck-
schlagpotential) haben und dabei gleich-
zeitig ein Profil aufweisen, das eine Parti-
zipation an steigenden Aktienmarkten
ermdglicht (sogenanntes asymmetri-
sches Profil). Insbesondere in diesem
ausgewogenen Bereich kénnen Wandel-
anleihen auf mittlere Sicht ihre ganzen
Vorteile und Starken ausspielen. Techni-
sche Klauseln in den Bedingungen sind
vorteilhaft fur die Investoren. Diese Klau-
seln bieten Schutz z.B. bei Ubernahmen

und Dividendenzahlungen.

Regional liegt der Schwerpunkt des Port-
folios in Europa (74,8 %), gefolgt von den
USA (18,1 %) sowie Japan (5,5 %). Sons-
tige Regionen machen insgesamt 1,6 %
aus.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der im
Fonds enthaltenen Titel betrdgt zum Be-
richtszeitpunkt 4,1 Jahre. Zum Berichts-
stichtag ist der Fonds zu 88,4 % in Wan-

delanleihen investiert.

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaf-
ten belduft sich fir die A-Tranche des
Fonds auf EUR 387.433,26, dabei belau-
fen sich die realisierten Gewinne auf EUR
545.798,69 und die realisierten Verluste
auf EUR -158.365,43. Fur die PBVV-
Tranche betragt das Ergebnis aus Verau-
1.149.944,75,
dabei belaufen sich die realisierten Ge-
winne auf EUR 1.553.958,63 und die rea-
lisierten Verluste auf EUR -404.013,88.

Berungsgeschaften EUR

Das oben genannte Ergebnis aus Verau-
Berungsgeschaften resultiert im Wesent-
lichen aus dem Verkauf von Wertpapieren
sowie aus Devisentermingeschaften.

Das Fondsvolumen belief sich zum Be-
richtszeitpunkt auf EUR 35.685.154,85.
Davon entfielen EUR 6.964.906,63 auf die
A-Tranche und EUR 28.720.248,22 auf die
Anteilsscheinklasse PBVV.

Der Aramea Global Convertible A erzielte
im Berichtszeitraum eine Wertentwick-
lung von 1,15 %.

Der Aramea Global Convertible PBVV er-
zielte im Berichtszeitraum eine Wertent-

wicklung von 1,55 %.
Risikoberichterstattung

Marktpreisrisiko

Der Uberwiegende Teil der Positionen un-
terliegt Marktpreisrisiken. Allerdings er-
folgt im Fonds eine Diversifizierung nach
Einzeltiteln und Branchen. Im Fokus ste-
hen Anleihen mit solider Kreditqualitat
und einem ausgewogenen Wandelanlei-
hen-Profil. Der VaR (Haltedauer 1 Tag,
Konfidenzniveau 99 %) betragt zum Be-
richtszeitpunkt 0,65 %.

Adressenausfallrisiko

Im Hinblick auf Adressenausfallrisiken
stehen Anleihen mit solider Kreditqualitat
im Fokus. Die groBten Positionen im
Fonds sind Anleihen von Deutsche Post,
BP, Red Hat, Archer Obligations (wandel-
bar in Kering) und Neopost, wobei die
gréBten 10 Positionen insgesamt 14,5 %
des Fondsvolumens ausmachen.

Zinsdnderungsrisiko

Beim Laufzeitenmanagement bevorzugte
das Fondsmanagement unveréndert kir-
zere Laufzeiten, um den negativen Effek-
ten wie Zinsadnderungsrisiken weniger
stark ausgesetzt zu sein. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit der im Fonds
enthaltenen Titel betrug zum Berichts-
zeitpunkt 4,1 Jahre.

Waéhrungsrisiko

Der Fonds investierte im Berichtszeit-
raum gréBtenteils in Euro denominierte
Wertpapiere. Zur Reduzierung von Wah-
rungsrisiken wurden auf Fremdwahrun-
gen teilweise Devisentermingeschéfte

vorgenommen.

Liquiditatsrisiko

Grundsétzlich kénnen fir Wandelanlei-
hen in bestimmten Marktphasen Liquidi-
tatsrisiken auftreten. Diesen Risiken wird
durch einen hohen Diversifikationsgrad
der Einzeltitel Rechnung getragen. Somit
traten im Berichtsjahr keine Probleme mit
der Liquidierbarkeit der gehaltenen Titel
auf.

Operationelles Risiko

Die Verwaltung eines Fonds unterliegt
(betriebli-
chen) Risiken. Die Geschaftsprozesse

grundsétzlich operationellen

der Aramea Asset Management AG sind
darauf ausgelegt, dass operationelle Risi-
ken soweit wie mdglich vermieden wer-
den.

Es sind keine sonstigen wesentlichen Er-
eignisse eingetreten.

Portfoliomanager des Fonds:
Aramea Asset Management AG
Kleine Johannisstr. 4

20457 Hamburg
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Vermdgensaufstellung per 31. Juli 2018

Fondsvermogen: EUR 35.685.154,85 (29.769.722,67)
Umlaufende Anteile: A-Klasse 127.546 (160.159)
PBVV-Klasse 516.435 (384.184)

Kurswert %
in Fonds- des Fonds-
wéhrung vermoégens

Vermoégensaufteilung in TEUR/%

. Vermbégensgegenstiande

1. Anleihen 31.527 88,34 (95,19)
2. Derivate -448 -1,25 (2,07)
3. Bankguthaben 4.584 12,85 (3,18)
4. Sonstige Vermdgensgegenstinde 77 0,21 (0,28)
1. Verbindlichkeiten -55 -0,15 (-0,72)
lll. Fondsvermégen 35.685 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,250000000% adidas Wandelschuldv. 12/19

0,000000000% América Movil S.A.B. de C.V. EO-Zero Exch.
Bds 15/20

0,000000000% Archer Obligations CV 2017 (23)

1,679000000% BNP Paribas Fortis S.A. EO-FLR CV.Nts
07(Und.)

0,000000000% ENI S.p.A. EO-Zo Conv.Notes 16/22

0,000000000% Fresenius SE & Co. KGaA Unverz.
Wandelschv. 14(24.9.19)

0,000000000% Fresenius SE & Co. KGaA Unverz.
Wandelschv. 17/24

0,000000000% GN Store Nord AS 17/22

0,000000000% Iberdrola International B.V. EO-Conv.-Bonds
2015(22)

0,000000000% Ingenico Group S.A. EO-Zero Conv. Bonds
2015(22)

2,500000000% Korian S.A. EO-FLR Conv. Nts 2017(Und.)
0,000000000% Snam S.p.A. Conv. 17/22

0,000000000% Unibail-Rodamco SE EO-Zo Conv. 14/21
4,125000000% Vallourec SA Anl.17/2022

0,000000000% Veolia Environnement S.A. CV 16/21
0,000000000% Wendel S.A. EO-Zero Exch. Bonds 2016(19)

2,750000000% Basilea Pharmaceutica AG SF-Wdl.-Anl.
2015(22)

1,000000000% BP Capital Markets PLC EO CV 16/23

4,250000000% PHP Finance (Jersey) Ltd. LS-Conv. Notes
2014(19)

0,000000000% Nagoya Railroad Co. Ltd. YN-Zero Conv.
Bonds 2014(24)

0,000000000% Resorttrust Inc. YN-Zero Conv.Bds
2014(21)Reg.S

0,000000000% Suzuki Motor Corp. YN-Zo Conv. Bds
2016(23)

0,000000000% Takashimaya Co. Ltd. YN-Zero Conv. Bonds
2013(20)

0,000000000% Terumo Corp. YN-Zero Conv. Bonds
2014(21)

0,000000000% Toppan Printing Co. Ltd. YN-Zero Conv. Bds
2013(19)

0,000000000% Toray Industries Inc. YN-Zero Conv. Bds
2014(19)

3,875000000% Inmarsat PLC DL-Conv. Bonds 2016(23)

0,000000000% JPMorgan Chase Bank N.A. Exchangeable
18/21

1,375000000% Liberty Media Corp. DL-Exch. Notes
2013(23)

0,250000000% STMicroelectronics N.V. DL-CV- Bonds
2017(24) Tr.B

0,500000000% Total S.A. DL-Conv. Obl. 15/22
0,000000000% Valéo S.A. DL-Zo Exch.Med.-T.Bds 2016(21)

1,625000000% ACS Actividades Finance B.V. EO-Exchan-
geable Bonds 14/19

1,500000000% Aroundtown Prop. Holdings EO-Convertible
Bonds 2015(21)
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FR0012817542
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232,795000
98,720000
124,955500
86,500000
106,175000

141,250000

102,525000
121,498000

102,315000

165,474000

41,027000
99,350000
289,075000
7,414500
29,830000
51,912000

101,475000
129,100000

115,980000

109,250000

99,874500

161,825000

100,624500

157,775000

101,000000

108,037500
114,969000

94,227000

127,396000

120,904000

113,139000
96,300000

113,421000

136,125000

465.590,00
296.160,00
499.822,00
216.250,00
318.525,00

282.500,00

307.575,00
242.996,00

306.945,00

165.474,00

471.810,50
198.700,00
216.806,25
444.870,00
238.640,00
259.560,00

219.073,83
579.606,04

260.351,31

168.109,25

153.682,63

373.514,14

154.836,70

242.777,46

155.414,50

166.243,51
392.687,22

160.920,50
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412.958,76

386.436,68
328.921,53

340.263,00

408.375,00

0,47
1,10

0,45

1,22

1,16

1,08
0,92

0,95

114
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

1,000000000% AURELIUS Equity Opp.SE&Co.KGaA
Wandelanleihe v.15(20)

0,050000000% Bayer AG Umtausch-Anl.v.17(20) 1COV

2,500000000% BE Semiconductor Inds N.V. Convertilbe
2023

0,500000000% BE Semiconductor Inds N.V. EO-Conv.-
Bonds 2017(24)

5,250000000% Capital Stage N.V. DL-Conv.-Bonds 17(23/
UND)

1,500000000% Cellnex Telecom S.A. Conv. Notes 2018(26)

0,500000000% Citigroup GI.M.Fdg Lux. S.C.A. EO-Exch.
MTN 16/23

0,050000000% Deutsche Post AG Wandelschuldv.v.17(25)

0,325000000% Deutsche Wohnen AG
Wandelanl.v.2017(2022/2024)

1,125000000% Fresenius Medical Care KGaA
Wandelschuldv.v.14/20 Reg.S

0,250000000% Grand City Properties S.A. EO-Conv. Bonds
2016(22)

0,000000000% Haniel Finance Deutschland Gmb
Umtauschanl. v. 15/20

5,250000000% Heidelberger Druckmaschinen AG
Wandelschuldv.v.15/22

3,375000000% Hungarian State Holding Co. EO-Exch.
Bonds 13/19

0,625000000% Internat. Cons. Airl. Group SA EO-Conv.
Bonds 2015(22)

2,000000000% Kldckner & Co Fin. Serv. S.A. EO-Wandel-
anl. 2016(23)

0,875000000% LEG Immobilien AG
Wandelschuldv.v.17(22/25)

0,125000000% Maisons du Monde SAS CV 17/23

0,125000000% Marine Harvest ASA EO-Conv. Bonds
2015(20)

0,125000000% MTU Aero Engines AG
Wandelschuldv.v.16(23)

3,375000000% Neopost S.A. EO-FLR Conv. Nts 2015(22/
Und.)

2,000000000% Pierre & Vacances S.A. EO-Conv. Bonds
2017(23)

0,500000000% PT (Jersey) Ltd. EO-Conv. Notes 14/19
0,000000000% SAFRAN EO-Zero Conv. Bonds 2016(20)

0,000000000% Salzgitter Finance B.V. EO-Zero Conv.
Bonds 2015(22)

3,500000000% SGL CARBON SE Wandelschuldv.v.15(20)
0,237500000% Symrise AG Senior Nts v.2017(2024) Reg.S
0,875000000% Technip S.A. EO-Exch. Bonds 2016(21)
1,125000000% Telecom ltalia S.p.A. EO-Obbl. Conv. 15/22

0,000000000% Telefonica Participac. S.A.U. EO-Exchange-
able Bonds 2016(21)

0,900000000% National Grid North Amer. Inc. LS-Conv.
Notes 15/20

0,000000000% IIDA Group Holdings Co. Ltd. YN-Zero Conv.
Bonds 2015(20)

0,000000000% LIXIL Group Corp. YN-Zo Conv. Bonds
2015(22)

0,000000000% Industrivarden AB SK-Zo Exchang. Bonds
14/19

DE000A168544

DEOOOA2E4GF6

XS$1529879600

XS1731596257

DEOOOA19NPES

XS$1750026186

XS1466161350

DE000A2G87D4

DEOOOA2BPB84

DEOOOA13R491

XS1373990834

DE0OOOA161GV3

DE00OA14KEZ4

XS0993164895

XS$1322536506

DE00OA185XT1

DEO00A2GSDH2

FR0013300381

N00010748742

DE000A2AAQBS

FR0012799229

FR0013299575

XS1139088402
FR0013087186

DEO0O0A1Z2G97

DE000A168YY5
DE000SYM7787
XS$1351586588
XS1209185161

XS$1377251423

XS1297646439

X§1239076638

X$1189655829

XS$1067081692
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119,650000
116,818000

124,500000

88,940000

104,150000
102,010000
110,425000

97,982500

109,537000

125,274000

105,060000

98,397000

104,400000

102,264500

98,325000

101,003000

107,340000
47,596000

135,300000

152,259000

55,070000

55,600000

97,833000
110,289000

107,862000

102,760000
114,837000
121,948000

95,550000

98,600000

98,443000

103,650000

100,095500

106,310000

358.950,00
350.454,00

373.500,00

266.820,00

312.450,00
408.040,00
441.700,00
783.860,00

219.074,00

375.822,00

315.180,00

295.191,00

208.800,00

306.793,50

294.975,00

404.012,00

214.680,00
285.576,00

270.600,00

456.777,00

495.630,00

278.000,00

293.499,00
330.867,00

431.448,00

411.040,00
459.348,00
365.844,00
382.200,00

295.800,00

331.476,51

159.492,21

154.022,70

207.398,74
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

0,875000000% ams AG DL-Wdl.-Anl. 2017(22)
0,925000000% BASF SE 0.Anl.v.2017(2023)mO(A2BPEW)

1,875000000% Brenntag Finance B.V. DL-Bonds 2015(22)
wW

0,000000000% Carrefour S.A. DL-Zero Exch. Bonds 17/23
0,500000000% Citrix Systems DL-CV-Nts 14/19
3,375000000% Dish Network DL-CV-Nts 16/26

0,000000000% LVMH Mo&t Henn. L. Vuitton SE DL-Zo
Conv. Obl. 2016(21)

0,375000000% Qiagen N.V. DL-Conv.-Bonds 14/19

1,650000000% Siemens Finan.maatschappij NV DL-Notes
2012(19) wwW

0,000000000% STMicroelectronics N.V. DL-Zero Conv. Nts
2017(22)

0,250000000% Telenor East Holding Il A.S. DL-Exch.-Notes
2016(19) Reg.S

2,000000000% Wright Medical Group N.V. DL-Conv. Notes
2015(20)

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
2,000000000% Immofinanz AG EO-Conv. Bonds 2017(24)

0,000000000% Ubisoft Entertainment S.A. EO-Zero Conv.
Bonds 16/21

1,000000000% Cardtronics Inc. DL-Conv.Notes 13/20

1,000000000% Ctrip.com International Ltd. DL-Conv. Notes
2016(20)

0,750000000% Dycom Industries Inc. DL-Conv. Notes
15/21

1,500000000% Euronet Worldwide Inc. DL-Conv. Nts
2014(20/44)

1,500000000% InterDigital Inc. (Pa.) DL-Conv. Notes
2015(20)

3,250000000% j2 Global Inc. DL-Conv. Notes 2014(21/29)

2,000000000% Macquarie Infrastructure Corp. DL-Conv.
Notes 2016(23)

1,000000000% Nuance Communications DL-CV-Dbts
15/22/35

0,350000000% Priceline Group Inc., The DL-Conv. Notes
13/20

0,250000000% Red Hat Inc. DL-Conv. Notes 2014(19)

0,250000000% Teva Pharmaceutical Fin.Co.LLC DL-CV
06/26

1,500000000% Workday Inc. DL-Conv.Notes 2013(20)

Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,000000000% SAF HOLLAND S.A. EO-Wdl.-Anl. 14/20

4,500000000% Shop Apotheke Europe N.V. EO-Conv.
Bonds 2018(23)

0,000000000% Soitec S.A. EO-Zero Conv. Bonds 18/23
0,150000000% SIKA AG Wandelanleihe v.18/25
3,875000000% Borr Drilling Ltd DL-Conv. Bonds 2018(23)

DE0OOA19PVM4
DE00OA2BPEUO

DE0OOA1Z3XP8

FR0013261062
US177376AD23
US25470MAB54

FR0013113073

XS51046477235

DE000A17D8Q6

XS1638064953

XS$1494008003

US98235TAE73

XS1551932046

FR0013204286

US14161HAG39

US22943FAF71

US267475AB73

US298736AH28

US458660AD97

US48123VAC63

US55608BAB18

US67020YAK64

US741503AS58

US756577AD47

US88163VAE92

US98138HAD35

DEOOOA1ZN7J4

DE000A19Y072

FR0013345949
CH0413990240
N00010822935

usD
Usb

Usb

Usb
Usb
Usb

STK

Usb

Usb

usD

Usb

UsD

EUR

STK

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

UsD

USD

UsD

UsD

UsD

EUR

EUR

STK
CHF
UsD

400
250

250

200
300
300

1.300

400

250

400

400

300

400

2.990

350

250

250

300

300

300

300

300

300

300

300

300

200

200

2.700
360
200
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400
250

200

300

400

200

100

200

200

2.700
360
200

%
%

%

%
%
%

%

%

%

%

%

%

EUR

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%
EUR

%

%

%
%
%

101,575000
94,450000

99,150000

81,583000
153,379000
90,070000

366,715000
128,591500

119,884000

120,404000

97,191000

104,683000

115,363000
101,148000
93,647000

100,000000

111,965000

132,507000

120,020000
134,386000

88,900000

90,629000

158,563000
199,111000
93,554200

164,081000

121,306000
120,500000

102,650000
104,450000
98,499500

346.938,78
201.626,68

211.659,98

139.327,13
392.910,08
230.731,79

407.078,39
439.216,12

255.921,78

411.250,96

331.964,82

268.165,83

25.447.641,59

461.452,00
302.432,52
279.87747

213.474,51

239.016,74

339.442,40

307.454,53
344.255,83

227.734,61

232.163,78

406.189,91
510.061,48
239.657,25

420.325,34
4.523.538,37

242.612,00
241.000,00

277.155,00
324.715,03
168.217,06

71,31

114
1,43
0,67

1,18
12,67

0,78
0,91
0,47
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2018

Gattungsbezeichnung

0,000000000% Glencore Funding LLC DL-Zero Exch. Bonds

2018(25)
Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen

Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Devisen-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen

USD/EUR 7,20 Mio.

GBP/EUR 0,75 Mio.

CHF/EUR 0,25 Mio.

SEK/EUR 1,20 Mio.

JPY/EUR 120,00 Mio.

Geschlossene Positionen

USD/EUR 1,00 Mio.

Summe der Devisen-Derivate
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Summe der Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Zinsanspriiche

Quellensteuerforderung auf Zinsen

Summe sonstige Vermdgensgegensténde
Sonstige Verbindlichkeiten 1)
Fondsvermégen

Anteilwert - Aramea Global Convertible A

Umlaufende Anteile

Anteilwert - Aramea Global Convertible PBVV

Umlaufende Anteile

FuBnoten:

0TC
0TC
0TC
0TC
0TC

0TC

Stiicke
bzw.
Anteile

bzw.
Whg. in
1.000

Usb

EUR

CHF

EUR
EUR

EUR

Kaufe/
Bestand Zugénge

31.07.2018
im Berichtszeitraum

400 400 0 %
EUR
EUR
EUR
4.549.290,56
39.973,07
EUR
71.675,83
5.194,85
EUR
-54.716,78 EUR
EUR
EUR
STK
EUR
STK

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

1) noch nicht abgefiihrte Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Zinsen Ifd. Konto

301.813,68

1.555.512,77

31.526.692,73

-387.698,34
-3.477,27
1.074,56
3.535,05

-22.108,14

-38.827,26
-447.501,40

4.549.290,56

34.519,06
4.583.809,62

71.675,83
5.194,85
76.870,68
-54.716,78
35.685.154,85
54,61

127.546

55,61
516.435

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Investmentvermégens tber Broker

ausgeflhrt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 17.092.093,78 EUR.
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-1,09
-0,01
0,00
0,01

-0,06

0,11
1,25

12,75

0,10
12,85

0,20
0,01
0,21
-0,15
100%)
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Investmentvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

T — _— por 31072018

Schweizer Franken 1,158000 =1 Euro (EUR)
____
Japanischer Yen 129,975000 =1 Euro (EUR)
____
US-Dollar 1,171100 =1 Euro (EUR)
_
¢) 0TC Over-the-Counter
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Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,125000000% BKW AG SF-Wdl.-Anl. 2014(20)

5,500000000% Meyer Burger Technology AG SF-Wadl.-Anl.
2014(20)

0,000000000% Swiss Life Holding SF-Zo-CV-Bd 13/20 - Ge-
samtk. 27.12.2017

2,030000000% Air France-KLM S.A. EO-Conv. Obl. 2013(23)
4,875000000% Astaldi S.p.A. EO-Conv. Notes 2017(24)
0,600000000% Dt. Post Wandelschuldv. 12/19
3,000000000% Rocket Internet SE Wandelschuldv.v.15(22)
0,375000000% Sagerpar S.A. EO-0bl.Conv. Notes 13/18
1,500000000% British Land (Jersey) LS-CV 12/17

CH0253592742

CH0253445131

CH0227342232

FR0011453463
XS1634544248
DEOOOATROVMS5
DE000A161KH4
BE6258355120
XS0827594762

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,375000000% Dish Network Corp. DL-Conv. Nts 2016(26)
144A

3,493000000% Intel DL-FLR-CV 05/35

5,750000000% Prospect Capital Corp. DL-Conv. Notes
2013(18)

0,250000000% salesforce.com Inc. DL-Conv.-Notes 2013(18)
1,000000000% STMicroelectronics N.V. DL-Conv. Notes 14/21
3,875000000% Trinity Industries Inc. DL-Conv. Nts 2006(18/36)
An freien Mérkten gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

3,250000000% Ablynx NV EO-0bl. Conv. 15/20

3,375000000% Amorim Energia B.V. EO-Exchangeable Bonds
2013(18)

4,000000000% NH Hoteles S.A. EO-Conv. Bonds 13/18
3,875000000% OCI N.V. EO-Conv.-Bonds 13/18

1,250000000% Steinhoff Finance Holding GmbH EO-Conv.
Bonds 15/22

2,750000000% Brait SE LS-Conv. Notes 2015(18/20)
0,875000000% Qiagen N.V. DL-Conv.-Bonds 14/21
1,875000000% Sibanye Gold Limited Conv. 2017(23)

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)

Terminkontrakte
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:

CHF

GBP

JPY

usb

SEK

US25470MAA71

US458140AD22

US74348TAL61

US79466LAD64
XS$1083957024
US896522AF60

BE6278650344

XS0937410214

XS0989390249
XS0974154550

XS$1272162584

X$1292954812
XS1046477581
XS$1689727920

CHF

CHF

CHF

STK
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP

Usb

Usb

usD

Usb
usb
usD

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

GBP
Usb
Usb

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

200
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200

300

200

20.000
200
300
300
300
200

300

300

250

300
200
300

200

300

300
300

400

200
400
200

610,54
1.208,03
842,50
8.041,58
124,86
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. August 2017 bis 31. Juli 2018

I. Ertrdge

1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 9.609,16 32.560,28
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 71.734,21 227.721,65

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR -2.303,00%) -8.162,82%)
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer EUR -1.592,65 -4.141,91
Summe der Ertrdge EUR 77.447,72 247.977,20
1l. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -299,27 -1.355,28

2. Verwaltungsvergiitung

a) fix EUR -85.315,04 -178.117,48
b) performanceabhéangig 1.275,84**) 5.599,36**)
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -3.883,33 -12.708,91
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -5.464,90 -11.973,71
5. Sonstige Aufwendungen 1) EUR -4.454,52 -10.685,45
Summe der Aufwendungen EUR -98.141,22 -209.241,47
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR -20.693,50 38.735,73

IV. VerauBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne EUR 545.798,69 1.553.958,63
2. Realisierte Verluste EUR -158.365,43 -404.013,88
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften EUR 387.433,26 1.149.944,75
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres EUR 366.739,76 1.188.680,48
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -114.927,94 75.392,74
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -152.107,64 -874.660,81
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -267.035,58 -799.268,07
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 99.704,18 389.412,41

Entwicklung des Investmentvermogens 2018

I. Wert des Investmentvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 8.727.097,39 EUR 21.042.625,28
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -84.070,00 EUR 0,00
2. Steuerabschlag zum 02.01.2018 EUR 0,00 EUR -4.481,84
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -1.769.140,39 EUR 7.333.663,79
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkéaufen: EUR  2.206.331,30 EUR  11.726.558,99
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -3.975.471,69 EUR -4.392.895,20
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -8.684,55 EUR -40.971,42
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 99.704,18 EUR 389.412,41
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -114.927,94 EUR 75.392,74
davon nicht realisierte Verluste: EUR -152.107,64 EUR -874.660,81
1l. Wert des Investmentvermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 6.964.906,63 EUR  28.720.248,22
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Verwendung der Ertrdge des Investmentvermégens

Berechnung der Wiederanlage

Aramea Global Convertible A

1. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

2. Zuflihrung aus dem Investmentvermégen ***)

3. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag ****)
II. Wiederanlage

Aramea Global Convertible PBVV

I. Fiir die Wiederanlage verfiighar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

2. Zufiihrung aus dem Investmentvermdgen ***)

3. Zur Verfiigung gestellter Steuerabzugsbetrag ****)

1l. Wiederanlage

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

Aramea Global Convertible A
Auflegung

2016

2017

2018

Aramea Global Convertible PBVV
Auflegung

2016

2017

2018

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

JAHRESBERICHT ARAMEA GLOBAL CONVERTIBLE

366.739,76
158.365,43

0,00
525.105,19

1.188.680,48
404.013,88
-4.481,84
1.588.212,52

4.870.534,80
8.727.097,39
6.964.906,63

25.287.437,01
21.042.625,28
28.720.248,22

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

2,88
1,24
0,00
412

2,30
0,78
-0,01
3,08

50,00
51,63
54,49
54,61

50,00
51,82
54,77
55,61
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Investmentvermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
Donner & Reuschel AG

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 88,34
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) -1,25

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermdégen gemaB der Derivateverordnung nach dem
qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 0,48 %
groBter potentieller Risikobetrag 0,76 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 0,60 %

Risikomodell, das gemdf § 10 DerivateV verwendet wurde

Full-Monte-Carlo

Parameter, die gemaf} § 11 DerivateV verwendet wurden

99% Konfidenzniveau, 1 Tage Haltedauer bei einem effektiven historischen Beobachtungszeitraum von einem Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschéfte
Mittelwert 1,21

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens § 37 Abs. 5 DerivateV

MSCI - World Index 50,00 %
Barclays Capital Global Aggregate 50,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert - Aramea Global Convertible A EUR 54,61
Umlaufende Anteile STK 127.546
Anteilwert - Aramea Global Convertible PBVV EUR 55,61
Umlaufende Anteile STK 516.435

Anteilklasse A: Verwaltungsvergiitung 1,10% p.a., Ausgabeaufschlag i.H.v. 3,00%, Ertragsverwendung Ausschittung
Anteilklasse PBVV: Verwaltungsverglitung 0,70% p.a., Ausgabeaufschlag i.H.v. 3,00%, Ertragsverwendung Ausschiittung

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt
zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27 KARBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit
Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten veréffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfigbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit
geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote *)

Aramea Global Convertible A 1,24 %

Aramea Global Convertible PBVV 0,82 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Investmentvermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Ver-
héltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus

Transaktionskosten**) EUR  3.400,00

**) Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermoégensgegenstande.

JAHRESBERICHT ARAMEA GLOBAL CONVERTIBLE
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Erfolgsabhéngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
Aramea Global Convertible A 0,00 %
Aramea Global Convertible PBVV 0,00 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Gezahlte Verwaltungsvergltung (01.08.2017 - 31.07.2018) EUR 263.432,52
Performance-Fee (01.08.2017 - 31.07.2018) EUR 0,00

Die KVG erhélt keine Riickvergltungen der aus dem Investmentvermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattun-
gen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Investmentvermégen an sie geleisteten Ver-
gutung.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

1) Kosten fir die Marktrisikomessung, Gebuhren fur die BaFin, Aufwandsausgleich

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermit-
telt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéftsjahr 2017

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergltung (inkl. Geschéftsfuhrer): EUR 9.668.504,18
davon fix: EUR 7.731.706,47
davon variabel: EUR 1.936.797,71

Zahl der Mitarbeiter der KVG: 128
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2017 der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker (nur Fihrungskrafte): EUR  878.912,52

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie (iber die Vergiitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung geman der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnisméBig groBes Risiko furr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergiitung nicht.

Die Vergutung fur die Geschéaftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfiihrung als Risikotréager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen der § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergiitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Hamburg, 19. Oktober 2018
HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschaftsfihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Marc DrieBen) (Dr. Jorg W. Stotz)
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Wiedergabe des Vermerks des
Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, Hamburg

Die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-Gesellschaft mit beschrankter Haf-
tung hat uns beauftragt, gemaB § 102 des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) den
Jahresbericht des Investmentvermdgens
Aramea Global Convertible fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. August 2017 bis
31. Juli 2018 zu prtifen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter

Die Aufstellung des Jahresberichts nach
den Vorschriften des KAGB liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Verantwortung des Abschluss-
priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung Uber den Jahresbericht ab-
zugeben.

Wir haben unsere Prifung nach § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Da-
nach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf den Jahresbericht
wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Verwaltung des
Investmentvermdgens sowie die Erwar-
tungen Uber mogliche Fehler beriicksich-
tigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems und
die Nachweise flr die Angaben im Jah-
resbericht Uberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsétze fir
den Jahresbericht und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter der Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grund-
lage flr unsere Beurteilung bildet.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der Jahresbericht flr das
Geschaftsjahr vom 1. August 2017 bis
31. Juli 2018 den gesetzlichen Vorschrif-
ten.

Hamburg, den 22. Oktober 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Gero Martens ppa. Ruth Koddebusch
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Besteuerung der Wiederanlage

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Besteuerungsgrundlagen gemaf § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschiftsjahr vom 01.08.2017 bis 31.12.2017

Steuerlicher Zufluss: 31.12.2017

Name des Investmentfonds: Aramea Global Convertible A
ISIN: DEO00A14UWXO0

2) Betrag der Thesaurierung/ ausschiittungsgleichen Ertrége
10 In der Thesaurierung enthaltene
aa) Ertrdgei.S.d. §2Abs.2S.1iV.m.§ 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG*¥
cc) Ertrdgei.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)
gg) Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1
hh) in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde
oder als einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

i) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
W™ oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

KK) in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als
gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer berechtigen

Il in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrage
aa) 1.S.d.§7Abs.1und?2
bb) i.S.d.§7Abs.3
davon inlandische Mietertrage
cc) i.5.d.§7Abs.18S. 4, soweitin 1d aa) enthalten
1f) Betrag der ausldndischen Steuer, der auf die in den Ertrégen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und

der nach § 4 Abs. 2 i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

cc) dernach § 4 Abs. 2i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

ee) der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

10) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

i)

aa)

bb)
dd)

f)

1h) die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres
oder friiherer Geschéftsjahre®
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HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Besteuerungsgrundlagen gemdf § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und Nr. 2 InvStG

Geschiftsjahr vom 01.08.2017 bis 31.12.2017

Steuerlicher Zufluss: 31.12.2017

Name des Investmentfonds: Aramea Global Convertible PBVV
ISIN: DEOO0A141V76

2) Betrag der Thesaurierung/ ausschiittungsgleichen Ertrage
1c) In der Thesaurierung enthaltene

aa)
cc)
99)
hh)

ii)

)}
kk)

)

Ertrdge i.S.d. § 2 Abs. 2 S. 1i.V.m. § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG*
Ertrage i.S.d. § 2 Abs. 2a (Zinsschranke)

Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 1

in 1 ¢ gg) enthaltene Einkiinfte, die nicht dem Progressionsvorbehalt unterliegen

Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, auf die tatséchlich auslandische Quellensteuer einbehalten wurde
oder als einbehalten gilt, fiir die kein Abzug nach Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

in 1 ¢ ii) enthaltene Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2, die nach einem DBA zur Anrechnung einer als
gezahlt geltenden Steuer auf die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer berechtigen

in 1 ¢ kk) enthaltene Einkiinfte, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG oder § 3 Nr. 40 EStG
oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

1d) zur Anrechnung von Kapitalertragsteuer berechtigender Teil der Ertrége

aa)
bb)

cc)

i.5.d. § 7 Abs. 1und 2

i.5.d.§7 Abs. 3

davon inlandische Mietertrage

i.5.d. § 7 Abs. 1 S. 4, soweit in 1 d aa) enthalten

1f) Betrag der auslandischen Steuer, der auf die in den Ertrégen enthaltenen Einkiinfte i.S.d. § 4 Abs. 2 entfallt, und

aa)

bb)
cc)
dd)
ee)

ff)

der nach § 4 Abs. 2i.V.m. § 32d Abs. 5 oder § 34c Abs. 1 EStG oder einem DBA anrechenbar ist,
wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde®

in 1 f aa) enthalten ist und auf Einkiinfte entfallt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

der nach § 4 Abs. 2 i.V.m. § 34c Abs. 3 EStG abziehbar ist, wenn kein Abzug nach § 4 Abs. 4 vorgenommen wurde

in 1 f cc) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

der nach einem DBA als gezahlt gilt und nach § 4 Abs. 2 i.V.m. diesem Abkommen anrechenbar ist®

in 1 f ee) enthalten ist und auf Einkiinfte entféllt, auf die § 2 Abs. 2 i.V.m. § 8b Abs. 2 KStG
oder § 3 Nr. 40 EStG oder im Fall des § 16 i.V.m. § 8b Abs. 1 KStG anzuwenden ist

10) Betrag der Absetzungen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung

1)

die im Geschéftsjahr gezahlte Quellensteuer, vermindert um die erstattete Quellensteuer des Geschaftsjahres
oder friiherer Geschéftsjahre®
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Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1

Nr. 3 InvStG

HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH
Bescheinigung iiber die Angaben i.S.d. § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 InvStG
fiir die vorstehenden Investmentfonds fiir den genannten Zeitraum

An die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH  (nachfolgend: die

Gesellschaft):

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, ge-
maB § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3 Investmentsteu-
ergesetz (InvStG) zu prifen, ob die von
der Gesellschaft fir die oben genannten
Investmentfonds flir den genannten Zeit-
raum (steuerliches Rumpfgeschéftsjahr)
zu veroéffentlichenden Angaben nach § 5
Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden. Die Bescheinigung hat
zudem eine Aussage darlber zu enthal-
ten, ob Anhaltspunkte fir einen Miss-
brauch von Gestaltungsmdglichkeiten
des Rechts nach § 42 AO vorliegen, der
sich auf die Besteuerungsgrundlagen
nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die Ak-
tiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 In-
vStG auswirken kann, die fur den Zeit-
raum verodffentlicht wurden, auf den sich
die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen.

Die Verantwortung fir die Ermittlung der
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit
den Vorschriften des deutschen Steuer-
rechts liegt bei den gesetzlichen Vertre-
tern der Gesellschaft. Die Gesellschaft
hat fur alle von ihr verwalteten Invest-
mentfonds, flr die nach § 56 Abs. 1 S. 3
InvStG 2018 ein Rumpfgeschéftsjahr zu
bilden ist, zur Ermittlung der zum 31. De-
zember 2017 zuzurechnenden ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge sowie der anderen
steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
InvStG gemaB Tz. 13 des BMF-Schrei-
bens vom 8. November 2017 (IV C 1 -

S 1980-1/16/10010:010) ein vereinfachtes
Verfahren angewandt. In die steuerlichen
Angaben sind Werte aus einem Ertrags-
ausgleich eingegangen.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine
Beurteilung abzugeben, ob die von der
Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 3
InvStG zu verdffentlichenden Angaben in
Ubereinstimmung mit den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.
Es ist nicht Teil unserer Aufgabe, zu tber-
prifen, ob die bei Anwendung des verein-
fachten Verfahrens ermittelteten Werte
von den tatséchlichen Werten abweichen
und ob die Gesellschaft fir den Invest-
mentfonds ein gegebenenfalls erforderli-
ches Korrekturverfahren nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nummer 5 ff. InvStG 2004 oder
§ 13 Abs. 4a und 4b InvStG 2004 durch-
gefiihrt hat.

Wir haben unsere Priifung unter sinnge-
maBer Beachtung der vom Institut der
deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-

Wirtschaftsprifer festgestellten
schlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzu-
fihren, dass mit hinreichender Sicherheit
beurteilt werden kann, ob die Angaben
nach § 5Abs. 1S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei
von wesentlichen Fehlern sind. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen wer-
den die Kenntnisse Uber die Verwaltung
des Investmentfonds sowie die Erwartun-
gen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt.
Im Rahmen der Priifung berlcksichtigen
wir das fiur die Ermittlung der Angaben
nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG
relevante interne Kontrollsystem, um Pri-

fungshandlungen zu planen und durchzu-
fUhren, die unter den gegebenen Umstéan-
den angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksam-
keit des internen Kontrollsystems der Ge-
sellschaft abzugeben.

Die Prufung umfasst auch eine Beurtei-
lung der Auslegung der angewandten
Steuergesetze durch die Gesellschaft.
Die von der Gesellschaft gewahlte Ausle-
gung ist dann nicht zu beanstanden,
wenn sie in vertretbarer Weise auf Geset-
zesbegrindungen, Rechtsprechung, ein-
schlagige Fachliteratur und verdffentlich-
te Auffassungen der Finanzverwaltung
gestitzt werden konnte. Wir weisen da-
rauf hin, dass eine kiinftige Rechtsent-
wicklung oder insbesondere neue Er-
kenntnisse aus der Rechtsprechung eine
andere Beurteilung der von der Gesell-
schaft vertretenen Auslegung notwendig

machen kénnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grund-
lage fur unsere Beurteilung bildet.

Fir unsere Aussage, ob Anhaltspunkte
fur einen Missbrauch von Gestaltungs-
moglichkeiten, des Rechts nach § 42 AO
vorliegen, der sich auf die Besteuerungs-
grundlagen nach § 5 Abs. 1 InvStG aus-
wirken kann, sind nach § 5 Abs. 1a Satz 3
InvStG keine Uber die Priifung der Einhal-
tung der Regeln des deutschen Steuer-
rechts hinausgehenden Ermittlungen vor-
zunehmen. Fir unsere Aussage, ob
Anhaltspunkte fir einen Missbrauch von
Gestaltungsmdglichkeiten des Rechts
nach § 42 AO vorliegen, der sich auf die
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Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1 In-
vStG auswirken kann, die fur den Zeit-
raum verdffentlicht wurden, auf den sich
die Angaben nach § 5 Abs. 1 S. 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen, haben wir beson-
dere Ermittlungen nur im Hinblick auf Vor-
génge des laufenden Jahres vorgenom-
men. Unsere Aussage stltzen wir auf
analytische Prifungshandlungen und Be-
fragungen zu den verdffentlichten Aktien-
gewinnen und den verdffentlichten Rick-

nahmepreisen fir den Berichtszeitraum.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir
der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 S. 1
Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5
Abs. 1 S. 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den
Regeln des deutschen Steuerrechts er-
mittelt wurden.

Es haben sich keine Anhaltspunkte fir
einen Missbrauch von Gestaltungsmog-
lichkeiten des Rechts nach § 42 AO erge-
ben, der sich auf die Besteuerungsgrund-
lagen nach § 5 Abs. 1 InvStG oder auf die
Aktiengewinne nach § 5 Abs. 2 Satz 1
InvStG auswirken kann, die fiir den Zeit-
raum veroffentlicht wurden, auf den sich
die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1
und 2 InvStG beziehen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich aus Sicht der Finanzverwaltung
aus den von den Investmentfonds durch-
gefihrten Geschaften oder sonstigen
Umsténden, insbesondere dem Ab-
schluss von derivativen Geschéften, dem
Kauf und Verkauf von Wertpapieren und

anderen Vermdgensgegenstanden, dem

Bezug von Leistungen, durch die Wer-
bungskosten entstehen, der Vornahme
eines Ertragsausgleichs, der Entschei-
dung Uber die Ausschittung von Ertra-
gen, sowie deren Zusammenspiel (weite-
re) Anhaltspunkte fir einen Missbrauch
des

von Gestaltungsmoglichkeiten

Rechts nach § 42 AO ergeben.

Frankfurt am Main, den 21.02.2018

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Olaf J. Mielke, MBA
Steuerberater

Katrin Kiepke
Steuerberaterin
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:
€14.153.952,34
(Stand: 31.12.2017)

Gesellschafter:
SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung

aG fur Handwerk, Handel und Gewerbe,

Hamburg

Verwabhrstelle:

DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
€ 20.500.000,00

Eigenmittel (Art. 72 CRR):

€ 211.062.705,72

(Stand: 31.12.2017)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiulller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg

Geschaftsfiihrung:

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsflihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Marc DrieBen

(zugleich stellvertretender Prasident
des Verwaltungsrats der HANSAINVEST
LUX S.A)

Dr. J6rg W. Stotz

(zugleich Prasident des Verwaltungsrats
der HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied
der Geschéftsfiihrung der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH
sowie Mitglied der Geschéaftsfihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



