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Sehr geehrte Anlegerin,
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Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Nicholas Brinckmann Marc DrieBen Dr. J6rg W. Stotz
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2018

Die mit der Verwaltung des Investment-
vermogens betraute Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH in Hamburg.
Das Portfoliomanagement des Invest-
mentvermdgens ist ausgelagert an das
Finanzdienstleistungs-Institut CHRISTI-
AN HINTZ Vermbgensverwaltung GmbH
in Stuttgart.

Anlageziele des Investment-
vermogens

Der CH Global Fonds ist ein dynamischer,

global anlegender Vermdgensverwal-
tungsfonds mit dem Ziel, mittel- bis lang-
fristig einen moglichst hohen Wertzu-
wachs zu erzielen. Aufgrund der
chancenorientierten Anlagestrategie in-
vestiert der Fonds hauptséachlich in Akti-
enfonds. Er kann aber auch flexibel in
Geldmarktfonds, Misch-

fonds, offene Immobilienfonds, Aktien,

Rentenfonds,

festverzinsliche Wertpapiere, Zertifikate
oder Derivate (zur Absicherung) investie-
ren.

Die Aufteilung in Aktienfonds resultiert
maBgeblich aus Asset-Allocation-Ansat-
zen. Die Beimischung der anderen Anla-
geklassen erfolgt primar aus Market-Ti-
ming-Uberlegungen.

Was die Asset-Allocation (Aufteilung der
Anlagemedien) angeht, werden zwei Fak-
toren besonders bericksichtigt. Zum ei-
nen, dass die Anlagestrategie aus Wéah-
rungssicht flir europdische Anleger
ausgerichtet ist, und zum anderen, dass
mdglichst in Lander und Regionen inves-

tiert werden soll, in denen die Unterneh-

men gute Chancen haben - Uber einen
langer anhaltenden Zeitraum betrachtet -
moglichst liberdurchschnittlich hohe Ge-

winne zu erzielen.

Deshalb ist der Fokus des Fonds darauf
ausgerichtet unter langfristigen Gesichts-
punkten einen mdglichst maximalen Er-
trag auf Euro-Basis zu erzielen und kann
daher einen wesentlichen Anteil seines
Fondsvermdgens in Aktien und Aktien-
fonds von Lé&ndern der sogenannten
~Wachstumsmarkte®, wie beispielsweise
China, Russland, Indien, Brasilien, Korea
usw. investieren.

Bericht iiber das Investment-
vermogen

Struktur des Portfolios und wesentliche

Veranderungen zum Vorjahr:

Verzinsliche Wertpapiere 0,00 0,00
Aktien 23,11 32,82
Investmentanteile 77,37 70,65
Optionen 0.00 150
(filr Stillhaltergeschafte) ’ '
Verbindlichkeiten aus
. 0,00 0,00

Kreditaufnahmen
Barvermdgen 0,28 -1,70
Abgrenzung Verbindlich-

. -0,63 -0,15
keiten u. Forderungen
sonstige Verbindlichkeiten -0,13 -0,12

Das Jahr 2018 war nicht nur fir Aktienan-
leger ein herausforderndes Jahr. Auch mit
nahezu allen anderen Assetklassen inklu-
sive Anleihen und Gold war in diesem
Jahr kein Geld zu verdienen. Rund 90
Prozent aller Anlageklassen beendeten
das Jahr 2018 mit einem mehr oder weni-

ger dicken Minus.

Nahezu alle europdischen und asiati-
schen Bodrsen hatten zweistellige Kurs-
rickgange zu verbuchen. Nur die ameri-
kanischen Markte liefen besser, allerdings
mit ebenfalls negativer Entwicklung bis
zum Jahresende.

Dabei hatte 2018 alles so gut angefangen.
Die Voraussetzungen fir ein erfolgreiches
Borsenjahr waren durch die guten Aus-
sichten fir das globale Wirtschafts-
wachstum wirklich gut und selten besser.
Einzig die Stimmung der Investoren, An-
leger und sonstigen Protagonisten war
eher von Angsten und Zweifeln gepragt.

Fur viele Unternehmen — vorrangig in den
USA - war es dann auch ein Traumjahr mit
Gewinnsteigerungen von ca. 10 Prozent
und mehr und teilweise Rekordergebnis-
sen.

Bis zum Ende des dritten Quartals entwi-
ckelte sich Anlagen im Bereich der Tech-
nologie, des Gesundheitswesens und des
Konsums - sowie auch der Fonds - noch
recht erfreulich. Sie gaben erst im vierten
Quartal zum Teil kraftig nach, nachdem
sich auch die US-Markte in eine Abwérts-

spirale begaben.

Gegen Jahresende wurde es dann véllig
irreal und verrtickt. Laut Warburg war der
Dezember 2018 der schlechteste Dezem-
bermonat in den USA seit 1931. Trotz Ge-
winnsteigerungen mit Hd&chstgewinnen
bei vielen US-Unternehmen, stlirzten de-
ren Aktienkurse ab und drehten im vierten
Quartal allesamt ins Minus.
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Da sich die Anleihemarkte 2018 ebenfalls
negativ entwickelten, war es nicht még-
lich, durch deren Beimischung bei ge-
mischten Portfolios einen Ausgleich zu
schaffen und dadurch die Verluste deut-
lich einzuddmmen.

Der US-Dollar gewann in Relation zum
Euro in 2018 an Wert. Er verteuerte sich
um rund 4 Prozent von 1,20 auf 1,15
US-Dollar pro Euro (Quelle Daten: M. M.
Warburg & Co.).

Gegen Ende des Jahres lag der Anteil an
Aktien bei 32,82 Prozent, der Anteil an
Aktien- und ETF- Fonds bei 43,99 Pro-
zent, der Anteil an Strategiefonds bei
17,43 Prozent und der Anteil an Misch-
fonds bei 9,23 Prozent. Der Rest verteilte
sich im Wesentlichen auf Bankguthaben
und Verbindlichkeiten.

Wahrungsbezogen war der Fonds darauf
ausgerichtet, auf Euro-Basis den maxi-
malen Ertrag zu erzielen. Fremdwéh-
rungsrisiken resultierten aus dem US-Dol-
lar-Anteil der amerikanischen Aktien und
Investmentfonds und dem  Hong-
kong-Dollar-Anteil der in Hongkong-Dol-

lar notierten Aktien.

Rendite und Risiko

In 2018 erlitt der Fonds einen Kursverlust
von 14,20 Prozent bei einer Volatilitat von
10,84 Prozent (1 Jahr laut HANSAIN-
VEST).

Das VerduBerungsergebnis in Héhe von
Euro 49.748,72 (Gewinne: EUR 112.190,02
und Verluste: EUR 62.441,30) resultiert im
Wesentlichen aus den im Berichtszeit-
raum erzielten VerduBerungsgewinnen

und —Verlusten der verauBerten Aktien,
Aktienfonds, Rentenfonds, Mischfonds
und Optionsgeschéften.

Wesentliche Performancebeitrdage

Positive Performancebeitréage in 2018 re-
sultierten vorrangig aus Aktien und Akti-
enfonds im Bereich Technologie (z.B.
Alphabet).
mancebeitrdge kamen hauptsachlich von

Amazon, Negative Perfor-
Aktienfonds mit Schwerpunkt Deutsch-
land (z.B. APUS Capital Revalue, DWS
Aktienstrategie Deutschland, MainFirst
Germany), europdischen Aktienfonds und
globalen Aktienfonds im Bereich kleinere
und mittlere Werte.

Risikobericht

A. Kreditausfallrisiken
(Emittentenrisiken)

Der GroBteil des Fondsvermdgens ist in
Investmentfonds (71 Prozent) und Aktien
(33 Prozent) angelegt, bei welchen kein
Emittenten-Risiko, im Fall der Aktien je-
doch ein Adressausfallrisiko besteht. Das
Bankguthaben liegt bei der UBS Europe
SE in Frankfurt am Main, welche als sys-
temrelevante Bank ebenfalls als sehr si-

cher gelten sollte.

B. Zinsdnderungsrisiken
Ein Zins&nderungsrisiko bestand in 2018
nicht.

C. Waihrungsrisiken

Das Fondsvermdgen war zum Jahresen-
de zu 70,9 Prozent in Euro investiert.
resultieren aus dem
in US-Dollar in
Héhe von 25,7 Prozent und in Hong-

Wahrungsrisiken
Fremdwahrungsanteil

kong-Dollar in Héhe von 3,4 Prozent.

D. Liquiditatsrisiken

Da das gesamte Fondsvermdgens bis auf
den Erinnerungswert einer abgeschriebe-
nen Anleihe in H8he von 50 Euro, in tag-
lich handelbare Wertpapiere und Bank-
guthaben investiert waren, bestanden im
Berichtszeitraum keine Liquiditatsrisiken.

E. Sonstige wesentliche Ereignisse
Ereignisse oder Vorfélle von besonderer
Bedeutung nach Abschluss des Ge-
schéftsjahres sind nicht vorgekommen.

Strategie und Ausblick

Nach den starken Kursrickgadngen in
2018 sind die meisten Aktienméarkte glins-
tigster bewerte und sollten Aufholpoten-
tial haben. Durch die damit verbundenen
niedrigeren Bewertungen, ist das Risiko
bei Aktien deutlich gesunken. Aktienin-
vestments wurden dadurch attraktiver.

Besonders wenn sich Amerika mit China
einigen sollte und im Handelsstreit aufein-
ander zugegangen wird, kdnnten die Kur-
se auch wieder sehr schnell steigen.

Das Fondsmanagement hat das Portfolio
noch starker danach ausgerichtet, zu-
kiinftig von den globalen Megatrends und
den damit verbundenen Anlagechancen
zu profitieren. Mit Stillhaltergeschéaften
sollen zusétzliche Ertrdge im niedrigen
einstelligen Bereich erzielt werden.

Unter taktischen Gesichtspunkten be-
trachtet, bleibt die Aktienquote vorerst
bei rund 70 bis 80 Prozent. Der Rest ver-
teilt sich auf Strategiefonds und eher de-
fensive Mischfonds.
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Vermdgensaufstellung per 31. Dezember 2018

Fondsvermoégen: EUR 5.073.593,23 (5.850.119,20)
Umlaufende Anteile: 155.167 (153.209)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien 1.665 32,82 (23,11)
2. Anleihen 0 0,00 (0,00)
3. Sonstige Wertpapiere 3.584 70,65 (77,37)
4. Derivate -76 -1,50 (0,00)
5. Bankguthaben -86 -1,70 (0,29)
Il. Verbindlichkeiten -14 -0,27 (-0,77)
Ill. Fondsvermégen 5.073 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Gattungsbezeichnung

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Biogen Idec US09062X1037
Tencent Holdings Ltd. Reg. Shares HD -,00002 KYG875721634
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/1

DL-,000025 US01609W1027

Summe der borsengehandelten Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Amazon.com US0231351067
Apple US0378331005
Baidu Inc. US0567521085
NVIDIA US67066G1040

Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere

Nicht notierte Wertpapiere
Aktien

Alphabet Inc. Reg.Sh. Capi Stk Class A 0.N. US02079K3059
Verzinsliche Wertpapiere

0,000000000% Ex Oriente Lux AG 7,5% EOL AG IHS

10/1.09.2014 LA FAL
Summe der nicht notierten Wertpapiere

Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile 2)

Apus Capital Revalue Fonds DEOOOATH44E3
Perspektive OVID Equity Inhaber-Anteile | DEOOOA2DHTY3
Gruppenfremde Investmentanteile 3)

ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS AKTIEN

DEUTSCHLAND LU0158903558
E.’\SI.F.-BR M.-Man.Alt.Strat.Fd Actions Nom. Z2 EUR Hdgd LU1330439008
Baring Europe Select Trust GB0030655780
BlackRock Str.Fds-Eur.Opp.Ext. Act. Nom. A2 EUR o.N. LU0313923228
D@m.Fds—GIobaI Small Companies Registered Shares EUR IEO0B3XNN521
Dis.o.N.

Dimension.Fds-Global Targ.Val. Registered Shs EUR IE00B2PCO716
Acc.o.N.

DWS Aktien Strategie Deutschland DE0009769869
Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen DEO0OAOM8HD2
LOYS Global MH DEOOOAOHO08T8
Magna Umbre.Fd-M.New Frontiers Class R EUR IEOOB68FF474
Mainfirst - Germany Fund A LU0390221256
:\)/I'(\)Ir.St.lnv.-Global Opportunity Actions Nom. A EUR Hdgd LU0552385618
SQUAD Capital Value B LU0376514351
WahreWerteFonds Inhaber-Anteile | DE000A141WM1
WHC-Global Discovery DEO0OAQYJMG1
Candriam Equit. L - Biotechnology D LU0108459552
Pictet - Digital Namens-Anteile P dy USD o.N. LU0208609445

Summe der Investmentanteile

Summe Wertpapiervermogen

STK
STK

STK

STK
STK
STK
STK

STK

EUR

ANT
ANT

ANT

ANT

ANT
ANT

ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

400
5.000

1.000

350
2.000
500
1.000

400

500

3.000
400

400

2.000

3.000
1.700

20.000

15.000

500
1.500
400
12.000
1.000

1.500

400
2.000
2.000

200

750

5.000

1.000

500
1.000

o o o o o o

o o o o o

400

150

600

1.000

3.000

500

o o o o o

EUR
HKD

UsD

EUR

usD
UsD
usD
usD
EUR

EUR

%

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
Usb
Usb
EUR
EUR

255,520000 102.208,00
309,600000 173.368,65

138,450000 121.452,70

397.029,35

1.461,640000 448.768,81
156,150000 273.959,38
161,580000 70.871,53
131,170000 115.066,45

908.666,17

899,090000 359.636,00

0,010000 50,00

359.686,00

103,150000 309.450,00
96,020000 38.408,00

246,050000 98.420,00

94,190000 188.380,00

39,070000 117.210,00
305,150000 518.755,00

16,520000 330.400,00

18,930000 283.950,00

326,640000 163.320,00
118,230000 177.345,00
212,110000 84.844,00

16,557000 198.684,00
179,620000 179.620,00

57,450000 86.175,00

382,810000 153.124,00
94,320000 188.640,00
97,340000 194.680,00

443,190000 77.756,04

296,780000 195.258,56

3.584.419,60
5.249.801,12

8,85
5,40
1,40
2,27

17,91

7,09

6,10
0,76

3,02
3,72
3,84
1,53
3,85
70,65
103,47
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Stiicke

bzw. Kéufe/
Anteile Bestand Zugénge

Gattungsbezeichnung bzw. 31.12.2018

Whg. in
Derivate (Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindices

Call DAX 14200,000000000 20.12.2019 DE0008469495 STK -10 -790,00
Call DAX 12000,000000000 21.06.2019 DE0008469495 STK -15 -6.120,00
Put DAX 10200,000000000 21.06.2019 DE0008469495 STK -15 -40.927,50
Call DAX 12000,000000000 21.06.2019 DE0008469495 STK -9 -3.672,00
Put DAX 10200,000000000 21.06.2019 DE0008469495 STK -9 -24.556,50
Summe der Aktienindex-Derivate EUR -76.066,00
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:
Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR -87.161,86 -87.161,86
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

UsD 1.065,46 934,66
Summe der Bankguthaben EUR -86.227,20
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -13.914,69 EUR -13.914,69
Fondsvermégen EUR 5.073.593,23
Anteilwert EUR 32,70
Umlaufende Anteile STK 155.167

FuBnoten:
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.
1) noch nicht abgefiihrte Priifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Investmentvermdégens lber Broker
ausgeflhrt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermégensgegenstande des Investmentvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Devisenkaurse (inengannotz) _— por 2822018

Hongkong-Dollar 8,928950 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,139950 =1 Euro (EUR)

b) Terminbérsen

XEUR EUREX DEUTSCHLAND

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw. omen
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugénge Verkéufe/ Abgénge

Whg. in 1.000 in 1.000

Derivate (in Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices:

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

Basiswert: DAX Index EUR 21,53
Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

Basiswert: DAX Index EUR 32,09
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertrags- und Aufwandsausgleich)

fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

I. Ertrdge

1. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Ertrdge aus Investmentanteilen

4. Abzug ausléndischer Quellensteuer

5. Sonstige Ertrage 1)

Summe der Ertrage

1I. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Verwaltungsvergiitung

a) fix

b) performanceabhéngig

3. Verwahrstellenvergiitung

4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen 2)

Summe der Aufwendungen

IIl. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres
1. Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 5.412,49
EUR 10,18
EUR 10.018,64
EUR -77511
EUR 13.133,52
EUR 27.799,72
EUR -30,04
EUR -98.373,93
EUR 298,91%)
EUR -5.675,89
EUR -7.929,09
EUR -3.601,31
EUR -115.311,35
EUR -87.511,63
EUR 112.190,02
EUR -62.441,30
EUR 49.748,72
EUR -37.762,91
EUR -307.482,87
EUR -546.939,13
EUR -854.422,00
EUR -892.184,91
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Entwicklung des Investmentvermégens

I. Wert des Investmentvermédgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 5.850.119,20
1. Steuerabschlag zum 02.01.2018 EUR -10.724,63
2. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR 126.663,48
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen: EUR 723.478,63
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen: EUR -596.815,15
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -279,91
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -892.184,91
davon nicht realisierte Gewinne: EUR -307.482,87
davon nicht realisierte Verluste: EUR -546.939,13
Il. Wert des Investmentvermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 5.073.593,23

Verwendung der Ertrdge des Investmentvermégens

Berechnung der Ausschiittung

1. Fiir die Ausschiittung verfiighar

1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 0,00 0,00
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -37.762,91 -0,24
3. Zuflihrung aus dem Investmentvermégen ****) EUR 62.441,30 0,40

11. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1. Der Wiederanlage zugefiihrt ***) EUR -3.724,97 -0,02
2. Vlortrag auf neue Rechnung EUR 28.700,02 0,18
1Il. Gesamtausschiittung EUR 49.653,44 0,32

1. Endausschiittung

a) Barausschiittung EUR 49.653,44 0,32

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschéftsjahr

2015 EUR 6.674.591,86 EUR 36,61
2016 EUR 5.568.327,43 EUR 35,29
2017 EUR 5.850.119,20 EUR 38,18
2018 EUR 5.073.593,23 EUR 32,70
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 348.361,95

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Investmentvermdgen

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

UBS AG
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 108,47
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) -1,50

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Investmentvermégen gemaB der Derivateverordnung nach dem
einfachen Ansatz ermittelt.

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 32,70
Umlaufende Anteile STK 155.167

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstinde

Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum amtlichen Markt zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt
zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Boérsentages gem. § 27 KARBV. Nicht notierte Rentenwerte und Schuldscheindarlehen werden mit
Renditekursen bewertet. Investmentzertifikate werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote *) 2,74 %

*) Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Investmentvermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Ver-
héltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Investmentvermdgens aus

Transaktionskosten**) EUR  4.033,25

**) Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermégensgegenstande.

Erfolgsabhangige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Gezahlte Verwaltungsvergltung (01.01.2018 - 31.12.2018) EUR 98.373,93
Performance-Fee (01.01.2018 - 31.12.2018) EUR 0,00

Die KVG erhélt keine Riickvergltungen der aus dem Investmentvermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattun-
gen.

Die KVG gewéhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Investmentvermégen an sie geleisteten Ver-
gutung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiir im Investmentvermégen gehaltene Investmentanteile

2) Die Verwaltungsverglitung fir KVGeigene Investmentanteile betragt:
Apus Capital Revalue Fonds 1,8000% p.a.
Perspektive OVID Equity Inhaber-Anteile | 1,1200% p.a.

3) Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betrégt:
ACATIS CHAMPIONS SELECT - ACATIS AKTIEN DEUTSCHLAND 0,2500% p.a.

B.S.F.-BR M.-Man.Alt.Strat.Fd Actions Nom. Z2 EUR Hdgd o.N. 0,7500% p.a.
Baring Europe Select Trust 1,5000% p.a.
BlackRock Str.Fds-Eur.Opp.Ext. Act. Nom. A2 EUR o.N. 1,5000% p.a.
Dim.Fds-Global Small Companies Registered Shares EUR Dis.o.N. 0,5000% p.a.
Dimension.Fds-Global Targ.Val. Registered Shs EUR Acc.o.N. 0,5000% p.a.
DWS Aktien Strategie Deutschland 1,4500% p.a.
Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen 1,0000% p.a.
LOYS Global MH 1,1000% p.a.
Magna Umbre.Fd-M.New Frontiers Class R EUR 1,9500% p.a.
Mainfirst - Germany Fund A 1,8000% p.a.
Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nom. A EUR Hdgd o.N. 1,6000% p.a.
SQUAD Capital Value B 1,5000% p.a.
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WahreWerteFonds Inhaber-Anteile | 1,0000% p.a.

WHC-Global Discovery 1,6000% p.a.
Candriam Equit. L - Biotechnology D 1,5000% p.a.
Pictet - Digital Namens-Anteile P dy USD o.N. 1,6000% p.a.

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Wesentliche sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen

1) Im Wesentlichen Ertrage aus Kick-Back Zahlungen

2) Im Wesentlichen Kosten fiur die Marktrisikomessung, Depotgebiihren sowie Kosten fir die BaFin

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflie-
Benden Wertanséatze der Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen
in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen er-
mittelt werden.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung der HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH (KVG) fiir das Geschéaftsjahr 2017

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung (inkl. Geschaftsfuhrer): EUR 9.668.504,18
davon fix: EUR 7.731.706,47
davon variabel: EUR 1.936.797,71

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsflihrer: 128
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2017 der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker (nur Fihrungskrafte): EUR  878.912,52

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Uber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung UbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemas der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshoéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbénden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern sind
finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergutungen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen.
Ein Anreiz, ein unverhéaltnismaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergltung nicht.

Die Vergutung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die H6he der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfuhrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berlicksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie liber die Vergiitungspolitik und Verglitungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall fiir das Geschaftsjahr 2017
(Portfoliomanagement Erste Finanz- und Vermégensberater Aktiengesellschaft)

Die KVG zahlt keine direkten VerglUtungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens.
Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen selbst ver&ffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung: EUR 83.398
davon feste Verglitung: EUR 83.398
davon variabele Vergiitung: EUR 0
Direkt aus dem Fonds gezahlte Verglitungen: EUR 0

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens: 1

Hamburg, 05. April 2019

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH
Geschaftsflihrung

(Nicholas Brinckmann)  (Marc DrieBen) (Dr. Jorg W. Stotz)
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Wiedergabe des Vermerks des unabhangigen
Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische In-
vestment-Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7
KARBV des Investmentvermdégens CH
Global - bestehend aus dem Tétigkeits-
bericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2018 bis zum 31. Dezember 2018,
der Vermoégensubersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. Dezember 2018,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der
Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezem-
ber 2018 sowie der vergleichenden Uber-
sicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Be-
richtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schafte, soweit diese nicht mehr Gegen-
stand der Vermdgensaufstellung sind,
und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der
bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
se entspricht der beigefligte Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV in allen wesentli-
chen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und den einschlagigen européi-
schen Verordnungen und ermdglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des In-

vestmentvermdgens zu verschaffen.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresbe-
richts nach § 7 KARBV in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmaBiger Abschlussprifung

durchgeflihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsat-
zen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV* unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (im Folgenden die
»Kapitalverwaltungsgesellschaft”) unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Pri-
fungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage flr unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach

§ 7 KARBV zu dienen.
Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die
sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen
den Jahresbericht- ohne weitergehende
Querverweise auf externe Informatio-
nen —, mit Ausnahme des gepriiften Jah-
resberichts nach § 7 KARBV sowie unse-

res Vermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder
ein Prifungsurteil noch irgendeine ande-
re Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung
haben wir die Verantwortung, die sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu
wurdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten
Jahresbericht nach § 7 KARBV oder
unseren bei der Prifung erlangten

zum

Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch darge-
stellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter fiir den Jahresbericht
nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalver-
waltungsgesellschaft sind verantwortlich
fir die Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBYV, der den Vorschriften
des deutschen KAGB und den einschla-
gigen europaischen Verordnungen in al-
len wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresbericht nach
§ 7 KARBV es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsédchlichen Verhaltnis-
se und Entwicklungen des Investment-
vermodgens zu verschaffen. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7
KARBYV zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen
Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse,
Entscheidungen und Faktoren, welche
die weitere Entwicklung des Investment-
vermdgens wesentlich beeinflussen kon-
nen, in die Berichterstattung einzubezie-
hen. Das bedeutet unter anderem, dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
die Fortflhrung des Investmentvermé-
gens durch die Kapitalverwaltungsgesell-
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schaft zu beurteilen haben und die Ver-
antwortung haben, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Investmentvermdgens, sofern einschla-

gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprii-
fers fiir die Priifung des Jahresbe-
richts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Si-
cherheit darliber zu erlangen, ob der Jah-
resbericht nach § 7 KARBV als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten - falschen Dar-
stellungen ist, sowie einen Vermerk zu er-
teilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprufer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen kdnnen aus VerstéBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verninfti-
gerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts nach
§ 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beein-
flussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtge-
maBes Ermessen aus und bewahren eine

kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Ri-
siken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Jahresbericht nach § 7
KARBYV, planen und fuhren Prufungs-
handlungen als Reaktion auf diese Ri-

siken durch sowie erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstéBen hoher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstdndigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das Au-
Kontrollen

Berkraftsetzen interner

beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem
fur die Prifung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den gegebe-
nen Umstédnden angemessen sind, je-
doch
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses

nicht mit dem Ziel, ein
Systems der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der
von den gesetzlichen Vertretern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft  bei
der Aufstellung des Jahresberichts
nach § 7 KARBV angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusam-

menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der
Grundlage erlangter Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicher-
heit im Zusammenhang mit Ereignis-
sen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortflih-
rung des Investmentvermdgens durch
die Kapitalverwaltungsgesellschaft
aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir ver-

pflichtet, im Vermerk auf die dazuge-

hérigen Angaben im Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufmerksam zu ma-
chen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser Prifungsurteil
zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundla-
ge der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Prifungsnachweise.
Zukinftige Ereignisse oder Gegeben-
heiten kénnen jedoch dazu fihren,
dass das Investmentvermdgen durch
die Kapitalverwaltungsgesellschaft
nicht fortgefihrt wird.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung,
den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV einschlieB3-
lich der Angaben sowie ob der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahres-
bericht nach § 7 KARBV es unter Be-
achtung der Vorschriften des deut-
schen KAGB und der einschlagigen
europdischen Verordnungen ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhéltnisse und Ent-
wicklungen des Investmentvermédgens
zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen unter anderem den ge-
planten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger
Méngel im internen Kontrollsystem, die

wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 8. April 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Gero Martens ppa. Ruth Koddebusch

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de
Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00

Eigenmittel:

€14.153.952,34

(Stand: 31.12.2017)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

UBS Europe SE
Gezeichnetes Kapital:

€ 446.001.000,00
Eigenmittel (Art. 72 CRR):
€ 1.005.470.097,55
(Stand: 31.12.2017)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-ra-
tes der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiulller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft,

Frankfurt am Main
Geschaftsfiihrung:

Dr. J6rg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Prasident des
Verwaltungsrats der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfiih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschaftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Marc DrieBen

(zugleich stellvertretender Prasident
des Verwaltungsrats der HANSAINVEST
LUX S.A)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



